Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BRE Banku SA

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej BRE Banku SA (zwanej dalej ,,Grupa”) sporzadzonego przez BRE Bank SA (zwanego
dalej ,,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18, obejmujacego:

(a)  wprowadzenie;

(b)  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003r. wykazujacy po stronie
aktywow i pasywow sume 30.539.150 tys. z;

(c) skonsolidowane zestawienie pozycji pozabilansowych wykazujace na dzien 31 grudnia 2003r.
sumg 190.496.914 tys. zi;

(d) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 5.504 tys. zt;

(e) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2003r. wykazujace zmniejszenie kapitalu wtasnego o kwote 604 tys. zi;

(f)  skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2003r. wykazujacy zwigkszenie stanu s$rodkéw pienigznych o kwote
3.637.982 tys. zt;

(g) dodatkowe informacje i obja$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujace;.
Naszym zadaniem bylo wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

(a)  przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa” — tekst
jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami);

(b) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewno$¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw 1 przeoczen. Badanie
obejmowato migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowoddéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
rowniez ocen¢ zasad rachunkowos$ci stosowanych przez Grupe oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a takze ogdlna
oceng jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawg dla wyrazenia
opinii.



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BRE Banku SA (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia  2003r. uwzgledniaja  przepisy Rozporzadzenia Rady  Ministrow  z dnia
16 pazdziernika 2001r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych (Dz.U. z 2001r. nr 139, poz. 1569) i sa zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

(a)  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych i zgodnie z
zasadami rachunkowo$ci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
okreslonymi w powolanej wyzej Ustawie, przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 10 grudnia 2001r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci bankéw (Dz.U. z 2001r.
nr 149, poz.1673), przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001r. w
sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwiazane z dziatalnoscia bankow (Dz.U. z 2001r. nr
149, poz. 1672) oraz zuwzglednieniem przepisow zawartych w Rozporzadzeniu Rady
Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2001r. nr 139, poz. 1569)
oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001r. w sprawie
szczegotowych warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot
prospektu (Dz.U. z 2001r. nr 139, poz. 1568) oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001r. w sprawie zasad sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych
banku oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych holdingu finansowego

(b)  jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Grupeg przepisami prawa,

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje¢ majatkowa i finansowa Grupy na dzien 31 grudnia 2003r.
oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003r.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.:
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Warszawa, 15 marca 2004r.



