DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO RAPORTU FINANSOWEGO ZA 2004
ROK

Dodatkowe noty objasniajace sporzadzone zostaly zgodnie z wymogami rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku (Dz. U. Nr 139, poz. 1569) oraz rozporzadzenia
Rady Ministrow z 19 marca 2002 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U.
Nr 31 poz. 28)

1. Struktura koncentracji zaangaiowania BRE Banku SA w poszczegolne podmioty,
branze, grupy kapitalowe wraz 7 ocenq ryzyka zwiqzanego 7 tym zaangazowaniem.

Portfel kredytowy
Zadluzenie Udziat w
Branze wg EKD kapitatowe portfelu

(tys. PLN) (w %)
1. Osoby fizyczne 2 600 602 19,4%
2. Posrednictwo finansowe * (65) 2 046 379 15,3%
w tym banki 743 563 5,6%
3. Handel hurtowy i komisowy ** (51) 1 675 899 12,5%
4. Ubezpieczenia i fundusze emerytalno-rentowe (66) 985 303 7,4%
5. Obstuga nieruchomosci (70) 635 945 4,8%
6. Produkcja artykuldw spozywcezych i napojow (15) 584014 4,4%

7. Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz,

par¢ wodna i goracg wodg (40) 331408 2,5%
8. Produkcja drewna i wyrobow z drewna (20) 313103 2,3%
9. Budownictwo (45) 286 954 2,1%
Razem 9 459 607 70,7%

* z wyjqtkiem ubezpieczen i funduszy emerytalno-rentowych
** z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami

Laczne zaangazowanie Banku w ww. branze (poza osobami fizycznymi) wynosi ok. 51%
portfela kredytowego. Wedtug najnowszego opracowania Instytutu Badan nad Gospodarkq
Rynkowq ryzyko inwestycyjne tych dziatow (w 5 stopniowej skali — tj.: male, $rednie,
podwyzszone, wysokie 1 bardzo wysokie) bylo oceniane nastgpujaco:

Posrednictwo finansowe - niesklasyfikowane
w tym: Banki - $rednie
Handel hurtowy i komisowy - $rednie
Ubezpieczenia i fundusze emerytalno — rentowe - male
Obstuga nieruchomosci - srednie/podwyzszone
Produkcja art. spozywczych i napojow - $rednie
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare
wodnq i gorqcq wode - mate
Produkcja drewna i wyrobow z drewna - mate
Budownictwo - wysokie
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1. Osoby fizyczne — Bank koncentruje si¢ na rozwoju obstugi klientow detalicznych w
mBanku 1 MultiBanku, poszerzajac ofert¢ produktowa, przy jednoczesnej biezacej obserwacji
i kontroli ryzyka kredytowego. Najdynamiczniej zwigksza sig¢ portfel kredytow i pozyczek
mieszkaniowych 1 hipotecznych. Ponadto, Bank utrzymuje na stabilnym poziomie portfel
kredytow udzielanych zamoznym klientom.

2. Posrednictwo finansowe - Ekspozycja kredytowa Banku w branzy posrednictwo finansowe
dotyczy gléwnie wiodacych na polskim rynku firm leasingowych, nalezacych do krajowych
lub zagranicznych bankéw oraz firm leasingowych 1 ,bankéw samochodowych”,
kontrolowanych przez migdzynarodowe koncerny samochodowe.

Dobra kondycja kredytowanych firm badz ich strategicznych inwestorow, czgsto
potwierdzona migdzynarodowymi ratingami inwestycyjnymi, silna pozycja finansowanych
spotek na polskim rynku leasingu i kredytow samochodowych, poprawa sytuacji finansowe;j
krajowych przedsigbiorstw i sily nabywczej konsumentéw, obserwowany stopniowy wzrost
naktadéw inwestycyjnych firm korzystajacych z leasingu, rosnace zyski dzigki funduszom
pozyskiwanym w ramach réznych programow unijnych, to kluczowe elementy ograniczajace
ryzyko finansowania podmiotow z branzy leasingowej i wskazujace na dobre perspektywy
tego fragmentu rynku. Posrednia badZ bezposrednia kontrola polskich firm leasingowych
przez zachodnie banki to takze poprawa standardow zarzadzania ryzykiem w tych
podmiotach, co w oczywisty sposob pozytywnie wplywa na ryzyko kredytowe Banku.

Banki - W kwocie tego zaangazowania najwigkszy udziat stanowily kredyty dla
bankoéw polskich, ktorych udziat ksztaltowal si¢ na poziomie 42,98% wartosci portfela, a
wséréd bankow zagranicznych najwyzszy udzial stanowity kredyty dla bankéw z Rosji
(19,88%), Kazachstanu (9,23%) oraz Biatorusi (6,34%).

Jakos$¢ omawianego portfela kredytowego byta dobra. Wigkszo$¢ portfela (63,87%) stanowity
kredyty dla bankow posiadajacych rating na poziomie inwestycyjnym. Nalezno$ci kredytowe
od bankéw z ratingiem ponizej poziomu inwestycyjnego byly w 17,13% zabezpieczone
polisami KUKE SA, wystawionymi zgodnie z zasadami gwarantowanych przez Skarb
Panstwa ubezpieczen kredytow eksportowych. Przeprowadzane w okresach kwartalnych
analizy sytuacji finansowej kredytowanych przez BRE Bank SA bankow nie wykazywaty
konieczno$ci obnizenia ich klasyfikacji.

Ryzyko finansowania bankéw w 2004 r. bylo zwiazane przede wszystkim z rynkiem
krajowym. Krajowy sektor bankowy charakteryzowal si¢ nadal staba dochodowoscia i
wysokim poziomem ztych aktywow. Banki w Polsce odnotowaty spowolnienie wzrostu
pozyczek dla sektora korporacyjnego skompensowane przez dynamiczny wzrost akcji
kredytowej dla klientoéw detalicznych, szczegdlnie w zakresie kredytéw hipotecznych.
Wspotczynnik wyplacalnosci bankéw poprawil sig¢ w 2004 r. czgsto w wyniku
dokapitalizowania bankéw przez inwestorow strategicznych. Odnotowano wzrost wsparcia i
rosnaca integracj¢ z zagranicznymi inwestorami. Nastapita stopniowa poprawa profilu ryzyka
kredytowego bankéw. Banki sa nadal narazone na ryzyko stop procentowych i ryzyko
operacyjne, ale zaréwno zrédla finansowania jak 1 pltynnos¢ bankoéw sa generalnie
zadowalajace.

Strategie bankowe koncentruja si¢ glownie na bankowosci detalicznej 1 udzielaniu kredytéw
hipotecznych, zwigkszeniu wydajnosci i dochodowosci bankéw, umocnieniu dochodow z
tytutu prowizji i oplat, obnizeniu kosztow w relacji do dochodéw. Prywatyzacje banku PKO
BP i BGZ beda miaty pozytywny wplyw na rozwdj systemu bankowego.

3. Handel hurtowy i komisowy - W 2004 r. poziom ryzyka inwestycyjnego w handlu
hurtowym utrzymywat si¢ na poziomie $rednim. Cecha charakterystyczna branzy to silne
procesy konsolidacyjne oraz dominacja inwestorow zagranicznych. Bank skupia si¢ na
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wspotpracy z migdzynarodowymi korporacjami oraz krajowymi firmami o silnej pozycji na
rynkach lokalnych. Poprawa koniunktury gospodarczej w 2004 r. pozytywnie wplywa na
perspektywy rozwoju branzy i stopniowe zmniejszanie ryzyka. Dalszy rozwoj sektora bedzie
uzalezniony od tempa wzrostu PKB oraz jego wplywu na wzrost dynamiki inwestycji 1
konsumpcji indywidualne;.

4. Ubezpieczenia i fundusze emerytalno-rentowe — Wykazane powyzej zaangazowanie
dotyczy jednego podmiotu, a ryzyko z nim zwigzane oceniamy jako niskie ze wzgledu na
Sciste powiazanie ze Skarbem Panstwa i realizowane przez niego funkcje spoteczne.

5. Obstuga nieruchomosci — Zaangazowanie w t¢ branzg obarczone jest ryzykiem $rednim i
podwyzszonym. Istotng zmiang jest awans z kategorii bardzo wysokiego ryzyka w segmencie
wynajem nieruchomosci. Branza ta sktada si¢ z 4 segmentéw, z ktoérych 2 (wynajem
nieruchomosci 1 zarzadzanie nieruchomosciami) znajduja si¢ w kategorii $redniego ryzyka, a
2 (zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci oraz kupno i sprzedaz nieruchomosci
wiasnych i dzierzawionych) znajduja si¢ w kategorii podwyzszonego ryzyka. Zaangazowanie
Banku koncentruje si¢ na projektach zwiazanych bezposrednio z wynajmem nieruchomosci,
zakonczonych projektach generujacych cash flow w oparciu o odpowiednio dlugie okresy
najmu, a wigc w segmencie $redniego ryzyka. Ze wzgledu na wyniki finansowe i dobre
perspektywy po wejsciu do UE, segment ten oceniany jest pozytywnie. W dalszym ciagu
jednak w Warszawie utrzymuje si¢ stalty ok. 18% nadmiar wolnych powierzchni biurowych.
Jednoczesny spadek cen najmu powierzchni skutkuje wydtuzaniem okreséw sptaty. W Banku
wystgpuje rowniez zaangazowanie w segment - zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci -
czyli segment developerski, w kategorii podwyzszonego ryzyka, niemniej oceniane jest ono
indywidualnie w kazdym przypadku i indywidualnie zabezpieczane. Bank generalnie nie
udziela finansowania dla podmiotéw trudniacych si¢ handlowym obrotem nieruchomosciami.

6. Produkcja art. spozywczych i napojow — dzial bardzo zréznicowany pod wzgledem
produkcji, ktorego ryzyko ocenia si¢ w ostatnim raporcie IBnGR jako malejace. Spadek
ryzyka jest rezultatem wyraznej poprawy wynikow finansowych przedsigbiorstw oraz
dobrych perspektyw rozwojowych, co w znacznym stopniu jest pozytywnym efektem
integracji europejskiej. Akcja kredytowa Banku koncentruje si¢ na duzych, mocnych
kapitatowo przedsigbiorstwach, przy czym Bank najbardziej zaangazowany jest w
finansowanie produkcji napojow (w tym alkoholowych) oraz kredytowanie zakladéw branzy
migsnej, ktora aktualnie zaliczana jest do kategorii matego ryzyka.

7. Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektrycznq, gaz, pare wodnq i gorqcq wode - Ze
wzgledu na zmieniajace si¢ w relatywnie malym stopniu zapotrzebowanie na ustugi sektora,
tj. wytwarzanie 1 zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz, par¢ wodna i goraca wodg,
znajduje si¢ on w korzystnej sytuacji ekonomicznej. Potwierdzeniem tego jest fakt, iz zadna z
branz sektora nie jest zaliczana do grup wysokiego czy tez bardzo wysokiego ryzyka
inwestycyjnego. W perspektywie srednio i dlugoterminowej spodziewa¢ si¢ mozna wzrostu
zapotrzebowania na energi¢ elektryczna, poprawy efektywnosci wynikajacej z wdrazania
mechanizmoéw konkurencji oraz stopniowego pozyskiwania nowych odbiorow z krajow UE
przy jednoczesnym wzroscie presji konkurencyjnej ze strony przedsigbiorstw zagranicznych.

Finansujac przedsigwzigcia zwigzane z energetyka Bank oprocz dywersyfikacji ryzyka bierze
pod uwage uwarunkowania zwiazane z ryzykiem sektorowym. W ramach branzy finansowane
sa przedsigbiorstwa zajmujace si¢ zar6wno wytwarzaniem energii elektrycznej i cieplnej, jak i
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jej dystrybucja. Dziataja one od dawna na polskim rynku, posiadaja statych odbiorcow, sa
powiazane kapitatowo z renomowanymi firmami zagranicznymi

8. Produkcja drewna i wyrobow z drewna - Ryzyko tej branzy pozostaje na stabilnym
poziomie. Pozytywny wplyw na ryzyko sektora ma dobra koniunktura w przemysle
meblarskim, ktory pozostaje znaczacym odbiorca produkcji przemystu drzewnego, oraz
pojawiajace si¢ w biezacym roku ozywienie w budownictwie. Z uwagi na wysoki udziat
eksportu, sektor ten jest silnie uzalezniony od kursu euro, ktory ulegt w koncu 2004 r.
znacznemu obnizeniu. W nadchodzacym 2005 r., z uwagi na wzrost cen surowca, wzrosng
koszty produkcji w wielu przedsigbiorstwach, co moze mie¢ istotny wplyw na kondycje
przedsigbiorstw i zachowanie ptynnosci finansowe;.

9. Budownictwo - branza bardzo szeroka, obejmujaca 11 grup o zréznicowanych kategoriach
ryzyka. Zaangazowanie Banku koncentruje si¢ na firmach z segmentu budownictwa ogoélnego
1 inzynierii ladowej, w kategorii wysokiego ryzyka. W 2004 r. ryzyko poglebito si¢ w wyniku
wprowadzenia wyzszej stawki VAT 1 znaczacego wzrostu cen stali. Réwnocze$nie sektor ten
ma dobre perspektywy w zakresie infrastruktury (autostrady, modernizacja infrastruktury
kolejowej i lotniskowej), wynikajace z przystapienia Polski do UE. Bank koncentruje swoje
zaangazowanie w firmach, ktére korzystaja ze wsparcia zagranicznych inwestoréw lub
realizuja kontrakty finansowane ze $srodkow UE.

Inwestycje kapitatowe

Zaangazowanie kapitalowe (akcje/udzialty w cenie nabycia) BRE Banku SA w

poszczego6lnych branzach wynosi:

e Zarzadzanie aktywami — 64,4% ogolnego zaangazowania kapitatowego,

e Telekomunikacja Media Technologia (TMT) — 9,0% og6lnego zaangazowania
kapitatowego,

1. Zarzadzanie aktywami

W obliczu dokonanych na rynku w okresie ostatnich dwéch lat transakceji przeje¢ towarzystw
emerytalnych oraz stale odplywajacych aktywow z OFE Skarbiec-Emerytura, Bank podjat
decyzje o przeprowadzeniu testu na trwata utratg¢ warto§ci w stosunku do zaangazowania w
akcje Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Skarbiec-Emerytura SA (PTE). Warto$¢
korekty wynikajacej z przeprowadzonej wyceny zamkngta si¢ kwota 163,3 mln zt. W wyniku
przeszacowania wartosci zaangazowania w PTE zmniejszylo si¢ przekroczenie limitu
koncentracji pojedynczych inwestycji kapitatowych, skutkujace obnizeniem funduszy
wlasnych Banku okreslanych w celu wyliczenia wspotczynnika wyptacalnosci. Cztery
ostatnie sesje transferowe przyniosty odpltyw aktywow funduszu rzedu 190 min zt. Udziat
rynkowy PTE pod wzgledem liczby cztonkéw spadt z 5,3% (w 2003 r.) do 4,7% (w 2004 r.),
a pod wzgledem aktywow odpowiednio z 3,6% do 3,2%. Podejmowane dziatania w kierunku
ograniczenia liczby odchodzacych czlonkow to rozbudowa istniejacego programu
lojalnosciowego zachecajacego do pozostania w PTE, uproszczenie systemu prowizyjnego,
poprawa wizerunku PTE na rynku oraz rozwdj wspodlpracy z firmami brokerskimi i
ubezpieczeniowymi.

Ryzyko zaangazowania Banku w spotki zarzqdzanie aktywami zwiazane jest w gltownej
mierze ze zmienno$cia koniunktury na krajowym rynku kapitalowym oraz ogoélna sytuacja
gospodarcza. Zmiana dlugoterminowego trendu na rynku papierow dtuznych w 2003 r.,
kontynuowana
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w 2004 r. przyczynita si¢ do spadku stop zwrotu funduszy obligacyjnych. Aktywa funduszy
obligacyjnych spotki Skarbiec TFI SA (TFI) w ciagu roku spadly o 714 mln zl. Zmniejszenie
aktywow spowodowato spadek udziatu TFI w rynku z 6,5% w 2003 r. do 4,8% w roku 2004.
Aktywa wycofywane z funduszy obligacyjnych byly najprawdopodobniej lokowane w
bankach, ktére oferowaty wyzsza stope zwrotu albo w instrumentach rynku pieni¢znego. W
zaistnialej sytuacji Skarbiec TFI SA zdecydowat si¢ wprowadzi¢ na rynek nowy fundusz -
Skarbiec Gotowkowy, ktory od maja do grudnia zgromadzit aktywa w wysokos$ci 138 min zt.
Na rynku pojawit si¢ takze fundusz Skarbiec Rentier jako plan systematycznego
oszczedzania. Duzym sukcesem zakonczyla si¢ tez subskrypcja funduszu Skarbiec-
Nieruchomosci. Obecnie aktywa tego funduszu wynosza ok. 88 miln zl. Spoétka uruchomita
réwniez program indywidualnych kont emerytalnych. W ramach kategorii produktow
akcyjnych fundusze i portfele zarzadzane przez Skarbiec TFI SA uplasowaly si¢ w czotowce
rankingu wynikéw rocznych, za$ ich wyniki byly znacznie lepsze niz benchmarki. Produkty
akcyjne zajmuja wysokie pozycje rowniez w rankingu za ostatnie 3 lata, co $wiadczy o
stabilnosci kreowania wartosci dla uczestnikéw funduszu.

Rynek ustug zarzadzania aktywami jest obecnie jedna z najszybciej rozwijajacych si¢ gatezi
polskiej gospodarki. Przewidywania dotyczace dalszego rozwoju spdtek z tego obszaru
zwigzane s3a z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej, poprawa zamoznoS$ci
spoteczenstwa oraz rosnaca sklonnoscia do oszczedzania, a w dalszej kolejnosci
mozliwosciami ekspansji na rynki Europy Centralnej i Wschodnie;.

2. Telekomunikacja, Media, Technologia

Inwestycje w spotki z branzy Telekomunikacja Media Technologia (TMT) naleza do
dlugoterminowych inwestycji Banku. Ze wzgledu na dobra koniunkturg¢ gospodarcza w
Polsce zwiazana, migdzy innymi, z wzrastajaca integracja z rynkiem Unii Europejskiej oraz
wciaz niskim poziomem rozwoju Polski na tle innych krajéw Unii Europejskiej, rozwdj
sektora TMT powinien przewyzsza¢ wzrost PKB. Jednoczesnie, ze wzgledu na wysoka
kapitatochtonno$¢ inwestycji w sektor - okres zwrotu z inwestycji jest kilkuletni - oraz ze
wzgledu na wysoka innowacyjnos¢ branzy pod wzgledem wprowadzanych i
wykorzystywanych technologii, branza charakteryzuje si¢ podwyzszonym ryzykiem
inwestycyjnym. Wycena spotek z branzy TMT, a tym samym zwrot z inwestycji w spotki
TMT jest silnie skorelowana z koniunktura gietdowa, ale bazuje ona gtownie na efektywnosci
ekonomicznej.

Koncentracja zaangazowania Banku w poszczegolne podmioty i grupy kapitatowe
(zaangazowanie bilansowe i pozabilansowe):

Podmioty
w tys. zt udziat w og6lnym

zaangazowaniu brutto
Klient 1 1.816.483 6,8%
Klient2 1.155.381 4,3%
Klient3 1.020.918 3.8%
Klient4  834.239 3,1%
Klient5  740.463 2,8%
Klient6  547.951 2,1%
Klient 7  462.432 1,7%
Klient 8  403.876 1,5%
Klient9  324.889 1,2%
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Klient 10 283.125 1,1%

Powyzsze pozycje obejmuja calo$¢ zaangazowania wobec wymienionych klientow tj.
zaré6wno zaangazowanie kredytowe, jak i zaangazowanie inwestycyjne (z tytutu posiadanych
papierow warto$ciowych), a takze zaangazowanie pozabilansowe (gwarancje, akredytywy,
kwoty niewykorzystanych kredytow).

Pierwsza pozycja dotyczy gltownie gwarancji wykupu euroobligacji wyemitowanych przez
spotke zalezna od Banku. Drugie z kolei zaangazowanie stanowia kredyty oraz otwarta linia
kredytowa dla jednostki budzetowej. Na trzeciej pozycji znajduje si¢ zaangazowanie wobec
Ministerstwa Finansow glownie z tytutu obligacji rzadowych. Zaangazowanie wobec klienta
nr 4 stanowi roOwniez gwarancja wykupu euroobligacji wyemitowanych przez spotke zalezna.
Zaangazowanie wobec klienta nr 5 stanowia niemal wylacznie akcje spotki
podporzadkowanej. Numerem 6 oznaczono zaangazowanie, ktére obejmuje zaangazowanie
kredytowe, zaangazowanie z tytutu posiadanych papierow warto$ciowych oraz miar¢ ryzyka
kredytowego zwiazanego z transakcjami pochodnymi. Zaangazowanie to sklasyfikowane jest
jako ,,normalne”. Zaangazowanie wobec klienta nr 7 jest zaangazowaniem wobec spoiki
zaleznej 1 dotyczy kredytow, otwartych linii kredytowych, posiadanych akcji i obligacji i
sklasyfikowane jest jako zaangazowanie ,pod obserwacja”. Numerem 8 oznaczono
zaangazowanie wobec spotki zaleznej z tytulu kredytow, otwartych linii kredytowych oraz
posiadanych akcji; zaangazowanie sklasyfikowane jest jako ,,normalne”. Zaangazowanie nr 9
stanowi zaangazowanie wobec Commerzbank AG, ktére wynika gltownie z zawartych
kontraktow na transakcje pochodne oraz z zaangazowania pozabilansowego. Zaangazowanie
nr 10 stanowi glownie zaangazowanie z tytulu gwarancji dla duzej spotki gietdowej
skalsyfikowane jako ,,normalne”.

Grupy Kapitatowe

w tys. zt  udziat w ogolnym
zaangazowaniu brutto

Grupal 877.247 3,3%
Grupa2 448.092 1,7%
Grupa3 408.612 1,5%
Grupa4 388.910 1,5%
Grupa5 310.317 1,2%
Grupa 6  249.896 0,9%
Grupa7 231.448 0,9%
Grupa 8 197.741 0,7%
Grupa9 185.283 0,7%
Grupal0 174.840 0,7%

Powyzsze pozycje obejmujq cato$¢ zaangazowania wobec wymienionych grup kapitalowych
tzn. zarbwno zaangazowanie kredytowe, zaangazowanie inwestycyjne (z tytutu posiadanych
papieréw warto§ciowych), jak i1 zaangazowanie pozabilansowe (gwarancje, akredytywy,
kwoty niewykorzystanych kredytow). Z ogolnej kwoty zaangazowania (bilansowego 1
pozabilansowego) wobec ww. grup kapitalowych w wysokosci 3.472.386 tys. zi, 90,2%
naleznosci zaklasyfikowanych jest do kategorii ,normalne”, 0,5% do kategorii ,,pod
obserwacja”, 2,6% do nalezno$ci ,ponizej standardu”, 0,6% do kategorii naleznosci
»watpliwe”. 6,1% zaangazowania nie podlega klasyfikacji do grup ryzyka.
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2. Wartos¢ depozytow i kredytow w podziale na regiony geograficzne oraz wartosé
depozytow w podziale na segmenty branzowe

Stan depozytéw pozyskanych i1 kredytow udzielonych przez jednostki BRE Banku SA w
odniesieniu do podmiotéw niefinansowych na 31 grudnia 2004 r. przedstawial si¢
nastepujaco:

Oddzialy Depozyty Kredyty

(tys. zb) (tys. zh
O/Warszawa 2.406.971 1.427.501
O/Lo6dz 484.111 574.957
O/Lublin 368.346 397.113
O/Olsztyn 202.004 494.879
O/Poznanh 778.330 624.018
O/Krakow 464 036 371.145
O/Szczecin 288.048 486.921
O/Wroctaw 445.277 532.500
O/Gdansk 301.746 221.596
O/Katowice 1.135.891 555.367
O/Bydgoszcz 190.195 196.240
Pion Bankowosci Detalicznej 3.766.745 2.265.274
Centrala 3.048.741 2.258.384
Razem BRE: 13.880.441 10.405.895

Branzowa struktura depozytéw jest mozliwa do okreslenia w odniesieniu do czg¢sci klientow
BRE Banku SA. Klasyfikacja branzowa nie wystgpuje w odniesieniu do oséb prywatnych,
klientow zagranicznych, ponadto do czgs$ci depozytariuszy (nie korzystajacych z innych
produktow Banku) nie jest przypisana klasyfikacja branzowa.

Z okreslonej wyzej grupy klientow sklasyfikowanych wedlug branz najwigksza kwota
depozytow przypada na klientow z branzy Handel hurtowy i komisowy (18,6%), Pozostata
dziatalnos¢ zwiqzana z prowadzeniem interesow (13,4%), Budownictwo (7,1%) i Obstuga
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nieruchomosci (6,6%). Pozostala czg$¢ sklasyfikowanych depozytariuszy charakteryzuje duze

rozproszenie branzowe.

3. Informacje o zmianach wartosci dotacji dla oddziatow zagranicznych.

BRE Bank SA nie posiada oddziatéw zagranicznych.

4. Informacje o instrumentach finansowych.

AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

Dtuzne Pozostate Srodki Naleznosci z tyt. Wycena RAZEM
papiery papiery pieniezne oraz papierow instrumentow
wartosciowe | wartosciowe i weksle wartosciowych z | pochodnych
inne aktywa | uprawnione do otrzymanym
finansowe redyskonta *) przyrzecz.
odkupu
Stan na poczatek okresu 3686 278 5 620 2656 712 254 318 2410938 9013 866
a) zwigkszenia (z tytutu) 316 085 377 146 974 1743 545 120 341 605 606| 318 701 843
- zakupu 314 357 830 140 672 314 498 502
- aktualizacji wartosci 45 343 6 302 605 606 657 251
- zmniejszenia odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci 0
- roznic kursowych 0
- reklasyfikacji papierow wartosciowych 0
- reklasyfikacji rezerw 18 766 18 766
- reklasyfikacji sell buy back i buy sell back 1639 945 120 341 1760 286
- zwiekszenia z tytutu salda korekt wartosci (dyskonto,
odsetki naliczone i kupione) 23 493 23493
- inne zwiekszenia 1743 545 1743 545
b) zmniejszenia (z tytutu) 315 636 975 146 365 0 254 318 o[ 316037 658
- sprzedazy 314559 167 142 604 314701 771
- aktualizacji wartosci 34080 3761 37 841
- odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci 0
- roznic kursowych 44 499 44 499
- rozliczenia transakcji sell buy back i buy sell back 994 810 254 318 1249 128
- reklasyfikacji papierow wartosciowych 0
- reklasyfikacji rezerw 4419 4419
- zmniejszenia z tytutu salda korekt wartosci (premia,
odsetki sprzedane) 0| 0
- inne zmniejszenia 0
Stan na koniec okresu 4134 680 6229 4 400 257 120 341 3016 544 11 678 051

*)Srodki pienigzne obejmuja rachunki biezace od sektora finansowego
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AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Dtuzne papiery Pozostate papiery | Udziaty lub akcje RAZEM
wartosciowe wartosciowe i inne w innych
aktywa finansowe jednostkach

Stan na poczatek okresu 259 380 401 780 9 287 670 447

a) zwiekszenia (z tytutu) 4017 281 209 165 9377 4235 823
- zakupu 3991512 139718 4131230
- aktualizacji wyceny 25769 48 605 12 74 386
- Zzmniejszenia odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci 20 842 5737 26 579
- roznic kursowych 3478 3 478
-reklasyfikacji papierow wartosciowych 0
-reklasyfikacji rezerw 0
- zwiekszenia z tytutu salda korekt wartosci (dyskonto, odsetki

naliczone i kupione) 0
- przejecia za wierzytelnosci 150 150
- podwyzszenia kapitatu 0
- inne zwiekszenia 0

b) zmniejszenia (z tytutu) 4013798 384 743 13 866 4 412 407
- sprzedazy 3926 620 303 043 4976 4234 639
- aktualizacji wyceny 20 258 32 241 82 52 581
- odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci 840 3507 4 347
- reklasyfikacji papierow wartosciowych 0
- reklasyfikacji rezerw 0
- roznic kursowych 39 820 48 619 5 301 93 740
- zmniejszenia z tytutu salda korekt wartosci (premia, odsetki

sprzedane) 27 100 27 100
- inne zmniejszenia 0

Stan na koniec okresu 262 863 226 202 4798 493 863

Terminy 1 wielko$¢ przysztych przeptywow pieni¢znych z tytutu bilansowych instrumentow
finansowych zawieraja noty w cze$ci tabelarycznej sprawozdania finansowego
przedstawiajace naleznosci i zobowiazania wedtug terminéw zapadalno$ci/wymagalnosci.

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu nabywane sa z intencja utrzymywania i
wypracowania zysku w terminie do 3 miesigcy.

Papiery wartosciowe dostgpne do sprzedazy zakladaja okres inwestowania dluzszy niz 3-
miesigczny.

Zasady rachunkowosci stosowane w odniesieniu do finansowych instrumentéw pochodnych
przedstawiono we ,,Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego” w punkcie 9 ,,Zasady
rachunkowo$ci”, podpunkcie ,,Instrumenty pochodne i transakcje terminowe”.

Metody 1 zalozenia przyjete do ustalania wartosci godziwej aktywéw i zobowigzan
finansowych oméwiono we ,,Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego” w punkcie 9
»Zasady rachunkowosci”.

Sposob wprowadzania do ksiag rachunkowych instrumentéw finansowych nabytych na rynku

regulowanym jest nastepujacy:

— transakcje zawarte podczas sesji wedlug ceny nabycia z data waluty bedaca data zawarcia
transakcji,

— transakcje pakietowe (poza sesja) wedlug ceny nabycia z data waluty bedaca data
rozliczenia transakcji.

Ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obciazenia ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy jest
warto$¢ nalezno$ci 1 zobowiazan pozabilansowych obliczana dla potrzeb ryzyka kredytowego
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w ramach kalkulacji adekwatnosci kapitatowej banku. Warto§¢ aktywow i zobowigzan
pozabilansowych Banku wazonych ryzykiem na 31 grudnia 2004 r. wyniosta
15.607.984 tys. zt.

Ryzyko stopy procentowej i kursu walutowego

Ksiega handlowa:

BRE Bank SA stosuje tradycyjne i nowoczesne metody pomiaru ryzyka w odniesieniu do
ryzyka stopy procentowej ksiggi handlowej. Kalkulacja odbywa si¢ w sposob umozliwiajacy
identyfikacje ryzyka zar6wno w podziale na jednostki generujace ryzyko, jak i grupy
czynnikow ryzyka. Podstawowa miara w tym obszarze jest warto$¢ narazona na ryzyko
(,VaR”). Jej wielko$¢ jest zdeterminowana, w przewazajacej mierze, przez portfel
instrumentow wrazliwych na stopg procentowa, takich jak obligacje skarbowe, papiery
komercyjne, transakcje IRS i CIRS oraz w drugiej kolejnosci przez portfel instrumentow
wrazliwych na zmian¢ kursu wymiany walutowej, takich jak opcje walutowe oraz transakcje
wymiany walutowej. Pozostale grupy czynnikow ryzyka maja niewielki wplyw na warto$¢
VaR.

Na koniec grudnia 2004 r. jednodniowy VaR catkowity na ksigdze handlowej Banku wyniost
714 tys. zt, przy poziomie istotnosci 95% 1 byl mniejszy od $redniorocznej wartosci, ktora
wyniosta 1.164 tys. zt. VaR zwiazany ze stopami procentowymi osiagnal na koniec grudnia
517 tys. zt 1 byl nizszy niz warto$¢ Srednioroczna, ktora wyniosta 943 tys. zt.

Ksiega bankowa:

Podstawowymi miarami ryzyka stopy procentowej ksiggi bankowej sa luka niedopasowania
termindw przeszacowania oraz liczony na jej bazie dochdd odsetkowy narazony na ryzyko
(,,EaR”). W oparciu o wspomniane metody wykonywane sa rdwniez analizy typu stress fest.
Niedopasowanie przedziatowe dla podstawowych walut pokazuja wskazniki bedace ilorazem
sumy aktywow wrazliwych oraz sumy pasywow wrazliwych (,,RSA”/,,RSL”). Ich warto$ci na
31 grudnia 2004 r. w przedzialach przeszacowania do 3 miesigcy 1 do 1 roku przedstawia
ponizsza tabela:

Waluta RSA/RSL do 3 RSA/RSL do 1
miesigcy roku
PLN 0,91 0,87
USD 2,44 2,34
EUR 0,59 0,60

Dochdd odsetkowy narazony na ryzyko, przy zatozeniu stabilno$ci struktury portfeli oraz
braku korelacji pomigdzy poszczegdlnymi walutami 1 przy rownoleglym przesunigciu
krzywej o 100 punktow bazowych wynosit na koniec grudnia 2004 r:

v' -14,56 mln PLN dla waluty PLN ($rednio w 2004 r. - 8,12 mln PLN),
v' -15,78 mln PLN dla waluty USD ($rednio w 2004 r. - 9,26 mln PLN),
v" - 18,35 mIn PLN dla waluty EUR ($rednio w 2004 r. - 26,36 mln PLN)

Uzasadnienie wyceny niektorych aktywow dostepnych do sprzedazy wedtug wartosci innej niz
wartos¢ godziwa:

BRE Bank SA
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— Unitra SA — akcje wyceniane wedtug kosztu historycznego z uwzglgdnieniem ewentualnej
trwalej utraty warto$ci, poniewaz nie istnieja przestanki (typu umowy przedwstgpne
sprzedazy, przyjete oferty, opcje odkupu), pozwalajace na okreslenie ich wiarygodnej
wartosci godziwej. Warto$¢ bilansowa ww. spotek na 31 grudnia 2004 r. wynosita 136 tys.
zt.

— PZU SA — oszacowanie wartosci akcji dokonane przez spotk¢ BRE Corporate Finance SA
potwierdza zasadno$¢ utrzymywania powyzszych papierow w cenie nabycia. Warto$¢
bilansowa ww. akcji na 31 grudnia 2004 r. wynosita 73.988 tys. zt.

— Polish Pre-IPO Fund — trwata utrata wartosci do wysokosci oszacowanej na podstawie
wyceny dokonanej wedlug najbardziej aktualnych wartosci aktywow netto przypadajacych
na | udziat posiadany przez Bank. Warto$¢ bilansowa powyzszych udzialdéw wynosita
3.236 tys. zt.

— Poland Investment Fund — wycena dokonana na podstawie najbardziej aktualnych
warto$ci aktywow netto przypadajacych na 1 udziat posiadany przez Bank. Warto$é
bilansowa na 31 grudnia. 2004 r. wynosita 980 tys. zi.

— Prospekt Poland UK, L.P. — trwala utrata wartosci do wysoko$ci oszacowanej na
podstawie wyceny, dokonanej wedlug najbardziej aktualnych warto$ci aktywow netto
przypadajacych na 1 udzial posiadany przez Bank. Warto$¢ bilansowa udziatlow wynosita
259 tys. zt.

— W wysokosci kosztu historycznego z uwzglednieniem ewentualnej trwatej utraty wartosci
wyceniane sa akcje spotek, ktorych posiadanie przez Bank wynika z charakteru ushug
$wiadczonych przez te spotki (infrastruktura okotobankowa). Sa to spotki: Krajowa Izba
Rozliczeniowa SA, Biuro Informacji Kredytowej SA, Centrum Zaufania 1 Certyfikacji
CENTRAST SA, Gielda Papierow Wartosciowych SA, MTS-CeTO SA, Wschodni Bank
Cukrownictwa SA, S.W.LF.T. s.c.r.l. Akcjonariuszami tych spotek sa gléwnie banki i inne
podmioty finansowe. Uzasadnieniem wyceny tych zaangazowan w wysokosci
zamortyzowanego kosztu jest brak danych do okreslenia w wiarygodny sposob wartosci
godziwej ww. zaangazowan, tj. akcje tych spotek nie sa notowane na zadnym rynku, brak
uméw przedwstepnych sprzedazy, przyjetych ofert, opcji odkupu itp. Nie sa znane
transakcje dokonywane na tych aktywach, ktorych wartos¢ moglaby postuzy¢ do wyceny
wedlug wartosci godziwej. Laczna warto$¢ bilansowa powyzszych akcji 1 udzialow
wynosita 9.675 tys. zt 1 nie jest znaczaca w stosunku do wartosci catego portfela
inwestycyjnego Banku (ok. 0,7%). Nie stwierdzono koniecznosci tworzenia odpiséw z
tytutu trwatej utraty wartosci.

W ocenie Banku przyblizona warto$¢ godziwa tych zaangazowan jest rowna ich warto$ci
bilansowej na 31 grudnia 2004 r.

W BRE Banku SA nie ma miejsca sytuacja, w ktorej wartos¢ godziwa aktywow jest nizsza od
ich wartosci bilansowe;.

BRE Bank SA nie byt stronag umowy, w wyniku ktorej aktywa finansowe byly przeksztatcone
w papiery wartosciowe lub umowy odkupu.
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Efekt wyceny papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy do wartosci godziwej
odniesiony na kapital z aktualizacji wyceny byt nastepujqcy:

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywoéw dostepnych do sprzedazy

Wartos¢ na poczatek okresu: -13.554 tys. zk
Korekty aktualizujace wartos¢ w 2004 r.
a) zwyzki/znizki warto$ci 11.220 tys. zt
b) roéznice kursowe 6.279 tys. zt
c) podatek odroczony -3.312 tys. zt
d) wyksiggowanie zwyzek/znizek
wart. sprzedanych papierow -67 tys. zt
Wartos¢ na 31.12.2004 r. 566 tys. zi

Z kapitalu z aktualizacji wyceny na rachunek zyskoéw i strat zostata wyksiggowana i
odniesiona kwota 67 tys. zt, stanowiaca saldo zwyzek/znizek wartosci sprzedanych w 2004 r.
papierow wartosciowych (obligacji, bonow skarbowych i akcji).

Przychody i koszty z transakcji sprzedazy akcji/udziatow dostepnych do sprzedazy

W 2004 r. w BRE Banku SA mialy miejsce transakcje sprzedazy akcji/udziatow, dla ktérych
byta ustalana warto$§¢ godziwa, jak 1 akcji 1 udzialow ewidencjonowanych wedlug ceny
nabycia. Przychody ze sprzedazy akcji/udziatéw ewidencjonowanych wedlug warto$ci
godziwej wyniosty 182.294 tys. zl, koszty 219.954 tys. zt. Przychody z tytutu rozwiazania
rezerw utworzonych na te akcje/udziaty wyniosty39.832 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy akcji/udziatéw ewidencjonowanych w cenie nabycia osiagngly
poziom 220.464 tys. zl, natomiast koszty (réwne wartosci bilansowej) wyniosty
203.324 tys. zt. Kwoty te zawieraja przychody i1 koszty zwiazane z konwersja akcji ITI
Holdings SA na akcje TVN SA

Nie wystapit przypadek przekwalifikowania aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej do aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

W omawianym okresie wystapily odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci aktywow
finansowych, na ktore ztozyly si¢ przede wszystkim zdarzenia o charakterze jednorazowym.
Zdarzenia te zostaly szczegotowo przedstawione w punkcie 29 niniejszego raportu
finansowego. Laczny odpis aktualizujacy z tytulu trwatej utraty wartosci aktywow
finansowych wyniost 219.169 tys. zt, w tym z tytutu zdarzen jednorazowych odpisano kwote
185.371 tys. zt. W tym samym okresie z powodu ustania przyczyny, dla ktorej dokonano
odpisu aktualizujacego rozwiazano rezerwy na trwala utrate wartosci aktywoéw w wysokosci
1.907 tys. zt.

Przychody / koszty z tytutu odsetek

W roku obrotowym zakonczonym 31.12.2004 w Banku wystapity:

— odsetki zrealizowane od naleznosci wlasnych w kwocie 836.950 tys. zt,
— odsetki zrealizowane od dtuznych papierow wartosciowych 139.305 tys. zi,
— odsetki niezrealizowane od naleznosci wtasnych 29.613 tys. zt,
— odsetki niezrealizowane od papieréw dtuznych w kwocie 17.684 tys. zt.
BRE Bank SA
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Warto$¢ odsetek zrealizowanych i niezrealizowanych od zobowiazan w 2004 r.

— od depozytow zrealizowane w wysokosci 610.739 tys. zl,
— od depozytow niezrealizowane w wysokosci 6.597 tys. zi,
— od zobowiazan finansowych zrealizowane w kwocie 26.708 tys. zt,
— od zobowigzan finansowych niezrealizowane w wysokos$ci 5.121 tys. zk

Terminy ptatnosci niezrealizowanych odsetek odnoszacych si¢ zaré6wno do naleznosci jak i
zobowiazan prawie w cato$ci przypadaja w okresie 3 miesigcy.

Wartos¢ nominalna kontraktow na instrumenty pochodne

W pozycji ”Zobowiazania zwiazane z realizacja operacji kupna/sprzedazy” ujgte zostaty
nominalne kwoty kontraktéw z tytutu:

tys. zt

*Operacje walutowe spot i forward 25.381.379
(dewizy i zlote do wydania)

*QOperacje walutowe spot i forward 25.546.804
(dewizy 1 zlote do otrzymania)

Zobowiazania z tytutu sprzedanych papierow warto$ciowych 264.177
Zobowiazania z tytutu kupionych papieréw warto§ciowych 388.372
Kontrakty FRA-sprzedane 22.903.000
Kontrakty FRA-kupione 19.656.313
Opcje walutowe call kupione 1.990.795
Opcje na indeks gietd., call kupione 26.374
Opcje walutowe call sprzedane 1.652.661
Opcje na indeks gietd., call sprzedane 23.501
Opcje walutowe put kupione 2.615.434
Opcje na indeks gietd. put kupione 25.501
Opcje walutowe put sprzedane 1.844.786
Opcje na indeks giet. put sprzedane 14.707
Opcje na akcje put sprzedane 752
Warranty na akcje/indeks gietd. call kupione 411
Warranty na akcje /indeks gietd. call sprzedane 2.212
Futures na oblig./akcje/ind. gietd. sprzedane 372.564
Futures na ind. gietd./ KTT kupione 1.189
*SWAP stopy proc.- ods. otrzymane 60.304.419
*SWAP stopy proc. ods. placone 60.275.322
Przejgcie emisji 146.000
Inne 16.036
Razem 223.452.709

* Dla operacji walutowych spot i forward oraz transakcji swap kwota kontraktu przedstawiona zostata zaréwno
jako nalezno$¢ oraz jako zobowiazanie.

Zawieranie transakcji pochodnymi instrumentami finansowymi jest jedna z dziedzin
dziatalno$ci operacyjnej BRE Banku SA. Zawieranie tych transakcji przez Bank stuzy
zarOwno zarzadzaniu ryzykiem stopy procentowej, walutowym oraz rynkowym, jak réwniez
jest rezultatem oferty skierowanej do klientow Banku.
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unkowosci W w iesieniu i OW W
Zasady rachunkowosci stosowane odniesieniu  do instrumento finansowych
przedstawiono we ,,Wprowadzeniu” do niniejszego sprawozdania w punkcie 9,,Zasady
rachunkowos$ci”, podpunkt ,,Instrumenty pochodne i transakcje terminowe”.

System zarzqdzania i kontroli ryzvka w BRE Banku SA

Proces zarzadzania ryzykiem w Banku realizowany jest poprzez wlasciwe dopasowanie
trzech niezbgdnych elementow sktadajacych si¢ na efektywny system zarzadzania i kontroli
ryzyka. Wspomniane elementy to:
- struktura organizacyjna — obejmujaca podziat kompetencji oraz przydzielenie funkcji
realizowanych przez poszczegdlne jednostki organizacyjne w procesie zarzadzania
1 kontroli ryzyka,
- metodologia pomiaru i szacowania ryzyka — stanowigca warunek prawidlowego
szacowania przez Bank ponoszonego ryzyka,
- wsparcie informatyczne — konieczne do zapewnienia wlasciwego procesu oraz
warunkujace dostarczanie wilasciwych informacji w czasie odpowiednim do natury
poszczegolnych typow ryzyka, ktorymi Bank zarzadza.

Struktura organizacyjna

W roku 2004 struktura organizacyjna nie ulegla zmianie. Zgodnie z natura tego procesu
zarzadzanie 1 kontrola ryzyka stanowi w BRE Banku SA proces, ktory przebiega na trzech
zasadniczych poziomach:

a) decyzji strategicznych podejmowanych przez Zarzad Banku w ramach systemu
komitetow ryzyka:

- Komitet ds. Zarzadzania Kapitalem, Aktywami i Pasywami, ktory odpowiedzialny jest
przede wszystkim za zatwierdzanie zasad zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do
ogo6lnej zdolnosci Banku do podejmowania ryzyka, alokacje kapitatu do
poszczegolnych obszardw ryzyka oraz nadzor nad realizacja wyniku finansowego pod
wzgledem podejmowanego ryzyka,

- Komitet Ryzyka Finansowego, ktorego gltéwna funkcja jest nadzor nad realizacja
przez Bank wymagan nadzorczych i systemem limitow ryzyka, akceptowanie metod
pomiaru ryzyka oraz regularne monitorowanie wynikéw finansowych.

Dziatalno§¢ Zarzadu jest wspierana przez Departament Ryzyka Finansowego oraz
Departament Controllingu i Informacji Zarzadczej;

b) kontroli strategicznej realizowanej przez pion ryzyka, tj. Departament Ryzyka
Finansowego, Departament Kredytow i Departament Administrowania Kredytami.
Pion ryzyka odpowiedzialny jest za rozwo6j systemu ryzyka, systemu strategicznych
limitéw ryzyka, monitorowanie ryzyka w oparciu o model wewngtrzny;

c) operacyjnego zarzadzania ryzykiem realizowanego na poziomie poszczegolnych
jednostek organizacyjnych podejmujacych ryzyko. Szczegdélne funkcje spetniaja
w tym zakresie Departament Skarbu — jednostka wyspecjalizowana w zarzadzaniu
ryzykiem stopy procentowej Banku oraz ptynno$cia, a takze Departament Rynkow
Finansowych zarzadzajacy ryzykiem kursowym oraz prowadzacy operacje na ksigdze
handlowej Banku.
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Podstawowym zatozeniem przyjetym przy konstruowaniu systemu zarzadzania i kontroli
ryzyka jest rozdzielenie jednostek organizacyjnych kontrolujacych ryzyko od jednostek
biznesowych, a wigc podejmujacych ryzyko, co zostalo odzwierciedlone w strukturze
organizacyjnej BRE Banku SA.

Metody pomiaru ryzyka

W 2004 r. nie nastapily powazniejsze zmiany w stosowanych metodach pomiaru ryzyka.
Niemniej metody te podlegaly drobnym modyfikacjom i1 dostrojeniu w wyniku zmian
w zakresie stosowanych przez Bank instrumentéw finansowych. I tak, w zakresie ryzyka
kredytowego dalszemu rozwojowi podlegata metoda kredytowej wartos$ci zagrozonej oparta
o metodg CreditRisk+, a w zakresie pomiaru ryzyka ptynnosci zmianom podlegaty metody
pomiarowe oparte o analiz¢ przeptywdw pieni¢znych, ktore konsekwentnie zastgpuja
tradycyjne metody oparte o stany ksiggowe.

We wszystkich obszarach BRE Bank SA wykorzystuje nowoczesne metody pomiarowe.
W zakresie ryzyka rynkowego ksiggi handlowej stosuje metodg wartosci zagrozonej (,,VaR™),
analiz¢ wrazliwosci oraz analiz¢ scenariuszy warunkéw skrajnych, dla ryzyka stopy
procentowej ksiggi bankowej, poza tradycyjna metoda luki odsetkowej, prowadzi si¢ pomiary
wrazliwo$ci m.in. metoda dochodéw narazonych na ryzyko (,,EaR”). Ryzyko ptynnosci jest
monitorowane zardwno w oparciu o wymagania zewngtrzne (luka plynnosciowa), jak i model
wewngtrzny zbudowany na podstawie analiz specyfiki Banku, zmiennosci bazy depozytowej,
koncentracji finansowania oraz planowanego rozwoju poszczegdlnych pozycji. Ryzyko
kredytowe mierzone jest przy wykorzystaniu szerokiego zakresu analiz portfelowych, w tym
wspomnianej juz metody kredytowej wartosci zagrozonej (,,CVaR?).

Wsparcie informatyczne

W zwiazku z tym, ze podstawa efektywnego wykorzystania w praktyce wynikéw analiz
i 0oszacowania ryzyka jest istnienie oprogramowania odpowiednio wspierajacego proces
monitorowania 1 kontroli ryzyka, stosowane oprogramowanie zostalo poddane zmianom,
ktore umozliwiaja adekwatna obstuge i1 kontrole poszczegélnych portfeli Banku. Kontrola
ryzyka rynkowego portfela handlowego jest wsparta przez system front-office Kondor+,
stanowiacy narzg¢dzie wspierajace zarzadzanie poszczegdlnymi pozycjami handlowymi
w jednostkach operacyjnych i zarzadzanie pozycja odsetkowa Banku, stanowiac jednoczesnie
zrédlo informacji o portfelach dla eksploatowanego w obszarze kontroli ryzyka systemu
SAS/Risk Dimensions. Jest to narzedzie przeznaczone do kalkulacji i monitorowania ryzyka
ksigegi handlowej. System zostat rozszerzony o analizy z zakresu ryzyka stopy procentowej
ksiggi bankowej. Adekwatnos$¢ kapitatowa jest monitorowana w oparciu o oprogramowanie
pozwalajace na codzienna, automatyczna kalkulacj¢ wymogow kapitalowych oraz
wspotczynnika wyplacalnosci. W zakresie kontroli ryzyka plynnosci stosowane aplikacje
analityczne 1 kontrolne zostaty zintegrowane w ramach systemu opartego, podobnie jak
w przypadku ryzyka rynkowego, o SAS/Risk Dimensions.

Rachunkowos¢é zabezpieczen

Bank w dwoch przypadkach zabezpiecza ryzyko zmian ceny gietdowej akcji zaliczonych do
kategorii ,,dostgpne do sprzedazy” poprzez ustanowienie stosownych powigzan
zabezpieczajacych, zgodnych z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

BRE Bank SA
Raport finansowy za okres 01.01.2004 r. — 31.12.2004 r. 15



Pozycjami zabezpieczanymi sa akcje notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych,
zaliczone do kategorii instrumentow finansowych ,,dostgpnych do sprzedazy”, natomiast
instrumentami zabezpieczajacymi sa wyodrgbnione z terminowych transakcji sprzedazy tych
akcji (,,forward”) ceny natychmiastowe. Catkowita warto$¢ akcji stanowiacych pozycje
zabezpieczane na dzien bilansowy wynosi 126.243,8 tys. zt. Natomiast warto§¢ bilansowa
instrumentdw zabezpieczajacych (wyodrgbniony z wyceny transakcji forward element ceny
natychmiastowej) na ten dzien wynosita 30.690,4 tys. zi Efektywno$¢ stosowanej
rachunkowosci zabezpieczen wynosi 100%. Laczna warto$¢ ekonomiczna zabezpieczanych
akcji wedlug cen z zawartych transakcji forward wynosi 95.552 tys. zi. W wyniku
zastosowania rachunkowosci zabezpieczen zmiana warto$ci godziwej w wysokos$ci 8.776,8
tys. zt zar6wno pozycji zabezpieczanych, jak i1 instrumentéw zabezpieczajacych zostata
odniesiona na wynik operacji finansowych.

Ponizsza tabela stanowi opis relacji zabezpieczenia wartos$ci godziwej w zakresie ryzyka ceny
rynkowej akcji na dzien 31 grudnia 2004 r.

Nr | Zabezpieczane Pozycja zabezpieczana Instrument zabezpieczajacy
ryzyko
Opis Wartos¢ Zmiana Opis Warto$¢ Zmiana wartosci
bilansowa | wartoSci bilansowa | godziwej w
(tys. zb) godziwe] w (tys. zb) caltym  okresie
catym okresie zabezpieczenia
zabezpieczenia (tys. zb)
(tys. zb)
1. cena rynkowa | Akcje 118.401,5 | 3.322,5 Transakcja | 24.557,6 3.322,5
akcji I DDS w Forward
PLN
2. cena rynkowa | Akcje 7.842,3 5.454,3 Transakcja 6.132,8 | 54543
akcji 11 DDS w Forward
PLN

5. Dane o zawartych kontraktach opcji subskrypcji lub sprzedazy akcji zwykilych.
Bank nie zawieral kontraktow opcji subskrypcji lub sprzedazy akcji zwyktych.

6. Szczegolowe dane o aktywach, ktore stanowiq zabezpieczenie zobowiqzan wlasnych
oraz zobowiqzan strony trzeciej.

Na dzien 31 grudnia 2004 r. bony skarbowe w kwocie 31.500 tys. zt (o warto$ci nominalnej
32.500 tys. zt) byly zdeponowane na wydzielonym rachunku w NBP jako zabezpieczenie na
rzecz Funduszu Ochrony Srodkéw Gwarantowanych wymagane przez Bankowy Fundusz
Gwarancyjny.

Bank ma pelne mozliwosci dysponowania wyzej wymienionymi sktadnikami majatku.

7. Informacje na temat nie ujetych w bilansie transakcji z przyrzeczeniem odkupu.
Naleznosci 1 zobowiazania z tytutu transakcji z przyrzeczeniem odkupu typu REVERSE

REPO i REPO ujmowane sa w bilansie. W roku obrachunkowym zakonczonym 31 grudnia
2004 r. nie wystapily transakcje typu sell/buy back ksiggowane pozabilansowo.
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8. Udzielone zobowiqzania finansowe.

Zobowiazania dotyczace finansowania stanowia kwoty udzielonych i niewykorzystanych
kredytow, a takze zobowiazania z tytulu wystawionych i potwierdzonych akredytyw.
Wielko$¢ udzielonych zobowiazan finansowych na 31 grudnia 2004 r. wyniosta
6.186.717 tys. zl, na co sktadaty si¢ nastgpujace elementy:

w tys. zl

Zobowiazania z tytutu udzielonych i niewykorzystanych
kredytow 6.008.992
w tym zobowiqzania bezwarunkowe 5.144.206
Akredytywy wlasne i potwierdzone 177.725

Kwota rezerw na udzielone zobowiazania finansowe na 31 grudnia 2004 r. wyniosta
488 tys. zt.

Pozabilansowe zobowigzania finansowe Banku wobec jednostek powiazanych na 31 grudnia
2004 r. wyniosty 600.154 tys. zl, z czego zobowiazania wobec jednostek objetych
konsolidacja 589.013 tys. zl.

9. Udzielone/otrzymane zobowiqzania warunkowe.

Glowne typy gwarancji udzielanych przez Bank obejmuja gwarancje dobrego wykonania
kontraktu, gwarancje terminowej platnosci, gwarancje celne, gwarancje przetargowe,
gwarancje zwrotu zaliczki, gwarancje sptaty kredytu.

Zobowiazania Banku z tytulu udzielonych gwarancji na 31 grudnia 2004 r. wyniosly
4.178.904 tys. zt.

Kwota rezerw utworzonych na zobowiagzania gwarancyjne na 31 grudnia 2004 r. wyniosta
3.105 tys. zt.

Zaangazowanie BRE Banku SA wobec jednostek powiazanych z tytulu udzielonych
gwarancji na 31 grudnia 2004 r. wynosito 2.672.631 tys. zt, z czego z tytulu gwarancji
udzielonych na rzecz jednostek objgtych konsolidacja 2.642.534 tys. zi. Najwazniejsze
pozycje stanowily tu gwarancje wykupu euroobligacji udzielone na zlecenie spolek
zaleznych, tj. BRE Finance France SA oraz spolki BRE International Finance BV o
rownowartosci odpowiednio 1.763.479 tys. zt 1 815.800 tys. zt.

Lista emisji objetych gwarancja objecia przez BRE Bank SA — stan na 31 grudnia
2004r.%)

Informacja o

Rodzaj Kwota powiazaniach Zbywalnos¢
Emitent gwarantowanych | gwarancji finansowych, papieru
papierow w PLN organizacyjnych i
personalnych

» BRE Bank SA
posiada 49,99%
udziatow w Spoice,
a Tele-Tech

BRE.locum Sp. z Obligacje 60 000 000 Investment Sp. z Zbywalne
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0.0. 0.0.— 50,01%
udziatow w Spoice,

= ] czlonek w Radzie
Nadzorczej Spotki;

Boryszew SA Obligacje 35 000 000 = | czlonek w Radzie Zbywalne
Nadzorczej

PKN ORLEN SA Obligacje 50 000 000 Brak Zbywalne
ECHO Investment Obligacje 25 000 000 Brak Zbywalne
SA
Prokom  Software Obligacje 80 000 000 Brak Zbywalne
SA

» BRE Bank SA
Skarbiec Asset Obligacje 60 000 000 posiada 100% Zbywalne
Management udzialow w Spolce;
Holding SA "1 cztonek w

Zarzadzie Spotki
=3 czlonkow w
Radzie Nadzorczej
Spoiki.

*) Powyzsze zestawienie nie obejmuje umow, ktore zobowiazywaly do jednorazowego objgcia papierow
warto$ciowych, a nadal obowiazuja w zakresie obstugi tych papierow, prowadzenia ich ewidencji itp.

Inne zobowigzania warunkowe

1. W procesie z powodztwa ART-B Sp. z 0.0. w likwidacji przeciwko BRE Bankowi SA
o odszkodowanie, 26 lipca 2004 r. Sad pierwszej instancji wydat wyrok w catosci korzystny
dla Banku. Na mocy tego orzeczenia post¢gpowanie w zakresie pierwotnie dochodzonego
roszczenia w wysoko$ci 99,1 min zt z odsetkami ustawowymi od 1991 roku zostato przez Sad
umorzone, gdyz w trakcie procesu powdd cofnat to roszczenie 1 podat nowe wyliczenie
szkody, a takze inna podstawg faktyczna roszczenia. Powddztwo w zakresie zawierajacym
roszczenia zgtoszone w trakcie procesu na taczna kwote 20,3 mln zt zostato oddalone jako
przedawnione 1 jednocze$nie nieznajdujace uzasadnienia w zgromadzonym materiale
dowodowym. Powdd ztozyl od tego orzeczenia apelacjg. Obecnie warto$¢ przedmiotu sporu
W tym postgpowaniu wynosi 17,4 min zl. Przeciwko BRE Bankowi SA toczy si¢ takze
postgpowanie z tego tytutu w Izraelu w sadzie w Jerozolimie. W tamtejszym procesie BRE
Bank SA zostal przypozwany przez gltownego pozwanego, czyli Bank Leumi Le Izrael.
Odpowiedzialno$¢ BRE Banku SA w tym procesie ma charakter regresowy 1 jest uzalezniona
od zasadzenia od Banku Leumi kwoty roszczenia na rzecz ART-B. Dopiero wowczas Sad
bedzie rozpatrywac roszczenie Banku Leumi wobec BRE Banku SA. W procesie izraelskim
postgpowanie znajduje si¢ nadal na etapie przygotowawczym (przed pierwsza rozprawa).
Aktualnie Bank Leumi oraz ART-B porozumialy si¢ co do rozpoczecia postgpowania
mediacyjnego. Ze wzgledow proceduralnych BRE Bank SA przystapit do tego postgpowania,
co nie oznacza jednak w zadnym stopniu uznania roszczenia ani gotowos$ci do zawarcia
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ugody. Prawdopodobienstwo oddalenia roszczenia przeciwko BRE Bankowi SA w
postgpowaniu przed sadem w Izraelu wzrosto w zwiazku z korzystnym dla BRE Banku SA
rozstrzygnigciem w Polsce.

2. W 2003 r. Sad I instancji zasadzit od Domu Inwestycyjnego BRE Banku SA (DI) na rzecz
klienta DI odszkodowanie w wysokosci 19,7 min zl (facznie z odsetkami ustawowymi). Na
skutek odwotania ztozonego przez DI Sad II instancji wyrokiem z 29 kwietnia 2004 r. zmienit
zaskarzony wyrok, oddalajac powddztwo klienta. Od orzeczenia Sadu II instancji klient ztozyt
kasacje. Kasacja zostata przyjeta do rozpoznania, ale nie jest jeszcze znany termin rozprawy.

Zobowigzania warunkowe otrzymane

Na 31 grudnia 2004 r. kwota zobowigzan warunkowych otrzymanych przez BRE Bank SA
wynosita 436.047 tys. zl, z czego 398.977 tys. zt stanowily otrzymane gwarancje stanowiace
zabezpieczenia udzielonych kredytow 1 gwarancji, a 37.070 tys. zt stanowily kwoty
przyznanych i niewykorzystanych kredytow od bankow zagranicznych.

10. Informacje o zaproponowanej wyplacie dywidendy, jesli nie zostala ona zatwierdzona.

Zarzad BRE Banku SA podjat uchwate w sprawie przediozenia do rozpatrzenia przez Walne
Zgromadzenie BRE Banku SA propozycji nie wyptacania dywidendy dla akcjonariuszy za
rok 2004.

11. Zobowiqzania 7 tytutu zatwierdzonej do wyplaty dywidendy.
Nie dotyczy.

12. Zobowiqzania wobec budietu panstwa lub jednostek samorzqdu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli.

Zobowiazania wobec budzetu przypadajace na 2004 r. zostaly zaplacone. Dotyczyly one
prawa wieczystego uzytkowania gruntow, na ktorych polozone sa budynki i budowle
uzytkowane przez Bank i wyniosly lacznie 2.907 tys. zt. Najwazniejsze pozycje dotyczyty
nieruchomosci gruntowych potozonych w Warszawie przy ul. Senatorskiej i Krolewskiej
(2.585 tys. zt) oraz nieruchomosci potozonej w Katowicach, w ktorej znajduje si¢ siedziba
oddziatu BRE Banku SA (162 tys. zt).

13. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie.

W 2004 r. nie miat miejsca przypadek zaniechania jakiegokolwiek rodzaju dziatalno$ci, nie
jest to rowniez przewidziane w nastgpnym okresie.

14. Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie, Srodkow trwalych na wlasne potrzeby.

W 2004 roku BRE Bank SA nie poniost kosztow wytworzenia srodkow trwatych na wlasne
potrzeby.
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15. Poniesione naklady inwestycyjne i planowane naklady inwestycyjne w okresie
najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W 2004 roku BRE Bank SA poniost naklady inwestycyjne na aktywa niefinansowe
w wysokosci 207.865 tys. zt, na 2005 rok planowane sa naklady w wysokosci 336.906 tys. zt.
Na zakup akcji, udziatéow i jednostek uczestnictwa majacych charakter strategiczny w 2004 r.
Bank poniost naktady w wysokosci 149.587 tys. zt. W 2005 r. BRE Bank SA nie planuje
ponoszenia nakladow na strategiczne inwestycje finansowe. Wérod naktadéw na inwestycje
finansowe wykazane zostaly naktady poniesione w 2004 r. na zakup 50% akcji RHEINHYP-
BRE Banku Hipotecznego SA za kwotg 87.539 tys. zt, w wyniku czego BRE Bank SA stal si¢
jedynym akcjonariuszem spotki. W dniu 28 grudnia 2004 r. BRE Bank zbyl 100% akcji
spotki na rzecz Atlas-Vermogensverwaltungs-Gesellschaft mbH, podmiotu w 100%
zaleznego od Commerzbanku AG.

16. Znaczqce transakcje 7 podmiotami powiqzanymi 7 BRE Bankiem SA.

W 2004 roku Bank udzielit kredytow jednostkom powiazanym o rownowartosci 578.767 tys.
zt.

Laczne zaangazowanie bilansowe Banku wobec podmiotow podporzadkowanych z tytulu
udzielonych kredytow wyniosto na 31 grudnia 2004 r. 252.424 tys. zt, co stanowi 1,4% ogdtu
zaangazowania bilansowego brutto wobec sektora finansowego 1 niefinansowego.

Bank stosuje wobec spotek podporzadkowanych zasady polityki kredytowej oparte na
warunkach rynkowych.

Znaczace operacje kupna/sprzedazy zrealizowane z podmiotami powiazanymi w 2004 . to:

- umowa kupna przez BRE Bank SA udzialow w spoéice Milenium Center od spotki
powiazanej Tele-Tech Investment Sp. z o0.0., w ktorej] BRE Bank SA posiada 24% udziatow w
kapitale zakladowym. Udzialy w Milenium Center stanowia 100% kapitatu i gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki. Warto$¢ transakcji wyniosta 53.102 tys. zt. (Spoika
dokonata zmiany firmy pod ktora dziata na ,,Garbary Sp. z 0.0.”),

- umowa sprzedazy przez Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. na rzecz BRE Banku SA 2.216.221
akcji spotki Optimus IC SA stanowiacych 51,78% kapitatu 1 glosow na WZA spotki. Wartosé
transakcji wynosita 8.431 tys. zt. Po zawarciu transakcji BRE Bank SA posiada 100%
udzialéw w kapitale zakladowym oraz 100% gltos6w na Walnym Zgromadzeniu Optimus IC
SA.
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16.2 Dane liczbowe dotyczace transakcji z jednostkami konsolidowanymi metoda pelna i wycenianymi metoda praw wlasnosci w tys. zt

1)|BRE Bank SA 583 665 466 584 131 2919 403 8 940 2 928 343 21 145 73 617] 7 667 4355 3242910 0 53 353
2[BRE Corporate Finance SA 749 [y 749 0 0 0] 54 0| 0 66 0 3252 0|
3|Dom Inwestycyjny BRE Bank SA 353 858 [y 353 858 10 567 131 10 698 5 602 642 2185 521 0] 1036 0
4|BRE International Finance B.V. 797 244 1 030 798 274 0 0 0] 37225 0| 0 0| 0 815 800 0|
5|PTE Skarbiec Emerytura SA 7491 0 7 491 0 0| 0) 167 2 0 8 0| 0 0
6[Skarbiec Asset Management Holding SA 20513 0 20 513 288 0| 288 391 19 0 5079 0| 60 628 0
7|BRE Leasing Sp. z 0.0. 10 935 [y 10 935] 119 456 48 119 504 832 6285 2170 1477 0 330031 53353
8| TRANSFINANCE a.s 3 [ 3 0 0 0) 0 87 0 0 0] 0 0|
9|Polfactor S.A. 343 [ 343 142 046 276 142 322 6 9 186, 0 516 0, 256 293 0|
10[Intermarket Bank AG 0| 0] 0] 77501 0 77 501 0 999 0 0 0 0 0
11| Centrum Rozliczen i Informacji CERI 11 025 0 11 025] 107 0 107, 286 [ 0 0| 0 0 0|
12|Magyar Factor Rt. 0] [ 0| 0 [ 0| [} 0f 0 0 0] 0 0f
13|BRE Finance France 1707 178 7 900 1715 078 0 [ 0] 28 851 [y 0 0 0] 1763 479 0f
14| TV-Tech Investment 1 Sp. z .0.0. 37 0 37 127 092 0 127 092 0 0f 0 0 0| 0 0f
15| Tele-Tech In Sp. z 0.0. 1621 0 1621 54 558 0 54 558, 11 3 684 0 0| 0 508 0|
16|AMBRESA Sp. z 0.0. 1239 4 1243 0 0 0) 6 0f 0 0| 0 0 0f
17|ServicePoint Sp. z 0.0. 388 0 388 0 0 0) 2 [y 0 0| 0, 0 [y
18|FAMCO SA 2 343 [ 2 343| 0 [ 0] 27 [y 0 0| 0 0 [y
19|Garbary Sp. z 0.0. 3 392 5| 3 397 0 [ 0) 70 0] 0 0| 0 0 [y
20|BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 1 Sp. komandytowa 16 0 16] 0 0 0) 14| 0f 0 0 0| 0 0
21|BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 2 Sp. komandytowa 21 0 21 0 0| 0) 10 0f 0 0 0| 0 0
22| AMBRESA Sp. z 0.0. - BRELLA Sp. komandytowa 190 [ 190 0 0f 0) 7 0f 0 0 0] 0 0f
23[Optimus IC 291 [y 291 0 [y 0] [ [y 0 0| 0 812 [y
24{MKEF Sp. z 0.0. 5 0] 5] 0 [ 0] [ [Y 0 0| 0 0 0]
25|BRE.locum Sp. z 0.0. 238 1 239 49 000 0 49 000, 50) 0f 0 0 0| 11 000 0f
26|e-Card SA 163 [y 163 2752 11 2 763 3 210| 0 0| 0 71 0f
27| Xtrade SA 60 [ 60 298 [} 298] 3 31 0 0| 0, 0 0f
28|BRELIM Sp. z 0.0. 60 0f 60) 0 0 0] 0 0| 0 0 0| 0 0f
Dane liczbowe dotyczace transakeji z podmiotem dominujacym w tys. zi
| 1{CommerzBank A.G 12 358| 0| 12 358 874 318 610 874 928| 203| 9 442 0 0f 123 042] 95916 14 875
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17. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajq konsolidacji metodq
petnq lub praw wlasnosci.

W 2004 roku w BRE Banku SA nie wystgpowaty wspolne przedsigwzigcia.

18. Informacje o przychodach i kosztach prowadzenia przez Bank dzialalnosci maklerskiej.

Bank nie prowadzi bezposrednio dziatalno$ci maklerskiej. Jest ona zlokalizowana w spotce
zaleznej Dom Inwestycyjny BRE Banku SA, ktora Bank obejmuje skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym metoda peina.

19. Informacje o odpisach naleznosci niesciqgalnych.

W 2004 r. dokonano odpiso6w nalezno$ci niesciagalnych w stosunku do ktoérych utworzono
wczesniej rezerwy w kwocie 46.590 tys. zt.

20. Informacje o kosztach zwiqzanych 7 utworzeniem rezerw na priyszle zobowiqzania
wobec pracownikow.

Koszt utworzonych w 2004 roku rezerw na przyszie zobowiazania wobec pracownikéw
wynidst 2.361 tys. zl, w tym na:

- odprawy emerytalno-rentowe 613 tys. zi,

- odprawy po$miertne 708 tys. zt

- ekwiwalenty za niewykorzystane urlopy 1.040.tys. zt

21. Informacje o kosztach poniesionych na finansowanie pracowniczych programow
emerytalnych.

Bank nie prowadzi pracowniczego programu emerytalnego, prowadzi natomiast grupowe
ubezpieczenie na zycie z funduszem inwestycyjnym. Koszty tego ubezpieczenia w 2004 r.
wyniosty 5.051 tys. zt.

22. Informacje o prowadzonej dziatalnosci powierniczej.

BRE Bank SA prowadzi dzialalno$¢ powiernicza w zakresie krajowych i1 zagranicznych
papieréw wartosciowych oraz obstugi Funduszy Inwestycyjnych i Emerytalnych.

23. Informacje o sekurytyzacji aktywow.

W BRE Banku SA nie wystepowaty przypadki sekurytyzacji aktywow.

24. Przecigtne zatrudnienie.

Przecigtne zatrudnienie w BRE Banku SA w 2004 roku wyniosto 3.037 0sob.
Bank nie prowadzi podzialu pracownikéw na grupy zawodowe.
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25. Informacje o lqcznej wartosci wynagrodzen i nagrod, wyplaconych lub naleinych
osobom zarzqdzajqcym i nadzorujqcym emitenta.
W punkcie 4 Wprowadzenia do skonsolidowanego raportu finansowego przedstawiono

informacje o zmianach w skladzie Zarzadu 1 Rady Nadzorczej Banku, jakie mialy miejsce w
2004 i na poczatku 2005 r.

W 2004 r. wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Banku, ktorzy petnili swe funkcje na koniec
2004 r. wyniosty:

Stawomir Lachowski 1.491 tys. zt

Anton Burghardt 1.857 tys. zt

Krzysztof Kokot 1.444 tys. zt

Wiestaw Thor 1.152 tys. zt

Rainer Ottenstein 1.071 tys. zt

Wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu, ktorzy przestali petni¢ funkcje w Zarzadzie w 2004 r.
wyniosty:

Wojciech Kostrzewa 5.380 tys. zt

Alicja Kos-Gotaszewska 1.068 tys. zt

Laczne kwoty wynagrodzen Czlonkéw Zarzadu Banku obejmuja: wynagrodzenia zasadnicze
za 2004 r., nagrody za 2003 r., odprawy z tytutu rozwiazania umowy o pracg, odszkodowania
z tytuhu zakazu konkurencji, koszty polis 1 koszty mieszkan.

Cztonkowie Zarzadu BRE Banku SA uzyskali ponadto w tym okresie wynagrodzenie w
kwocie 66 tys. zt z tytulu zasiadania w zarzadach i radach nadzorczych spétek powiazanych.
W roku 2003 przedtuzeniu do 2006 r. ulegl program opcji menedzerskich dla cztonkow
kierownictwa Banku uprawniajacy Czlonkéw Zarzadu do nabycia tacznie 135.000 opcji na
akcje BRE Banku SA. Ponadto w roku 2003 uruchomiony zostal nowy program opcji
menedzerskich dla kierownictwa Banku uprawniajacy Cztonkéw Zarzadu do nabycia w latach
2003 — 2008 facznie 168.000 opcji na akcje BRE Banku SA W roku 2004 nabyli oni prawo do
33.600 opcji w ramach tego programu.

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej z tytulu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej w
2004 r. wyniosty:

Maciej Lesny 210 tys. zt
Andreas de Maiziere 90 tys. zt
Chrystian Eisenbeiss 45 tys. zt
Andrzej Ksiezny 45 tys. zt
Gyorgy Suranyi 11 tys. zt
Gromostaw Czempinski 133 tys. zt
Renate Kruemmer 132 tys. zt
Teresa Mokrysz 133 tys. zt
Michael Schmid 177 tys. zt
Jan Szomburg 199 tys. zt
Krzysztof Szwarc 267 tys. zt
Nicholas Teller 249 tys. zt
BRE Bank SA
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26. Informacje o wartosci niespltaconych zaliczek, kredytow poiyczek, gwarancji, poreczen
lub innych umow zobowiqzujqcych do swiadczenia na rzecz emitenta, jednostek od
niego zaleZnych i 7 nim stowarzyszonych z podaniem warunkow oprocentowania i splaty
tych kwot, udzielonych osobom zarzqdzajqcym i nadzorujqcym.

Zadhizenie cztonkéw Zarzadu BRE Banku SA na 31 grudnia 2004 r. z tytutu niesptaconych:

Pozyczek mieszkaniowych 676 tys. zt
Innych pozyczek 655 tys. zt

Cztonkowie Zarzadu Banku nie byli zadluzeni z tytulu pozyczek gotdéwkowych. Pozycja
»Inne pozyczki” odnosi si¢ do kredytow zaciagnigtych w ramach Private Banking. Kredyty te
zostaty udzielone na warunkach rynkowych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2004 r. nie byli zadtuzeni z tytutu pozyczek.

Zadluzenie pracownikéw 1 bytych pracownikow Banku (poza ww. zadluZzeniem czltonkéw
Zarzadu) z tytutu pozyczek gotoéwkowych wyniosto na 31 grudnia 2004r. 4.572 tys. zt, a z
tytulu pozyczek mieszkaniowych 11.681 tys. zt.

Pozyczki gotoéwkowe udzielone pracownikom przez BRE Bank SA oprocentowane sa wg
zmiennej stopy redyskonta weksli. Tylko ok. 3% pozyczek gotéwkowych oprocentowanych
jest wedtug stawek transferowych plus 2% marzy.

Pozyczki mieszkaniowe oprocentowane sa w wysokosci 1% w skali roku.

Wszystkie pozyczki sptacane sa w ratach miesigcznych.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz wspotmatzonkowie, krewni i inne osoby z nimi
powigzane na 31 grudnia 2004 r. nie mieli zobowigzan wobec spolek zaleznych
i stowarzyszonych z tytutu niesptaconych: zaliczek, gwarancji, porgczen lub innych uméw
zobowiazujacych do $wiadczen.

27. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ktore zostaly ujete w
sprawozdaniu finansowym za 2004 r.

W BRE Banku SA nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore zostaly
ujete w sprawozdaniu finansowym za 2004 r.

28. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, ktore wystqpily po dniu bilansowym i nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 2 lutego 2005 r. BRE Bank SA dokonal emisji obligacji podporzadkowanych
o nieokreslonym terminie wymagalnosci o wartosci nominalnej 100.000.000 EUR, na
zasadach okres$lonych w art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. d) ustawy Prawo bankowe i pozyskal srodki
pieni¢zne o wartosci 100.000.000 EUR (405.830.000 zt wedlug $redniego kursu NBP na
dzien emisji). Emisja, zgodnie z Umowa Emisji Obligacji z dnia 27 stycznia 2005 r. zostala
objeta w catosci przez firm¢ ATBRECOM Limited z siedziba w Wielkiej Brytanii, bedaca
podmiotem posrednio zaleznym od Commerzbanku AG (Commerzbank AG posiada 72,16%
kapitalu zaktadowego BRE Banku SA). Obligacje zostaly wyemitowane w formie imiennej.
Nominal jednej obligacji wynosi 10.000.000 EUR. Cena emisyjna obligacji okres$lona zostata
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na 100% nominatu. Obligacje moga zosta¢ wykupione, o ile BRE Bank SA uzyska uprzednio
zgod¢ Komisji Nadzoru Bankowego na wykup. Oprocentowanie obligacji jest zmienne,
oparte na stawce 3-miesiecznego EURIBOR-u powigkszonego o marzg. Obligacje nie sa
zabezpieczone i nie sa z nimi zwiazane §wiadczenia niepienigzne. Srodki uzyskane z emisji
postuza do zmiany dotychczasowej struktury funduszy witasnych BRE Banku SA i
zwigkszenia w niej udzialu funduszy uzupetniajacych. Jednoczesnie, w dniu 2 lutego 2005 r.
BRE Bank SA otrzymat decyzj¢ Komisji Nadzoru Bankowego o wyrazeniu zgody na
zaliczenie do funduszy uzupehiajacych BRE Banku SA zobowiazania pienigznego w kwocie
100.000.000 EUR z tytutu przyjecia srodkow z ww. emisji obligacji.

29. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych roku obrotowego majqcych wplyw na
istotnq zmiane struktury pozycji bilansowych oraz wyniku finansowego

W IV kwartale 2004 r. Bank podjat szereg dzialan zwiazanych z przegladem aktywoéw Banku
na koniec roku, dostosowaniem zasad ksiggowych wyceny aktywow Banku do
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz wycena rynkowa
aktywow przeznaczonych do sprzedazy. Przeglad dotyczyt w szczegodlnosci aktywow
zwiazanych z inwestycjami strategicznymi Banku, nieruchomos$ci Banku i spotek zaleznych
Banku, $rodkow trwalych przejetych w ramach restrukturyzacji naleznosci kredytowych, a
takze wykazywanej przez Bank wartosci firmy powstalej w wyniku potaczenia z innymi
podmiotami.

Powyzsze dzialania w istotny sposob wplynety na struktur¢ pozycji bilansowych i wynik
finansowy Banku za caty rok obrotowy. Zdarzenia te mialy charakter jednorazowy i wynikaty
m.in. z mozliwosci rozpoznania po raz pierwszy wplywu zmian w Migdzynarodowym
Standardzie Rachunkowosci (MSR) nr 36 Utrata wartosci aktywow wprowadzonych w marcu
2004 r. oraz ze zmian strategii biznesowej Banku.

Uwzglednienie zmian w MSR 36 wynika z braku szczegdlowych uregulowan w Ustawie
o rachunkowosci oraz zaleceniu stosowania w takiej sytuacji zapisow odpowiednich MSR.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zmianami strategii biznesowej Banku zaktadane jest
odejscie od zaangazowania w inwestycje charakteryzujace si¢ wysokim ryzykiem
1 ograniczenie zaangazowania do przedsigwzig¢ zwiazanych z podstawowa dzialalnoscia
Banku, tj. takich, w stosunku do ktérych oczekiwany jest satysfakcjonujacy zwrot z kapitatu
badZz tez korzy$ci synergiczne. W perspektywie najblizszych trzech lat Bank planuje
osiagnigcie wysokich i stabilnych wskaznikoéw rentownosci, w tym zwrotu na kapitale (ROE)
na poziomie powyzej 20%.

Biorac pod uwage wymogi obowiazujacej Ustawy o rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), zgodnie z ktérymi Bank rozpocznie
raportowanie w odniesieniu do sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ od
dnia 1 stycznia 2005 r. oraz konieczno$¢ uwzglednienia wpltywu realizowanej strategii
biznesowe] na biezaca wyceng aktywoéw, Bank rozpoznal istotne odpisy z tytulu utraty
wartos$ci, ktore zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym za 2004 r. Odpisy te, mimo iz nie
obciazaja wyniku operacyjnego, wptynely na rozpoznanie przez Bank straty netto na koniec
okresu obrotowego.

Zalaczona tabela przedstawia poréwnanie wynikéw roku 2003 oraz 2004 przed i po korektach
jednorazowych, bedacych efektem opisanych wyzej dziatan.
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min zt
Lp. | Pozycja rachunku 2003 2004 korekty 2004 po

wynikéw korektach

1 | Wynik dziatalnosci 613,2 835,4% 835,4%
bankowej*)

2 | Wynik brutto**) 51,1 140,8 -408,0 -267,2

3 | Obciazenia -44.7 -24.4 7.4 -17,0
podatkowe

4 | Wynik netto 6,4 116,4 -400,6 -284,2

*) Wynik dziatalnosci bankowej nie uwzglednia jednorazowych zdarzen o wartosci 7,2 mln zt opisanych ponizej
**)Uwzgledniajacy wyceng spotek

Laczny wptyw korekt wyniku finansowego ujetych w sprawozdaniu Banku wynidst 408 min
zk. 1 obejmowat nastgpujace pozycje:

Zdarzenia majgce wplyw na Pozostale koszty operacyjne Banku.
1) Rozpoznanie trwatej utraty wartosci srodkow trwatych

Przygotowujac si¢ wprowadzenia MSSF oraz zgodnie z Ustawa o rachunkowos$ci, Bank
przeprowadzit szczegdtowy przeglad srodkow trwatych w celu uaktualnienia ich wartosci
godziwej lub warto$ci uzytkowej. W oparciu o rezultaty wyceny, w tym przeprowadzonej
przez niezaleznych rzeczoznawcéw, Bank rozpoznal utrate wartoSci w odniesieniu do
nastgpujacych srodkow trwatych:

la) nieruchomosci wykorzystywanych dla potrzeb dziatalnosci bankowej. W rezultacie
przeprowadzonych testow na utratg wartosci Bank rozpoznat rezerwg w wysokosci 60 min zt.

1b) nieruchomosci i urzqdzenia techniczne przejete za diugi. W rezultacie Bank utworzyt
odpis z tytutu trwatej utraty wartosci tych aktywow w wysokosci 24,1 min zt.

2) Spisanie wartosci firmy (goodwill)

W wyniku przeprowadzonych testow, uwzglgdniajacych m.in. analiz¢ zdyskontowanych
przeptywow pieni¢znych, przeprowadzona zgodnie z wymogami MSR nr 36, Bank
zidentyfikowal konieczno$¢ objgcia odpisem rozpoznanych wartosci firmy w odniesieniu do
nastgpujacych aktywow:

2a) goodwill rozpoznany w wyniku przejecia Polskiego Banku Rozwoju (PBR). Na 31
grudnia 2004 r., zgodnie z art. 7 Ustawy o rachunkowosci, Bank przeprowadzit test na utrate
wartosci firmy, w oparciu o analize¢ wartos$ci odzyskiwalnej osrodka wypracowujacego $rodki
pieni¢zne, uwzgledniajacego przejeta dziatalno§¢ PBR. W wyniku tego testu Bank stwierdzit,
iz nalezy dokona¢ odpisu niezamortyzowanego salda wartosci firmy w kwocie 38.914 tys. zt.
Bank przeprowadzil szacunki utraty wartosci wedtug najlepszej dostepnej wiedzy i planow w
odniesieniu do osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktorego zostata przypisana
dziatalno$¢ PBR.

Zgodnie z MSR 36 w kalkulacji warto$ci uzytkowej, stanowiacej podstawg wyznaczenia
warto$ci odzyskiwanej aktywow, Bank uwzglednit: zdyskontowane szacunki przysztych
przeptywdw pieni¢znych uzyskiwanych przez zasoby przejete w wyniku nabycia PBR, oraz
oczekiwania na temat zmian wartosci lub okresu tych przeptywow pienigznych.

W pomiarze warto$ci uzytkowej Bank przyjal najlepsze szacunki Zarzadu obejmujace okres

pigciu lat, oparte na przyjgtym planie finansowym Banku na rok 2005 oraz na zatozeniach do
srednioterminowego planu Banku.
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Przeprowadzona przez Bank analiza jest zgodna z wymogami okreslonymi w paragrafie 33
MSR 36, nakazujacymi:

e oparcie prognoz przeplywow pienigznych na uzasadnionych zatozeniach, ktore
reprezentuja najlepszy szacunek Banku w odniesieniu do warunkéw rynkowych
obowiazujacych w okresie uzytecznosci aktywa,

e oparcie prognoz na ostatnich ustalonych przez Zarzad planach finansowych, bez
uwzgledniania  szacunkow  przysziych  przeptywéw  pienieznych  wynikajacych
z zaktadanych przyszlych restrukturyzacji lub ulepszen aktywow,

e ckstrapolacj¢ projekcji na okres wykraczajacy poza prognozy Zarzadu, w oparciu
o zastosowanie statej stopy wzrostu dla kolejnych lat.

Przeprowadzona przez Bank analiza, stanowi w ocenie Zarzadu Banku najlepsza, dostgpna
podstawg¢ pomiaru utraty wartosci. Dlatego tez, zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowos$ci oraz MSR nr 36, Bank dokonal odpisu w cigzar kosztow 2004 roku catej
niezamortyzowanej warto$ci firmy rozpoznanej w wyniku przejecia PBR.

2b) goodwill rozpoznany w wyniku przejecia Banku Czestochowa. W konsekwencji
uwzglednienia wpltywu realizowanej strategii biznesowej Bank dokonat odpisu catlej
niezamortyzowanej wartosci firmy w wysokosci 5,3 min zt.

3) Spisanie naktadow na wartosci niematerialne i prawne, ktore utracilty wartos¢ uzytkowq
dla Banku. W nastgpstwie rozpoznania utraty przydatnosci czgs$ci nakladow poniesionych
w zwiazku z implementacja systemu informatycznego Bank dokonat odpisu w wysokosci
17,7 min zt.

4) Spisanie pozostatych naktadow i utworzenie rezerw na naktady. Bank dokonal odpisu w
wysokosci 4,7 min zh. z tytulu spisania poniesionych nakladéw oraz utworzenia rezerw na
przyszte naktady, ktore stracily warto$¢ uzytkowa dla Banku.

5) Utworzenie rezerwy na odszkodowanie od ubezpieczyciela. W wyniku zakwestionowania
przez ubezpieczyciela zasadno$ci wyptaty odszkodowania, z powodu zidentyfikowanych
nieprawidlowos$ci w zawieraniu transakcji na rynku kapitalowym Bank utworzyt rezerwe na
petna kwotg naleznosci od ubezpieczyciela, w wysokos$ci 16,8 min zt.

Laczny wptyw opisanych powyzej zdarzen ujetych w pozycji Pozostate koszty operacyjne (w
tym pozostatych zdarzen o charakterze jednorazowym w wysoko$ci 9 min zt) wyniést 176,5
mln ztotych.

Zdarzenia majace wplyw na pozycje Aktualizacja wartosci aktywow finansowych.

1) Spisanie czesci wartosci firmy (goodwill) PTE Skarbiec-Emerytura SA. W wyniku
uwzglednienia wplywu niezaleznej wyceny PTE Skarbiec Emerytura SA Bank dokonatl
odpisu z tytulu utraty wartosci na kwotg 163,3 min zt.

2) Rozpoznanie rezerwy na trwalq utrate wartosci spotki zaleznej. Dla potrzeb
skonsolidowanego sprawozdania aktualizacja wyceny nieruchomosci odbyla si¢ réwniez
w spotkach. W nastepstwie przeprowadzenia niezaleznej wyceny nieruchomosci w jednej ze
spotek zaleznych Bank rozpoznat rezerwe na trwala utrate wartosci w wysokos$ci 22,1 mln zt.
Laczny wptyw dwoch powyzszych zdarzen w wysokosci 185,4 mln ztotych zwigkszyt odpis
z tytuhu Aktualizacji wartosci aktywow finansowych.
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Zdarzenia majace wplyw na pozycje Udzial w zyskach (stratach) jednostek
podporzqdkowanych wycenianych metodq praw wlasnosci

W pozycji Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych wycenianych metodq
praw wlasnosci Bank ujat kwote 33,6 mIn zt z tytulu wplywu na wyceng spotek
podporzadkowanych nast¢pujacych zdarzen:

- jednorazowej straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentow pochodnych w spotce
wchodzqcej w sktad Skarbiec Asset Management Holdings, w wysoko$ci 22,4 mln zt,

- spadku wyceny dwoch spotek podporzqdkowanych, w tacznej wysokosci 11,2 min zi,
wynikajacego z uwzglednienia utraty wartosci nieruchomosci obu spolek, zidentyfikowanych
na podstawie niezaleznych wycen.

Zdarzenia majace wplyw na pozostale pozycje rachunku zyskow i strat Banku
Zdarzenia majace wplyw na pozostate pozycje rachunku zyskow i strat Banku obejmowaty

1) Ujemny wplyw konwersji akcji posiadanych przez Bank na akcje innej spotki w kwocie 7,2
min zt, wptywajacy na pomniejszenie Wyniku z pozycji wymiany o 24,0 mln zt i zwigkszenie
Wyniku operacji finansowych o 16,8 mln zt.

2) Pozostate jednorazowe koszty dziatania Banku w kwocie 5,3 min zi, ktore w catosci
powigkszyty koszty dziatania Banku.

Laczny wplyw powyzszych korekt na wynik finansowy Banku przedstawia ponizsza tabela:

kwota w min zt

Wynik brutto oraz udziat w wynikach podmiotéw wycenionych metodg praw wtasnosci przed korektami 140,8
Korekty ogétem, w tym: 408,0
Rozpoznanie trwatej utraty srodkéw trwatych 84,1
Spisanie wartosci firmy PBR i Banku Czestochowa 442
Spisanie nakladéw na warto$ci niematerialne i prawne 17,7
Spisanie pozostatych naktadéw i utworzenie rezerw na naktady 4,7
Utworzenie rezerwy na odszkodowanie od ubezpieczyciela 16,8
Pozostate korekty ujete w pozycji Pozostate koszty operacyjne 9,0
Spisanie czesci wartosci firmy PTE Skarbiec-Emerytura 163,3
Rozpoznanie rezerwy na utrate wartosci spotki zaleznej 22,1
Zmiana wartosci godziwej instrumentéw pochodnych w spoétce zaleznej 22,4
Spadek wyceny dwoch spotek podporzadkowanych 11,2
Ujemny wptyw konwersiji akcji 7,2
Pozostate jednorazowe koszty dziatania Banku 53
Wynik brutto oraz udziat w wynikach podmiotéw wycenionych metodq praw wtasnosci po korektach -267,2
Obcigzenia podatkowe -17,0

w tym zmniejszenie obcigzenia podatkowego wynikajgce z jednorazowych korekt 7,4
Wynik netto po korektach -284,2

W celu zredukowania wplywu jednorazowych zdarzen rozpoznanych w ostatnim okresie
2004 r. oraz wsparcia strategii rozwoju, Bank dokonat emisji obligacji podporzadkowanych
o warto$ci nominalnej 100 mln euro. Bank uzyskal zgod¢ Komisji Nadzoru Bankowego na
zaliczenie kwot pochodzacych z emisji do kapitatu uzupetniajacego. Emisja zostata objcta
w calo$ci przez podmiot zalezny od Commerzbank AG, gléwnego akcjonariusza Banku.
Szczegbdly dotyczace ww. emisji przedstawiono w punkcie 28.
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30. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie
przejecia aktywow i pasywow

Powyzsza sytuacja nie dotyczy BRE Banku SA.

31. Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu
do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, skorygowane
odpowiednim wskaznikiem inflacji, 7 podaniem Zrodta wskaZnika oraz metody jego
wykorzystania, 7 przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu
bazowego — jezeli skumulowana srednioroczna stopa inflacji 7 okresu ostatnich trzech
lat dziatalnosci emitenta osiqgnela lub przekroczyta wartosé 100%.

Przez ostatnie 3 lata warto$¢ skumulowanej $redniorocznej stopy inflacji nie przekroczyta
100%.

32. Zestawienie roZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

W koncu 2004 r. dokonano przeniesienia do pozycji ,,Warto$ci niematerialne i prawne”
nakladéow wykazywanych w poprzednich okresach w pozycji ,,Rzeczowy majatek trwaty”.
W celu doprowadzenia do poréwnywalnosci dokonano odpowiednich korekt tych pozycji
w odniesieniu do wszystkich okreséw prezentowanych w sprawozdaniu. Na 31 grudnia
2003 r. z pozycji ,,Rzeczowy majatek trwaty” do pozycji ,,Warto$ci niematerialne i prawne”
przeksiggowano kwotg 146.620 tys. z1.

W zwiazku ze zmiang regulacji prawnych (rozporzadzenie Ministra Finansow z 23 lutego
2004 r.) zmieniajacych zakres pochodnych instrumentéw finansowych, dla ktoérych istnieje
obowiazek wyodregbniania jako instrumenty wbudowane w umoweg zasadnicza, Bank
zaprzestal wyodrgbniania wyceny instrumentéw wbudowanych w umowy zasadnicze
w zakresie okreslonym w ww. rozporzadzeniu. Zmiana odnosila si¢ do instrumentow
pochodnych wbudowanych w umowy czynszu. W celu zapewnienia porownywalnosci danych
finansowych skorygowano odpowiednie pozycje bilansu i rachunku zyskow i strat wedlug
stanu na dzien 31 grudnia 2003 r. W wyniku wprowadzonych zmian, w stosunku do
poprzednio publikowanych raportow finansowych, zysk netto na dzien 31 grudnia 2003 r.
zwigkszyl si¢ o kwote 4.812 tys. zi. Natomiast niepodzielony wynik z lat ubieglych na 31
grudnia 2003 r. ulegt zmniejszeniu o kwotg 10.961 tys. zi.

W 2003 r. Bank nabyt akcje spotki z zamiarem sprzedazy w ciagu 12 miesigcy od daty
nabycia. W 2004 r. Bank zmienit klasyfikacj¢ nabytych akcji do akcji zaleznych, traktujac je
jako inwestycje dhugoterminowa i dokonat wyceny metoda praw wilasnosci. W zwiazku z
tym, w celu zapewnienia porownywalnosci danych finansowych warto$¢ bilansowa akcji w
wysokosci 11.164 tys. zl, przeniesiono na dzien 31 grudnia 2003 r. z pozycji ,,Pozostate
papiery wartosciowe i inne aktywa finansowe” do ,,Udziatéw lub akcji w jednostkach
zaleznych”, uwzgledniajac dodatni efekt wyceny w wysokosci 3.316 tys. zI w rachunku
zyskow 1 strat 2003 r. w pozycji ,,Udzialt w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci”.
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W raporcie rocznym za 2004 r. w pozycji ,,Udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych” Bank
ujal doplaty wniesione do spotek. Dla zapewnienia porownywalnos$ci danych finansowych w
2003 r. doptaty do spotek w wysokosci 30.609 tys. zt zaprezentowano analogicznie.

W wyniku zmiany przyjetych zasad rachunkowosci w 2004 r., w danych poréwnawczych za
2003 r. skorygowano odpowiednie pozycje bilansu i1 rachunku zyskow i strat. Kwota korekty
w wysokosci minus 3.074 tys. zl zmniejszyta warto$¢ pozycji ,,Udziaty lub akcje w
jednostkach zaleznych” i zwigkszyla udzial w stratach jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci”.

We wprowadzeniu do skonsolidowanego rocznego raportu finansowego za 2003 rok Bank
informowal o zmianie sposobu ujgcia ujemnej wartos$ci firmy, ktéora powstata w wyniku
nabycia przez Bank w 2000 r. posrednio akcji spotki Transfinance a.s. i Polfactor SA. W celu
zapewnienia poréwnywalno$ci, dane finansowe na 31 grudnia 2003 r. zostaly odpowiednio
skorygowane.

33. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego
(lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik finansowy i
rentownosé.

W 2004 r. poza zmianami wynikajacymi z obowiazujacego od 1 stycznia 2004 r.
rozporzadzenia Ministra Finanséw z 10 grudnia 2003 r. w sprawie zasad tworzenia rezerw na
ryzyko zwiazane z dziatalno$cia bankow, BRE Bank SA od 1 stycznia 2004 r. wprowadzit
zasady dotyczace rachunkowo$ci zabezpieczen.

Zasady rachunkowo$ci stosowane w odniesieniu do rachunkowosci zabezpieczen
przedstawiono we ,,Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego” w punkcie 9 ,,Zasady
rachunkowosci”, podpunkcie ,,Rachunkowos$¢ zabezpieczen”.

Wartosci odnoszace si¢ do pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych oraz
ich wplyw na wynik finansowy przedstawiono na str. 15 niniejszych not objasniajacych.

34. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik
finansowy i rentownos¢.

W wyniku korekt btedow podstawowych odnoszacych si¢ do wynikéw za 2003 r. spotek
wycenianych metoda praw wlasno$ci, w danych poréwnawczych skorygowano odpowiednie
pozycje bilansu i rachunku zyskow i strat. Kwota korekty w wysokosci minus 341 tys. zt
zwigkszyla warto$¢ pozycji ,,Udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych” o kwotg 727 tys. zl,
zmniejszyta warto$¢ pozycji ,,Udziaty lub akcje w jednostkach stowarzyszonych” o kwote
minus 1.068 tys. zl i zmniejszyla udziat w zyskach/stratach jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci” o kwote minus 341 tys. zi.

35. Mozliwosé¢ kontynuowania dziatalnosci.

Nie wystepuje niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez BRE Bank
SA.
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36. Sprawozdanie finansowe za okres w ciqgu, ktorego nastqpilo polqczenie spolek.
Powyzsza sytuacja nie dotyczy BRE Banku SA.
37. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

BRE Bank SA sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Liste spotek objetych
konsolidacja zamieszczono w punkcie 5 ,,Wprowadzenia do raportu finansowego”.
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