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Wybrane dane finansowe
w tys. zt w tys. EURO
3 kwartaty| 3 kwartaty| 3 kwartat 3 kwartaty
narastajaco/ 2006]  narastajaco/ 2005(  narastajaco/ 2006  narastajaco/ 2005
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE okres| okres| okres| okres
od 2006-01-01 od 2005-01-01 od 2006-01-01] od 2005-01-01
do 2006-09-30f do 2005-09-30 do 2006-09-30) do 2005-09-30
1. Przychody z tytutu odsetek 1 231 495 1178 334 314 389 290 352
1I.__ Przychody z tytutu optat i prowizji 504 966 395 190 128 913] 97 378
I1I.__Wynik na dziatalnosci handlowej 286 954 153 848| 73 257 37909
1V. _ Wynik na dziatalnosci operacyjnej 403 480 273 730 103 005 67 449
V. Zysk (strata) brutto 403 368 273 470| 102 976 67 385
VI. _ Zysk (strata) udziatowcéw mniejszosciowych 18 675| 12 277 4768 3025
VII.  Zysk (strata) netto 306 046 200 438 78 131 49 390
VIIL. _Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 519 296)| (564 405)| (898 444) (139 074)
IX.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (116 704)| (71 604)| (29 794)| (17 644)
X. __ Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1733 829 263 962 442 631 65 043
XI.__ Przeplywy pieniezne netto, razem (1902171) (372 047)| (485 607)| (91 675)
XII. _Aktywa razem 39 335 531 32 598 581 9 874 616 8323 184
XIII. _Zobowigzania wobec banku centralnego 1084 - 272 -
XIV. _Zobowigzania wobec innych bankdw 6 795 342 5 295 880 1705 872 1352163
XV. _Zobowigzania wobec klientéw 22 748 486 18 857 070 5710 678 4 814 653
XVI. _Kapitaly wiasne przypadajace na akcjonariuszy spdtki 2400 795| 1968 841 602 685 502 691
XVIL. _Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 86 187| 61 443 21 636 15 688
XVIIL Kapitat akcyjny 117 838] 115 233 29 582 29 422
XIX. _Liczba akgji 29 459 506| 28 808 238 29 459 506 28 808 238
XX. _Wartos¢ ksiegowa na jedng akgje (w zt/EUR) 81,49| 68,34 20,46| 17,45
XXI.__Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi/EUR) 81,17| 68,11 20,38| 17,39
XXIL._Wspiczynnik wyptacalnosci 9,95 10,34] 9,95] 10,34
XXIIL_Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) (za 9 miesiecy) 10,45 6,98 2,67] 1,72
XXIV. _Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla ( zt/EUR) (za 9 miesiecy) 10,38 6,95] 2,65] 1,71
XXV. _Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zb/EUR) -| -| -| -
w tys. zt w tys. EUR
3 kwartaty| 3 kwartaty| 3 kwartat 3 kwartaty
JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco/ 2006]  narastajaco/ 2005  narastajaco/ 2006]  narastajaco/ 2005
okres| okres| okre] okres
od 2006-01-01 od 2005-01-01 od 2006-01-01] od 2005-01-01
do 2006-09-30f do 2005-09-30 do 2006-09-30) do 2005-09-30
1. Przychody z tytutu odsetek 964 843 1007 243 246 316 248 193
II.__ Przychody z tytutu optat i prowizji 287 594 240 843 73 420 59 346
I1I.__Wynik na dziatalnosci handlowej 274 894 148 842 70 178] 36 676
IV. _ Wynik na dziatalnoSci operacyjnej 265 096 217 954 67 677 53 706
V. Zysk (strata) brutto 265 096 217 954 67 677 53 706
VL. Zysk (strata) netto 221 273 176 058, 56 489 43 382
VII. _Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 329 914) (775 693)| (850 097) (191 137)
VIII. _Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (263 724) (81 444)| (67 326)| (20 069)
IX. _ Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoci finansowej 1633 063] 437 672 416 906 107 846
X. __Przeplywy pieniezne netto, razem (1960 575) (419 465) (500 517)| (103 360)
XL Aktywa razem 34 330977 29 838 900 8618 295| 7 618 572
XII.__ Zobowiazania wobec banku centralnego 1 084 - 272| -
XIII. _Zobowigzania wobec innych bankéw 4 266 649 3367 937 1071 080| 859 913
XIV. _Zobowigzania wobec Klientow 24 910 150| 21119 875 6 253 332| 5 392 400
XV. _Kapitat whasny 2235 402| 1903 882 561 165| 486 106
XVI. _Kapitat akeyjny 117 838 115 233 29 582 29 422
XVII. _Liczba akgji 29 459 506| 28 808 238 29 459 506| 28 808 238
XVIIL.Wartoé¢ ksiegowa na jedna akcje ( w zI/EUR) 75,88 66,09) 19,05 16,87
XIX. _Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi/EUR) 75,58] 65,86 18,97 16,82
XX.__ Wspoiczynnik wyptacalnosci 10,69 12,37| 10,69 12,37
XXI._Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) (za 9 miesiecy) 7,55| 6,13 1,93] 1,51
XXII._Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) (za 9 miesiecy) 7,51| 6,11} 1,92 1,50
XXIII.Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) -| - E -
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Wstep

Grupa BRE Banku wypracowata po trzech kwartalach 2006 roku zysk brutto na poziomie
403,4 min zl, co oznacza wzrost o0 47,5% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku,
w ktorym zysk Grupy wynosit 273,5 min zi. Skonsolidowany zysk brutto w trzecim kwartale
2006 roku wyniost 154,2 min zt i byt najwyzszym kwartalnym rezultatem w tym roku. W omawianym
kwartale szczegdlnie korzystne wyniki zarejestrowano w banku, podczas gdy spoétki Grupy
zrealizowaly dochody zblizone do poprzednich okreséw. Wyzsza dochodowos$¢ osiagnieto w efekcie
ponadprzecietnego przyrostu dochodow z dziatalnosci podstawowej (odsetek i prowizji) oraz
nizszego obciazenia odpisami z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek.

Grupa BRE Banku wykazuje w kolejnych kwartatach poprawe wskaznikéw zyskownosci i produktywnosci dziatania.
Korzystniejsze relacje wykazywane sg zaréwno w odniesieniu do analogicznych okreséw poprzedniego roku, jak
rowniez w stosunku do zatozen i celdw finansowych wynikajacych z planu na 2006 rok.

e Relacja zysku brutto Grupy do $rednich funduszy wiasnych (ROE brutto) na koniec wrzesnia br. wyniosta
25,24% p.a., wobec 19,83% w porownywalnym okresie poprzedniego roku, oraz 23,6% osiggnietego
w I potroczu br. Zwrot z kapitatu brutto po dziewieciu miesigcach 2006 r. znaczaco przewyzsza tegoroczny cel
finansowy ustalony na poziomie 18%.

e  Wskaznik kosztow do dochoddw (C/I; relacja kosztdw dziatania wraz z amortyzacja do dochoddw
uwzgledniajacych saldo pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych) Grupy na koniec wrzesnia br. wyniost
64,02%, wobec 67,9% w analogicznym okresie poprzedniego roku oraz zatozonego w planie finansowym
poziomu 66%.

Do najwazniejszych czynnikéw ksztattujgcych wynik finansowy zaliczyé nalezy:

e  Kontynuowany wzrost portfela kredytowego oraz depozytéw klientdw, dzieki rozwojowi bankowosci detalicznej
oraz ozywieniu na rynku kredytéw dla przedsiebiorstw, co w rezultacie zadecydowato o poprawie struktury
bilansu z punktu widzenia dochodowosci dziatania. Udziat portfela kredytowego w sumie bilansowej wzrost
w omawianym okresie o ok. 10 p.p., do poziomu 57,7%.

e Utrzymywanie sie korzystnych tendencji na rynku finansowym oraz walutowym wplywajacych na wysoka
dochodowos¢ dziatalnosci handlowej, w tym szczegdlnie wysoki poziom wyniku z pozycji wymiany w strukturze
dochoddéw Grupy.

o Istotny wktad spotek zaleznych do wynikdw Grupy (40% udziat w zysku brutto i 35% udziat w zysku netto),
zarowno z tytutu wzrostu dochodowosci, jak réwniez wtaczenia BRE Banku Hipotecznego (BBH). Na 30.09 br.
wktad BBH do wynikéw Grupy na poziomie zysku brutto wynidst 8%. W bilansie wptyw BBH skoncentrowany
byt gtéwnie w pozycji kredyty i pozyczki, stanowigc ok. 10% jej wartosci w Grupie oraz w zobowigzaniach
Z tytutu emisji papierow wartosciowych, z udziatem na poziomie ponad 30%. W rachunku zyskéw i strat
udziat BBH dotyczy gtéwnie wyniku odsetkowego z 8,8% wktadem oraz kosztdw dziatania z udziatem
na poziomie 3,3%.

e Wysoka dyscypline kosztéw utrzymywang w Banku oraz spdtkach zaleznych.

e Utrzymywanie wysokiej jakosci portfela ryzyka ze wskaznikiem default na poziomie 3,0%, podobnie jak
na koniec I pdtrocza (3,5% na koniec I kwartatu), skutkujaca relatywnie niewielkim obcigzeniem wynikow
Grupy kosztami z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek.

Majac na uwadze wyniki finansowe osiagniete przez Grupe BRE Banku na koniec wrzesnia br., Zarzad
BRE Banku potwierdza, ze nastapi przekroczenie planowanego na 2006 rok celu finansowego
w wysokosci 380 min zt oraz ROE (brutto) w wysokosci 18%. Obecnie Zarzad Banku oczekuje,
iz mozliwe bedzie osiagniecie skonsolidowanego zysku brutto na poziomie co najmniej 490 min zi,
ROE (brutto) na poziomie okoto 23%, wskaznika C/I na poziomie okoto 66% oraz wspoétczynnika
wyptacalnosci na poziomie 10%. Osiagniecie takich wynikéw bedzie mozliwe gtéwnie dzieki lepszym
od przewidywanych dochodom z dziatalnosci podstawowej, osiaganym przy sprzyjajacych warunkach
rynkowych, a takze na skutek znaczacej poprawy jakosci portfela kredytowego i zwigzanego z tym
nizszego obciazenia kosztami rezerw kredytowych.
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Sytuacja makroekonomiczna
w III kwartale 2006 roku

Produkt krajowy brutto

Oficjalne szacunki PKB w I pdtroczu br. oraz dostepne dane makroekonomiczne dla III kwartatu wskazujg
na kontynuacje szybkiego tempa wzrostu gospodarczego. Wedtug GUS, tempo wzrostu PKB, ktére w I kwartale br.
wyniosto 5,2%, w II kwartale zwiekszyto sie do 5,5%. PrzysSpieszenie tempa wzrostu powigzane byto z istotnymi
zmianami w jego strukturze, w tym zwlaszcza ze znacznym wzrostem dynamiki inwestycji. W II kwartale br.
osiagneta ona az 14,4%, co jest najwyzszym tempem wzrostu naktadéw na $rodki trwate zanotowanym od potowy
lat dziewieédziesigtych. W powigzaniu z nadal szybko rosngcym spozyciem indywidualnym (4,9% w II kw.) oraz
z utrzymujaca sie wysoka dynamika eksportu (23,4% w sierpniu br.) oznacza to, ze wzrost PKB ma bardzo stabilne
podstawy i moze utrzymaC sie w nastepnych okresach. Dane dostepne dla III kwartatu, w tym zwtaszcza
utrzymujace sie na poziomie powyzej 10% miesieczne dynamiki wzrostu produkcji przemystowej i sprzedazy
detalicznej oraz korzystnie ksztattujace sie biezace wskazniki koniunktury, wskazujq na stabilizacje wzrostu
na poziomie tylko nieco nizszym od osiggnietego w I pdtroczu. Wedtug naszej prognozy wzrost PKB w III kw.
wynidst okoto 5% i wspierany byt gtownie przez nadal wysokie dynamiki wzrostu inwestycji oraz spozycia
indywidualnego.

Dekompozycja wzrostu PKB 10% 7
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Rynek pracy

Przejawem utrzymujacego sie ozywienia gospodarczego jest rowniez kontynuacja korzystnych zmian na rynku
pracy. Stopa bezrobocia rejestrowanego obnizyta sie z 16% na koniec II kw. do 15,2% w koncu wrzesnia br.
W sierpniu i wrzesniu br. roczny wskaznik wzrostu zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw osiagnat 3,5%, co jest
najwyzszym poziomem w catym okresie transformacji. Poprawie sytuacji na rynku pracy towarzyszy dos$¢ wysokie
tempo wzrostu ptac. Wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw w III kwartale br. rosto w tempie ok. 5,3%
rok do roku.

Szybki wzrost dochodéw gospodarstw domowych, potaczony z wysoka dynamikg kredytéw zaciaganych przez ten
sektor i dodatkowo wspomagany przez transfery z zagranicy, tworzy podstawe do szybkiego wzrostu spozycia
indywidualnego. W przemysle przetworczym caty czas wzrost wydajnosci pracy wyraznie przewyzsza wzrost
wynagrodzen, ale obraz jest mniej korzystny w skali catej gospodarki, gdyz od kilku kwartatéw utrzymuje sie
tendencja do wzrostu jednostkowych kosztow pracy.

Inflacja i stopy procentowe

Tempo wzrostu cen konsumpcyjnych na koniec III kwartatu br. osiggneto 1,6% rok do roku, przekraczajac tym
samym dolng granice przedziatu dopuszczalnych odchylen od celu inflacyjnego NBP. Wzrostowi wskaznika CPI
towarzyszyt stopniowy wzrost inflacji netto, ktéra zwiekszyta sie z 1,0% w czerwcu do 1,4% rok do roku w sierpniu
br. Dopetnieniem obrazu pewnego ozywienia presji inflacyjnej jest szybki wzrost wskaznika cen produkcji
przemystowej, ktdry we wrzesniu br. osiggnat poziom 3,6% rok do roku (wobec 2,8% w czerwcu). Pomimo do$¢
wyraznego wzrostu biezacych miar inflacji Rada Polityki Pienieznej nie zdecydowata sie jeszcze na podniesienie
oficjalnych stép procentowych uznajac zapewne, ze na wzrost cen wptynety gtéwnie czynniki o charakterze
podazowym i ze w Srednim okresie nie ma jednoznacznych zagrozen dla realizacji celu inflacyjnego. Notowania
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instrumentdw finansowych oraz oceny wiekszosci analitykdw wskazujg jednak na to, ze decyzja o podniesieniu stop
procentowych moze zosta¢ podjeta juz w I kwartale przysztego roku, kiedy wskaznik CPI zblizy sie do celu
ustalonego przez RPP.

Sytuacja na rynkach finansowych

Liczne zawirowania na scenie politycznej obserwowane w III kwartale br. w stosunkowo niewielkim stopniu
wptynety na pogorszenie klimatu na rynkach finansowych. W ciggu III kwartatu kurs ztotego umocnit sie o prawie
2% w stosunku do dolara i 0 2,5% wobec euro. Poprawity sie rowniez nastroje na rynku obligacji, i to pomimo
rosnacej inflacji biezacej oraz pogorszenia sie bilansu ryzyk dla przysztej inflacji. Korzystne dla uczestnikéw rynku
byly informacje o pomysinej realizacji tegorocznego budzetu. Dzieki dyscyplinie w wydatkach i dobrze ksztattujgcym
sie dochodom deficyt po III kwartatach osiagnat zaledwie 47,4% rocznego planu.
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Sektor bankowy

W III kwartale br. utrzymata sie bardzo wysoka dynamika kredytéw dla gospodarstw domowych. W koncu wrzesnia
ich stan byt o 31,2% wyzszy niz przed rokiem. Nadal najszybciej rosng kredyty na cele mieszkaniowe,
ale w ich strukturze coraz bardziej widoczny jest ponowny wzrost zainteresowania kredytami denominowanymi
w ztotym (ich udziat w tacznym wolumenie osiggnat w sierpniu br. 33,5%). Wynika to zaréwno z obowigzujacych
od lipca nowych ograniczen regulacyjnych (Rekomendacja S), jak i ze zmniejszania sie dysparytetu stdp
procentowych pomiedzy Polska a Szwajcarig i strefg euro. Nadal wysoka jest tez dynamika kredytow
konsumpcyjnych oraz tempo wzrostu zadtuzenia na rachunkach kart kredytowych.
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W ostatnich miesigcach widoczny byt dalszy wzrost zainteresowania przedsiebiorstw zacigganiem kredytow
w bankach. We wrze$niu dynamika wzrostu tych kredytdw zblizyta sie juz do 10% rok do roku, co jest poziomem
nienotowanym od wielu lat. Wskazuje to na utrzymywanie sie wysokiego tempa wzrostu inwestycji, co z kolei
pozwala oczekiwac duzego zainteresowania kredytami dla przedsiebiorstw réwniez w nastepnych miesigcach.

Nie zmienia sie przy tym to, ze przedsiebiorstwa nadal dysponujg znacznymi zasobami srodkéw wiasnych. taczna
wartosc¢ ich depozytéw bankowych byta w koncu wrzesnia o blisko 20% wyzsza niz przed rokiem i przekraczata juz
111 mid zt. Na pewno sprzyjajg temu $wietne wyniki przedsiebiorstw w pierwszym poétroczu (wynik finansowy netto
przedsiebiorstw niefinansowych w II kw. wynidst 18,9 mid zt i byt najwyzszy w historii). W bardziej umiarkowanym
tempie, ale nadal rosng réwniez depozyty gospodarstw domowych — zwiekszyty sie one w ciggu ostatnich
12 miesiecy o 7,3%.
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Najwazniejsze czynniki ksztaltujace
wyhniki Grupy BRE Banku w III kwartale 2006 roku

Bilans

Suma bilansowa Grupy BRE Banku na 30 wrzesnia br. osiggneta warto$¢ 39,3 mid zt, co stanowi o 20,7%
przyroscie w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku oraz, odpowiednio, 19,8% w relacji do konca
roku poprzedniego. Najwiekszy przyrost, odpowiednio o 42,7% oraz 46,7%, wykazaty kredyty i pozyczki,
Co oznacza przyrost nominalny w kwocie 6,8-7,2 mld z. Tendencja w zakresie ich dynamicznego wzrostu utrzymata
sie w III kwartale roku, w ktérym kredyty przyrosty o ok. 4% w ujeciu kwartalnym, przektadajac sie w zasadniczym
stopniu na wykazany przyrost sumy bilansowej. Wysoki przyrost przekraczajacy znaczaco przyrost sumy bilansowej
zapewnit udziat tej pozycji aktywoéw w strukturze na poziomie 57,7%, wobec 48,8% na koniec analogicznego
okresu roku ubiegtego.

Na tak wysoki przyrost portfela kredytowego wplyw wywart gtdwnie realizowany rozwéj bankowosci detalicznej,
wiaczony portfel kredytdw hipotecznych BBH oraz zanotowane ozywienie na rynku kredytéw dla przedsiebiorstw.
Zarejestrowany w Banku przyrost dziatalnosci kredytowej wyniost odpowiednio 30,1% w stosunku do stanu
na 30.09.2005 r. i 34,8% w stosunku do korica 2005 r., przy czym portfel kredytow dla klientéw indywidualnych
w skali roku ulegt podwojeniu.

Aktywa o wysokiej ptynnosci (naleznosci od bankéw, papiery wartoSciowe przeznaczone do obrotu) utrzymywane
byly na stabilnym poziomie, przesadzajac o wysokim stopniu bezpieczenstwa dziatania. Nastgpita jedynie zmiana
ich wewnetrznej struktury. Zmniejszyt sie poziom lokat miedzybankowych na rzecz papieréw wartosciowych,
zaréwno przeznaczonych do obrotu, jak i lokacyjnych. Zmiany te miaty miejsce w Banku i byty efektem zarzadzania
strukturg bilansu z punktu widzenia wyptacalnosci oraz dochodowosci dziatania.
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Najwiekszy wartosciowy przyrost w zakresie srodkdw finansujacych wykazaty w roku biezacym zobowigzania wobec
klientow. Ich wzrost o 3,9 mild zt w stosunku do 30.09.05 r. stanowi o ponad 20% przyroscie w skali roku,
co umozliwito zachowanie udziatu w strukturze zobowigzan na poziomie 61,7%.

Najwyzsza, bo ponad 50% dynamike wzrostu zanotowano dla pozycji zobowigzan z tyt. emisji dtuznych papieréw
wartosciowych w zwigzku z uwzglednieniem bilansu BBH, gdzie byto to gtdwne zrddto finansowania dziatalnosci.

W ostatnich miesigcach miato réwniez miejsce zwiekszenie zobowigzan wobec innych bankéw na skutek
pozyskanych dla BRE Banku z Commerzbanku kredytéw we frankach szwajcarskich, ktére stanowig Zzrddto
finansowania rosnacego przyrostu portfela kredytowego w tej walucie. Wykazany przyrost zobowigzan wobec
innych bankéw w stosunku do konca wrzesnia ubiegtego roku wynidst 28,3%, natomiast w stosunku do konca
2005 roku odpowiednio o 59,6%.

Udziat funduszy wiasnych w sumie $rodkow finansujacych utrzymuje sie na zblizonym poziomie stanowigc ok. 6%
sumy pasywow w porownywanych okresach.

Wspotczynnik wyptacalnosci obnizyt sie na koniec III kwartatu do poziomu 9,95%, wobec 10,39% na koniec
II kwartatu br. Wiaze sie to gtéwnie z relatywnie wyzszym przyrostem wymogu kapitatowego w stosunku
do wzrostu funduszy wiasnych, na skutek dynamicznego rozwoju akgcji kredytowej, zarédwno w odniesieniu
do kredytow klientéw indywidualnych, jak i kredytéw korporacyjnych.

Rachunek zyskow i strat

Grupa BRE Banku wypracowata w ciggu 9 m-cy biezacego roku zysk brutto na poziomie 403,4 min z,
co w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi o przyroscie w wysokosci 47,5%.

Dominujacq pozycje w strukturze rachunku wynikéw zachowuje wynik z tytutu odsetek, ktéry na koniec
wrzesnia br. osiggnat poziom 527,4 min zt, wobec 498 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku. Wyzszy
poziom wyniku osiggnieto gtéwnie dzieki dochodom odnotowanym w trzecim kwartale tego roku, zaréwno
w Banku, jak i w spdtkach zaleznych. Marza odsetkowa w Grupie BRE Banku, kalkulowana jako relacja wyniku
odsetkowego do $rednich aktywdw odsetkowych, wyniosta w omawianym okresie 2,09% p.a., wobec 2,05% p.a.
w I pétroczu oraz 2,19% na koniec roku ubiegtego.

Pozytywny wptyw na dochodowos$¢ odsetkowg w roku biezgcym wywierajg zmiany w zakresie struktury bilansu
Grupy BRE Banku. Ksztattowanie bardziej efektywnej struktury bilansu wigze sie ze wzrastajgcym udziatem
dziatalnosci detalicznej zarédwno w aktywach, jak i pasywach Banku, a takze wzrostem portfela kredytow
hipotecznych, w tym BBH, oraz kredytéw korporacyjnych. Rosngce dochody z dziatalnosci kredytowej oraz
korzystna zmiana struktury $rodkéw finansujacych zrekompensowaty wptyw tendencji negatywnych
spowodowanych nizszg dochodowoscig papieréw wartosciowych, majacej miejsce w II kwartale tego roku.

Tym samym piony bankowosci korporacyjnej oraz detalicznej zwiekszyty swoje udziaty w dochodzie odsetkowym
Grupy BRE Banku do 52% i 39% wobec odpowiednio: 46% i 30% osiggnietych w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Jednoczes$nie wkiad pionu Bankowosci Inwestycyjnej do dochodu odsetkowego Grupy zmniejszyt sie,
odpowiednio, z poziomu 30% na dzien 30.09.05 r. do 12% na 30.09.06 .

Najwyzsza dynamike wzrostu wsrdd gtdwnych pozycji rachunku wynikdw Grupy BRE Banku w ciggu 9 miesiecy
2006 roku wykazat wynik z dziatalnosci handlowej, ktdry przekroczyt wielkos¢ wykazang w analogicznym okresie
ubiegtego roku o 86,5%. Obserwowana skala wzrostu tej pozycji dochodéw charakteryzowata dziatalnos¢ spotek
oraz Banku, ktérego udziat w strukturze dochodéw Grupy jest przewazajacy i wynosi ponad 95%.

Wysokie dochody z dziatalnosci handlowej Banku realizowane w roku biezagcym pozwolity zrekompensowaé nieco
nizszy przyrost dochodéw odsetkowych w stosunku do roku ubiegtego.

Stosunkowo wysoki przyrost na poziomie 25,1% wykazat wynik z tytutu prowizji, utrzymujac swdj drugi
co do wielkosci udziat w strukturze dochodéw Grupy i uksztattowat sie na poziomie 359,3 min zt, wobec
287,3 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku. Najwiekszg dynamike wzrostu w zakresie dochoddéw
prowizyjnych zrealizowano w spotkach bankowosci inwestycyjnej oraz zarzadzania aktywami, a takze w bankowosci
detalicznej w Banku.
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Mimo mniejszej dynamiki wzrostu najwiekszy udziat w strukturze dochoddw prowizyjnych utrzymuje Pion
Bankowosci Korporacyjnej (55,5%) oraz obszar zarzadzania aktywami z udziatem na poziomie 20%. W Pionie
Bankowosci Inwestycyjnej zanotowano prawie trzykrotny wzrost dochoddw z tytutu prowizji, w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego, osiagniety dzieki duzej aktywnosci inwestorow na GPW,
odzwierciedlonej w dochodach Domu Inwestycyjnego BRE Banku. Dzieki wysokiej dynamice wzrostu, wynoszacej
prawie 75% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, systematycznie rosnie udziat Pionu
Bankowosci Detalicznej w dochodach prowizyjnych Grupy, do ponad 16% na koniec wrzesnia br.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek uksztattowaty sie na koniec wrzesnia br. na poziomie
40,2 min zt, z czego kwota 25,6 min zt dotyczyta BRE Banku. W stosunku do analogicznego okresu poprzedniego
roku obcigzenie kosztami ryzyka kredytowego byto poréwnywalne w przypadku Banku, natomiast nizsze
o ok. 11 min zt w spdtkach zaleznych.

Ogdlne koszty administracyjne w rachunku skonsolidowanym w III kwartatach 2006 roku byty wyzsze o 17,7%
od kosztow w analogicznym okresie roku ubiegtego, tj. o okoto 100 min zt. Najwiekszy wzrost odnotowano w
kosztach rzeczowych, ktére po III kwartatach br. byly wyzsze o 33 min zt tj. 0 13,2% oraz koszty wynagrodzen,
ktére wzrosty o okoto 60 min zt i wykazaty dynamike na poziomie 25,1%. W omawianym okresie w Banku ogdlne
koszty administracyjne wzrosty o 54 min zi, natomiast w spétkach zaleznych o 46 min zt. Na znaczacy wzrost
kosztéow miato wptyw miedzy innymi ujecie w rachunku skonsolidowanym spétki BRE Bank Hipoteczny, ktéra nie
byta konsolidowana w 2005 roku. Koszty administracyjne BRE Banku Hipotecznego za III kw. 2006 r. wyniosty
22 min zt. W spédtkach wzrosty gtdwnie koszty pracownicze, jako pochodna wzrostu dziatalnosci i zatrudnienia.
Wysoki przyrost kosztdw rzeczowych zwigzany byt gtdwnie z rozwojem sieci placowek, a takze z rozwojem
dziatalnosci operacyjnej w Banku, jak i w spétkach zaleznych - wzrost akcji kredytowej szczegdlnie kredytow
hipotecznych, rozwdj dziatalnosci leasingowej, maklerskiej.

Jakos¢ portfela kredytowego

Od 1.01.2005 r. Bank stosuje przepisy zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF). Wycena portfela ryzyka kredytowego oparta jest na zapisach zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci (MSR) nr 39 i 37.

Wskaznik default dla catego portfela ryzyka kredytowego ocenianego zgodnie z MSR 39 i MSR 37 wynosit,
odpowiednio, 3,5% na koniec I kw. 2006 r. oraz 3,0% na koniec II i III kw. 2006 r.

Wskaznik default wylacznie dla portfela ryzyka kredytowego dla naleznosci bilansowych (naleznosci kredytowe bez
odsetek) na koniec III kw. 2006 r. wyniost 4,7% (spadek z 5,8% na koniec I kw. i spadek z 4,9% na koniec
IT kw. 2006 r.).

Jakos¢ bilansowego portfela ryzyka kredytowego mierzona standardami PSR (klasyfikacja ekspozycji kredytowych
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2003 r.) takze poprawita sie w ciggu III kw. 2006 r.
Zaangazowania nieregularne stanowity 5,6% portfela ryzyka kredytowego naleznosci bilansowych, w poréwnaniu
Z 6,1% wedtug stanu na 30.06.2006 r.

Gtéwnymi przyczynami poprawy jakosci portfela ryzyka kredytowego w III kwartale 2006 r. byty istotna poprawa
sytuacji finansowej podmiotdw gospodarczych, wzrost portfela kredytowego oraz sptaty klientéw sklasyfikowanych
jako default.

W III kw. 2006 r. nastapit nieznaczny spadek wskaznika pokrycia rezerwami ekspozycji kredytowych
sklasyfikowanych jako default, odpowiednio z 77,4% na koniec II kw. 2006 r. do 75,4% na koniec III kw. 2006 r.
dla catego portfela ryzyka kredytowego, oraz z 77,9% do 77,4% dla czesci bilansowej przedmiotowego portfela.

Pomimo wzrostu portfela ryzyka kredytowego rezerwa portfelowa (IBNR) dla portfela non-default obnizyta sie
do 111 min zt na koniec III kw. br., ze 119 min zt na koniec II kw. br. Przyczyng obnizenia rezerwy portfelowej
jest poprawiajaca sie jakosC portfela ryzyka kredytowego, wyrazajaca sie poprawa struktury ratingowej
oraz zmniejszeniem wartosci PD (probability of default) dla poszczegdinych kategorii ratingowych.
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Dziatalnosc¢ pionow biznesowych

Bankowos¢ Detaliczna oraz Private Banking

Wyniki finansowe

Pion Bankowosci Detalicznej (PBD), charakteryzujacy sie najwyzszg dynamikg wzrostu, wykazat na koniec wrzesnia
br. zysk brutto w wysokosci 67,3 min z, wobec 18,3 min zt zysku osiagnietego w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Tym samym udziat tego obszaru dziatania w zysku brutto Grupy wzrdst do poziomu 16,7%
Z 6,7% wykazanego w analogicznych okresie poprzedniego roku. Wyzszy od $rednich dla Grupy osiggnieto przyrost
zaréwno w pozycji dochodéw odsetkowych (wzrost o 39,6%) jak i dochoddw prowizyjnych (wzrost o 74,7%).

Udziat dochoddw tego obszaru dziatania w tacznych dochodach odsetkowych i prowizyjnych Grupy zwiekszyt sie
z poziomu 23,2%, wykazanego w 2005 roku, do 30% na koniec wrzesnia 2006 roku.

W Bankowosci Detalicznej na skutek dynamicznego rozwoju sieci placowek zarejestrowano réwniez istotny przyrost
kosztow dziatania wynoszacy ok. 56%, co oznacza poziom wyzszy od Sredniego w Grupie, ale jednocze$nie
pozostajacy znacznie ponizej wzrostu dochoddw. Na wzrost kosztdw wptynety rowniez prawie dwukrotnie wyzsze
od ubiegtorocznych koszty alokowane, na skutek wiekszego udziatlu tego pionu w pokryciu kosztow
ogdlnobankowych.

Szczegdlnie wysoki przyrost wyniku miat miejsce w trzecim kwartale tego roku, w ktérym wypracowano 43,6 min zt
zysku brutto, co stanowi prawie 65% wyniku tacznego.

Do istotnego przyrostu wyniku przyczynit sie przede wszystkim dynamiczny wzrost portfela kredytowego, gtéwnie
kredytéw hipotecznych, obcigzonych niskim ryzykiem kredytowym (wzrost roczny o ponad 90% oraz w kwartale
o ponad 18%), rekompensujacy obserwowang jednoczesnie tendencje do zawezania sie marz kredytowych.

Liczba klientéw i rachunkow

Na koniec wrzesnia 2006 r. Pion Bankowosci Detalicznej BRE Banku (PBD) obstugiwat 1.536,1 tys. klientéw (w tym
mBank 1.218,2 tys., MultiBank 317,9 tys.). W III kw. pozyskano 80,5 tys. nowych klientéw (mBank 63,5 tys.,
MultiBank 17,0 tys.). Liczba obstugiwanych mikroprzedsiebiorstw siegneta na koniec wrzesnia 2006 r. poziomu
blisko 176 tys. (mBank 127,9 tys., MultiBank 48 tys.). Przyrost liczby mikroprzedsiebiorstw w III kw. 2006 r.
wyniost 8,8 tys. (mBank 6,8 tys., MultiBank 2,0 tys.).

PBD prowadzit na koniec wrzesnia br. 1.799,8 tys. rachunkéw (mBank 1. 601,2 tys., MultiBank 198,6 tys.),
co stanowi wzrost w III kw. o 104,2 tys. (mBank 92,2 tys., MultiBank 13 tys.). Przyrost rachunkdéw firmowych
w III kw. 2006 r. wynidést 10,1 tys. (mBank 7,8 tys., MultiBank 2,2 tys.), w rezultacie PBD prowadzit na koniec
omawianego okresu tacznie 210,2 tys. rachunkéw mikroprzedsiebiorstw (mBank 162,1 tys., MultiBank 48,1 tys.).

Depozyty

Na koniec wrzesnia stan depozytéw w PBD wynidst 6.503,9 min zt (mBank 4.971,9 min zt, MultiBank 1.532,0 min z}).
W III kw. 2006 r. przybyto 428,8 min zt depozytow (mBank 270,3 min zt, MultiBank 158,5 min z}).

Fundusze Inwestycyjne (FI)

Wartos¢ $rodkow ulokowanych przez klientow detalicznych BRE Banku w funduszach inwestycyjnych na koniec
wrzesnia 2006 r. wyniosta 1.244,7 min zt (mBank 955,7 min zt, MultiBank 289, min zt). W III kw. 2006 r. aktywa FI
zwiekszyly sie 0 167,3 min zt (mBank 124,5 min zt, MultiBank 42,8 min zt).

11

Grupa BRE Banku SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za III kwartat 2006 r.



BRE BANK SA

wtys. zt

Kredyty

Wartos$¢ bilansowa kredytdw PBD na koniec wrzesnia 2006 r. wyniosta 7.103,6 min zt (mBank 2.514,2 min z,
MultiBank 4.589,4 min zt). Przyrost kredytow w III kw. wyniost 1.204,3 min zt (mBank 561,4 min z, MultiBank
642,9 min zt).

Struktura portfela kredytowego:

mBank: 85,1% kredyty hipoteczne (2.139,5 min z), 5,7% linia kredytowa (143,6 min z), 3,4% karty kredytowe
(84,9 min zt), 5,8% pozostate (145,8 min zt);

MultiBank: 85,2% kredyty hipoteczne (3.909,0 min z), 7,2% linia kredytowa (332,1 min zt), 2,1% karty kredytowe
(95,1 min zt), 5,5% pozostate (253,3 min z4).

Wartos¢ bilansowa kredytow hipotecznych po III kw. 2006 r. w PBD wyniosta 6.048,5 min zt (mBank 2.139,5 min z,
MultiBank 3.909,0 min z). W III kw. 2006 r. zanotowano przyrost bilansowy kredytéw hipotecznych
0 1.088,2 min zt (mBank 513,9 min zt, MultiBank 574,3 min z). Warto$¢ kredytdw hipotecznych udzielonych
klientom indywidualnym na koniec wrzesnia wyniosta 5.710,8 min zt (mBank 2.135,1 min z, MultiBank 3.575,7 min zt).
Kredyty walutowe - gtéwnie w CHF, stanowity 82,6% wartosci bilansowej wszystkich kredytow hipotecznych
(mBank 92,6%, MultiBank 77%).

Kredyty hipoteczne dla osob fizycznych Ogotem Zlotowe  Walutowe
Wartosc bilansowa (mid zt) 5,7 0,7 5,0
Srednia zapadalnosc (lata) 22,4 18,2 23,0
Srednia wartosc (tys. z4) 157,0 185,9 155,8
Srednie LTV (%) 68,22%  56,07% 70,12%
NPL (%) 0,5% 1,6% 0,4%

Udziat PBD BRE Banku w rynku kredytow hipotecznych charakteryzuje sie wysokim tempem wzrostu. Wedtug
danych ZBP, na koniec sierpnia 2006 r. udziat BRE Banku siegnat 12,2% rynku kredytéw hipotecznych udzielonych
w 2006 r., co daje wzrost udziatu o 0,8 pp. od konca maja 2006 r.

Warto$¢ kredytéw udzielonych mikroprzedsiebiorstwom na koniec III kw. 2006 r. wyniosta 637,3 min zt
(mBank 31,6 min zt, MultiBank 605,7 min zt), z czego 53% to kredyty hipoteczne (mBank 14,3%, MultiBank 55%).
Wartos¢ kredytéw hipotecznych dla mikrofirm osiggneta poziom 337,8 min zt (mBank 4,5 min zt, MultiBank 333,3
min zi).

Karty

Liczba kart debetowych wydanych przez PBD BRE Banku na koniec wrzesnia 2006 r. wynosita 925,2 tys. szt.
(mBank 681,2 tys. szt., MultiBank 246 tys. szt.). Przyrost w III kw. wynidst 63 tys. szt. (mBank 41,3 tys. szt.,
MultiBank 21,7 tys. szt.)

Liczba kart kredytowych wydanych przez Bankowo$¢ Detaliczng BRE Banku wyniosta na koniec wrzesnia
131,4 tys. szt. (mBank 74,5 tys. szt., MultiBank 56,9 tys. szt.). Przyrost w III kw. br. wynidst 13,4 tys. szt.
(mBank 9,6 tys. szt., MultiBank 3,8 tys. szt.).

Bankowos¢ Korporacyjna

Wyniki finansowe

Osiagniety na koniec wrzesnia br. zysk brutto w wysokosci 154 min zt byt wyzszy od wypracowanego
w analogicznym okresie ubiegtego roku o ok. 7 min zt, gtdwnie dzieki wyzszym dochodom z tytutu odsetek
w wyniku przyrostu dziatalnosci kredytowej. Wzrost aktywdw pionu w skali roku wynidst ok. 22% tj. 2,7 mid zt.
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Na zmiane wynikéw finansowych tego obszaru dziatalnosci w roku biezacym wplyneto réwniez wiaczenie do Grupy
BRE Banku Hipotecznego, z istotnym udziatem zaréwno w zakresie wykazywanych standéw bilansowych,
jak i dochoddéw. Wkiad jednostek zaleznych do wynikéw tego obszaru, uwzgledniajac koszty finansowania i korekty
konsolidacyjne, wyniost 46% zysku brutto. Najwiekszy wktad do wyniku obszaru bankowosci korporacyjnej miaty
BRE Bank Hipoteczny S.A., BRE Leasing Sp. z 0.0, oraz Intermarket Bank AG.

Najwiekszy wynoszacy 64,6 min zt przyrost wyniku miat miejsce w ostatnim kwartale roku i zostat zrealizowany
gtéwnie dzieki wzrostowi dochodowosci w Banku (37,6 min zt) i wyzszym od przecietnych dochodom odsetkowym
wypracowanym na dziatalnosci kredytowej. Spdtki Bankowos$ci Korporacyjnej utrzymaty w III kwartale roku
dynamiczne tempo wzrostu dziatalnosci odzwierciedlone w szczegdlnie wysokich poziomach wyniku z tytutu odsetek
(49 min zt) oraz wyniku z tytutu prowizji (22 min zt).

Liczba klientow korporacyjnych

Wysoka aktywno$¢ Banku w zakresie pozyskiwania nowych klientéw przyniosta w trzech kwartatach 2006 r.
pozytywne rezultaty. W tym okresie BRE Bank pozyskat ponad 1,7 tys. nowych klientéw korporacyjnych,
co przetozyto sie na 23% wzrost w odniesieniu do analogicznego okresu ubiegtego roku. Jednoczesnie liczba
pozyskanych klientow netto wyniosta 863 firmy (849 z segmentu K2 i K3), z czego 74% stanowili klienci K3,
24% klienci K2 oraz 2% klienci segmentu K1.

Oferta pakietowa skutecznym narzedziem pozyskiwania klientéw

W okresie trzech kwartatéw 2006 r. pozyskano 989 klientéw pakietowych, tj. o 56% wiecej niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Srednia miesieczna akwizycja klientdw pakietowych sektora MSP w tym okresie byta 0 26%
wieksza od $redniej miesiecznej akwizycji w 2005 roku.

Jednoczesnie rosnie sprzedaz pakietéw zawierajacych produkty kredytowe, jak EFEKT Plus czy EFEKT Inwestycyjny.
W okresie styczen-wrzesient 2006 r. ich liczba jest prawie dwa i pot razy wyzsza niz w analogicznym okresie 2005 r.

Liczba kilientow Pionu Bankowosci Korporacyjnej

31.12.2005 30.09.2006 Zmiana
K1* 928 942 14
K2* 3179 3387 208
K3* 5926 6 567 641

* K1 — oznacza segment najwiekszych korporacji o rocznych obrotach powyzszej 1mid zi, K2 - korporagie o rocznych obrotach
od 30 min do 1mlid zi, K3 - rozumiemy segment MSP j. firmy o rocznych obrotach od 3 do 30 min zt.

Depozyty klientéw korporacyjnych

Wartos¢ zgromadzonych w BRE Banku depozytow klientdw korporacyjnych (w tym przedsiebiorstw) na koniec
wrzesnia 2006 r. wyniosta 15,3 mid zt i byla wyzsza od poziomu z konca 2005 r. o ok. 6,7.%. Udziat depozytdw
przedsiebiorstw w BRE Banku w stosunku do catego sektora depozytéw przedsiebiorstw wynidst 8,6%, wobec 8,4%
w czerwcu br.

Kredyty klientow korporacyjnych

Trzy kwartaty 2006 r. przyniosty wyrazny wzrost zainteresowania przedsiebiorcow kredytami, w szczegdlnosci
dotyczyto to klientdw segmentoéw K2 i K3. W efekcie portfel kredytdw klientéw korporacyjnych BRE Banku wzrost
0 9,4% w stosunku do konca 2005 r., do poziomu 10,5 mld zt. Udziat akcji kredytowej BRE Banku kierowanej
do przedsiebiorstw w akcji kredytowej catego sektora na koniec wrzesnia 2006 r. wynidst 6,4%, w poréwnaniu
Z 6,3% na koniec czerwca br. i 5,8 na koniec 2005 roku.

Strategiczne linie produktowe

Cash management

Stale rozbudowywana oferta w zakresie cash management, wspierajaca diugotrwale relacje z klientami, pozwala
na zwiekszenie zakresu transakcji objetych identyfikacja sptywu naleznosci (PZ, IPM, IPH). W trzech kwartatach
2006 roku liczba transakcji Polecenia Zapfaty wyniosta 979 tys. i byla o 58% wyzsza od liczby transakcji
zrealizowanych w poréwnywalnym okresie roku 2005. Liczba transakcji Jdentyfikacji Platnosci Masowych w trzech
kwartatach 2006 r. osiggneta poziom ponad 68,6 min i byta o prawie 9% wyzsza do liczby transakcji zrealizowanych
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w porownywalnym okresie roku 2005. Jednoczesnie liczba transakcji Identyfikacji Platnosci Handlowych wyniosta
w okresie styczen - wrzesien 2006 r. niemal 1 750 tys. i byta wyzsza o ponad 16% od liczby transakcji
zrealizowanych w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego.

Obstuga ptatnosci zagranicznych

Wiodaca pozycja BRE Banku na rynku obstugi transakcji handlu zagranicznego, szczegdlnie intensywna wspotpraca
z eksporterami pozwolita na wzrost liczby otwaré/awizacji produktéw obstugi handlu zagranicznego w skali roku,
odpowiednio, dla akredytyw o 12,2% oraz dla inkasa o 6,9%. Przetozyto sie to na wzrost przychodéw prowizyjnych
z tytutu wystawiania akredytyw o 3,6% oraz z tytutu realizacji inkasa o 15,3% (w skali roku).

BRE Leasing

Warto$¢ uméw leasingu zawartych przez BRE Leasing w trzech kwartatach 2006 r. wyniosta 1,64 mid z
(36,5% wzrost rok do roku). BRE leasing zajmuje II miejsce na rynku pod wzgledem wartosci srodkdéw oddanych
w leasing od stycznia do wrzesnia 2006 r. W tym okresie br. spotka wypracowata 21,3 min zt zysku brutto,
co oznacza 45,9% wzrost w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Faktoring — Grupa Intermarket

Spotki Grupy Intermarket konsolidowane z BRE Bankiem zrealizowaty w trzech kwartatach 2006 r. obroty w tacznej
wysokosci 3,5 mid EUR, co przetozyto sie na 18% wzrost obrotéw (rok do roku), a zysk brutto wyniést 38,5 min zi,
co oznacza 13,7% wzrost w odniesieniu do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego. Jednoczesnie Polfactor
odnotowat taczny poziom obrotéw w wysokosci 2,1 mid zt i byt on 0 21% wyzszy, niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

BRE Bank Hipoteczny (BBH)

Wartos¢ portfela kredytow BBH w ujeciu bilansowym i pozabilansowym wynosita na koniec wrzesnia 2006 r.
3,05 mld zt (+25,9% w stosunku do 30.09.2005 r.). Zysk brutto BBH za trzy kwartaty 2006 r. wyniost 31,4 min z,
co stanowito 60,2% wzrost w poréwnaniu do trzech kwartatdw 2005 r. Wzrost ten wynikat w gtdwnej mierze
ze wzrostu wyniku odsetkowego, zwigzanego ze znacznym wzrostem akcji kredytowej oraz nizszymi kosztami
ogodlnymi zarzadu. Warto$¢ przyznanych kredytow w III kwartatach br. wyniosta 994,9 min zt i byta 0 45% wyzsza,
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.

Bankowos¢ Inwestycyjna

Wyniki finansowe

Bankowos$¢ Inwestycyjna na koniec wrzesnia br. wypracowata zysk brutto w wysokosci 166,7 min zt, co stanowi
o przyroscie w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o ok. 50 min zt (42,3%). Wzrost wyniku
spowodowany byt gtdwnie przyrostem wyniku z dziatalnosci handlowej Banku, podczas gdy wykazany przez pion
wynik odsetkowy byt nizszy od ubiegtorocznego. Na spadek wyniku odsetkowego wptyneto obnizenie dochodéw
z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych.

Dzieki korzystnym tendencjom obserwowanym na rynku walutowym udato sie zrealizowa¢ w roku biezacym
ponadprzecietny wynik na operacjach wymiany walut oraz na walutowych instrumentach finansowych. Ponadto na
poziom wyniku pionu korzystnie wptyneto rozwigzanie w II kwartale roku rezerw na kredyty w segmencie Project
finance zwiazane ze spfatq przeterminowanych naleznosci.

Wyzszy o 70% w relacji do roku poprzedniego wynik z tytutu prowizji wykazat Dom Inwestycyjny, decydujac
o poziomie dochoddéw pionu.

Zasadniczy wkiad do wyniku pionu utrzymuje ciagle Bank z udziatem na poziomie 92%.

Pozycja rynkowa

BRE Bank zajmuje pierwsza pozycje na rynku bankowych papieréw dtuznych oraz drugg pozycje na rynku papieréw
komercyjnych z udziatami, odpowiednio, okoto 27,4% oraz 12,6%, a takze trzecia pozycie w dziedzinie
Srednioterminowych papierow dtuznych przedsiebiorstw. Ponadto BRE Bank zajgt pierwsze miejsce w rankingu
dealeréw zorganizowanym przez Ministerstwo Finanséw (ranking z II kw. 2006 r.).
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PZU SA, Vectra SA, Novitus SA — dywidendy

W ciggu ostatniego kwartatu BRE Bank otrzymat dywidendy wyptacone przez spétki z portfela inwestycji wtasnych,
w tym PZU i Novitus, w tacznej kwocie 10,5 min zt brutto. Dywidenda spdtki Vectra w kwocie 2 min zt brutto
zostanie wyptacona do konica pazdziernika.

Vectra SA — udziat BRE Banku w kapitale zaktadowym spotki

Udziat BRE Banku w kapitale zaktadowym spétki wzrdst z 18,89% do 19,95% wskutek rejestracji przez sad zmiany
kapitatu zaktadowego, na drodze umorzenia 2 553 447 akcji nalezacych do spotki Vectra.

Portfel inwestycji wkasnych

Na koniec III kw. br. wartos¢ portfela inwestycji wkasnych wynosita 279,1 min zt w cenie nabycia. W poréwnaniu
z poczatkiem 2006 r., warto$¢ portfela inwestycji wtasnych zmniejszyta sie 0 97,1 min zt (spadek o 25,8%).
Zmniejszenie wartosci byto efektem sprzedazy akcji i udziatow (Zachodni Fundusz Inwestycyjny, Novitus) oraz
obligacji ITI Bond Finance. Zmiana wartosci portfela inwestycji wiasnych w cenie nabycia w stosunku do konca
poprzedniego kwartatu byta nieznaczna.

Dom Inwestycyjny BRE Banku

Aktualny udziat DI BRE Banku w rynku opcji przekracza 34%. Spdtka w rankingu najaktywniejszych podmiotéw
maklerskich na rynku terminowym w III kw. 2006 r. zajeta drugg pozycje, z 12,6% udziatem w obrocie.
DI BRE Banku stale zwieksza réwniez udziat w operacjach akcjami. W III kw. 2006 r. za posrednictwem DI BRE
zrealizowano 6,6% wszystkich transakcji zawartych na rynku akdji.

Zarzadzanie Aktywami
Wyniki finansowe

Pion Zarzadzania Aktywami (PZA) wykazat w okresie styczen-wrzesien 2006 r. wynik dodatni na poziomie
16,6 min zt, wobec ujemnego w analogicznym okresie roku poprzedniego, w wysokosci 9,9 min zt. O lepszym,
w stosunku do poprzedniego roku wyniku na dziatalnosci operacyjnej tego obszaru biznesu przesadzita przede
wszystkim wysoka dynamika wzrostu dochodéw prowizyjnych.

Kluczowe znaczenie dla sytuacji finansowej spoétek holdingu oraz wyniku konsolidowanego holdingu miata
kontynuacja, a nawet pogtebienie pozytywnych tendencji, ktére zarysowaly sie juz w pierwszym i drugim kwartale
2006 r. Nastapit 47% wzrost sumy zarzadzanych przez TFI oraz SIM aktywdw w stosunku do konca roku 2005,
na skutek zaréwno zwiekszonej sprzedazy netto, jak réwniez wzrostu wartosci rynkowej aktywow.

Bank zawart umowe sprzedazy akcji SAMH na rzecz Polish Enterprise Fund V, ktorej realizacja dojdzie do skutku nie
wczesniej niz przed 8 stycznia 2007 r. Zgodnie z zapowiedzig przewidywany wplyw na skonsolidowany wynik
finansowy brutto Grupy z tego tytutu wyniesie w 2007 roku ok. 100 min zt.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za III kwartat 2006 roku i III kwartat 2005 roku

Nota III kwartat (rok III kwartaly (rok III kwartat (rok III kwartaly (rok
biezacy) okres od biezacy) okres od  poprzedni) okres poprzedni) okres
01-06-2006 do  01-01-2006 do od 01-06-2005 do od 01-01-2005 do

30-09-2006 30-09-2006 30-09-2005 30-09-2005
Przychody z tytutu odsetek 440 682 1231495 387 652 1178 334
Koszty odsetek (245 760) (704 078) (225 437) (680 293)
Wynik z tytutu odsetek 5 194 922 527 417 162 215 498 041
Przychody z tytutu opfat i prowizji 177 612 504 966 141 143 395 190
Koszty z tytutu optat i prowizji (47 528) (145 696) (39 464) (107 920)
Wynik z tytutu optat i prowizji 6 130 084 359 270 101 679 287 270
Przychody z tytutu dywidend 7 10 738 15762 106 21 846
Wynik na dziatalnosci handlowej 8 90 855 286 954 55531 153 848
Wynik z pozycji wymiany 71965 256 654 75620 163 663
Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej 18 890 30 300 (20 089) (9 815)
Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych 9 1274 11 858 143 11 968
Pozostate przychody operacyjne 10 42 733 189 767 24 551 64 515
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytdw i pozyczek 11 (7 408) (40 200) (40 468) (51 103)
0Ogdlne koszty administracyjne 12 (229 875) (666 324) (175 484) (566 134)
Amortyzacja (41 684) (122 971) (32678) (98 449)
Pozostate koszty operacyjne 13 (37 390) (158 053) (18 697) (48 072)
Wynik dziatalnosci operacyijnej 154 249 403 480 76 898 273 730
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - (112) (90) (260)
Zysk (strata) brutto 154 249 403 368 76 808 273 470
Podatek dochodowy (24 018) (78 647) (16 880) (60 755)
Zysk (strata) netto z uwzglednieniem zysku (straty)
udzialowcéw mniejszosciowych, w tym: 130 231 324721 59 928 212715
Zysk (strata) udziatowcoéw mniejszosciowych 4 584 18 675 4028 12 277
Zysk (strata) netto 125 647 306 046 55 900 200 438
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy spotki
(za 9 miesiecy) 306 046 200 438
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14 29 294 433 28 730 879
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) 14 10,45 6,98
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14 29 475772 28 830 019
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) 14 10,38 6,95
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BRE BANK SA

Skonsolidowany bilans

Skonsolidowany bilans na dziert 30 wrzesnia 2006 roku, 31 grudnia 2005 roku i 30 wrzesnia 2005 roku

Nota
AKTYWA
Kasa, operacje z bankiem centralnym
Weksle uprawnione do redyskontowania w banku centralnym
Naleznosci od bankéw
Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 15
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskdw i strat
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 16
Lokacyine papiery wartosciowe 17
- dostepne do sprzedazy
- utrzymywane do terminu zapadalnosci
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 18
Aktywa zastawione 15,17
Inwestycje w jednostki stowarzyszone
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne aktywa
Aktywa razem

PASYWA

Zobowigzania wobec banku centralnego

Zobowigzania wobec innych bankéw

Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate zobowigzania przeznaczone do

obrotu

Zobowiazania wobec klientow 19
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Zobowigzania podporzadkowane

Pozostate zobowiazania

Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy

Zobowiazania przeznaczone do sprzedazy 20
Zobowiazania razem

Kapitaty

Kapitaty wiasne przypadajacy na akcjonariuszy spotki
Kapitat podstawowy:

- Zarejestrowany kapitat akcyjny

- Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane

- Wynik finansowy z lat ubiegtych

- Wynik roku biezacego

Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych
Kapitatyrazem
Pasywarazem

Wspétczynnik wyptacalnosci

Wartosc¢ ksiegowa

Liczba akgcji

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje

Grupa BRE Banku SA

wtys. zt

30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005
1254 468 1778 457 1028913
27 964 37 464 36 368

2 808 297 4 668 474 6 940 692
3741156 5011 960 2574 943
1256 772 1264 500 1512 023
- - 74 660
22682681 15463514 15899 980
3621791 1124 832 894 801
3621791 1124832 864 125
- - 30 676
317 063 317 349 -
2042321 1516 212 1695 033
5573 6 477 2358
403 515 406 380 679 374
565 274 558 535 509 057
83 128 117 048 141 847
525 528 555 437 608 532
39335531 32826639 32598 581
1084 - -
6 795 342 4 256 749 5 295 880
1042 894 1271 206 1 663 866
22748486 20436844 18857070
4183 006 2731157 2 758 888
1409 189 1362528 1381 769
568 329 563 021 510 281
10 603 3529 6 250
213 161 180
83 161 86 135 94 113
6 242 6 839 -
36848549 30718169 30 568 297
2400795 2035239 1968841
1488 940 1423843 1 399 486
117 838 115936 115233
1371102 1307 907 1284253
(3 663) (2 975) 745
915518 614 371 568 610
609 472 366 828 368 172
306 046 247 543 200 438
86 187 73231 61 443
2 486 982 2108 470 2 030 284
39335531 32826 639 32598 581
9,95 11,10 10,34
2400795 2035239 1968841
29459506 28983972 28808 238
81,49 70,22 68,34
29577506 29082134 28907 378
81,17 69,98 68,11
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BRE BANK SA

wtys. zt
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
- - - y 4 -
Zmiany w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 wrzesnia 2006 roku
Kapitat podstawowy Zyski zatrzymane
Kapitat z
Kapitat zapasowy| aktualizacji Udziaty mniejszosci Razem
Zarejestrowany ze Sp! rzeda_zy_ wyceny Pozostaty kapitat Pozo_stale Fundusz ryzyka Nle_pm_melony Wynik roku
kapitat akcyjny akeji powyzej zapasowy kapitaly ogolnego wynik finansowy biezacego
wartosci rezerwowe z lat ubiegtych
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2006 r. 115 936 1307 907 (2975) - (4 304) 558 000 60 675 - 73 231 2108 470

- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - - - - - - - - - -

- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci - - - - - - - - - -

- korekty bedow - - - - - - - - - -
Skorygowany kapitat na 1 stycznia 2006 r. 115 936 1307 907, (2975) : (4 304) 558 000 60 675 : 73 231 2108 470
Zmiana netto w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu

podatku odroczonego g g (3 704) g g g E g g (3704)
Zmiana netto w rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienigznych po

uwzglednieniu podatku odroczonego R E 321 | E R E | 320] 641
Roznice kursowe | | 2 695 | | | E | 1258 3953
Zyski netto nie ujete w rachunku zyskow i strat - - (688)| - - - - - 1 57% 890
Wynik finansowy netto - - - - - - - 306 046 18 675 324721
Catkowity zysk rozpoznany w roku biezacym : - (688)| : : : - 306 046 20 253 325611
Dywidendy wyptacone § § § § § § E § (4 437) (4437)
Transfer na fundusz ogélnego ryzyka bankowego R R | | R R E 8 E -
Transfer na kapitat rezerwowy § § § § 32 594 § (32 594) § E -
Transfer na kapitat zapasowy § § § 9 298] § § (9 298), § E -
Pokrycie straty z kapitatu rezerwowego § § § § § § E § E -
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego § § § § § § E § E -
Emisia akcji 1902 58 021] 8 8 8 8 E 8 E 59 923
Umorzenie akcji § § § § § § E g E -
Nabycie/(sprzedaz) akcji whasnych § § § § § § E § E -
Koszty emisji akcji § § § § § § E § E -
Doptaty wnoszone przez akcjonariuszy § § § § § § E § (2 418)| (2 418)
Sprzedaz $rodkow trwatych . . . . . . g - E -
Zmiana zakresu konsolidacji § § § § § § (918), § (660)| (1578)
Zwiekszenie udziatu w konsolidowanej spotce § § § § § § E L E -
Pozostate zmiany E (160) | 156 (465) E 2) | 218 (249)
Program opcji pracowniczych - 5334 - - (3 674) - - - - 1660
- warto$¢ ustug $wiadczonych przez pracownikow E g g g 1 660] g E g E 1660
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych | 5334 | | (5334) | E | E -
Stan na 30 wrzesnia 2006 r. 117 838| 1371102 (3 663) 9 454 24 151 558 000 17 867| 306 046 86 187 2486 982

Grupa BRE Banku SA
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BRE BANK SA

wtys. zt
Zmiany w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
Kapitat podstawowy Zyski zatrzymane
Kapitat z
Kapitat zapasowy| aktualizacji Udziaty mniejszosci Razem
Zarejestrowany e sp rzeda_zy_ wyceny Pozostaly kapitat Pozo_stale Fundusz ryzyka Nle_pot_izlelony Wynik roku
kapitat akcyjny akeji powyzej Zapasowy kapitaty ogdlnego wynik finansowy biezacego
wartosci rezerwowe z lat ubiegtych
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2005 r. 114 853 1271 164 1568 8303 206 049 558 000 (315 192) - 62 656 1907 401
- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat E § R 8 § 8 E E R -
- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci . : . . . . (86 879) . (2 809), (89 688)
- korekty bedow - - - - A - ] . - -
Skorygowany kapitat na 1 stycznia 2005 r. 114 853 1271 164 1568 8303 206 049 558 000 (402 071) E 59 847 1817713
Zmiana netto w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu

podatku odroczonego E : (2 444) . . : ] . - (2 444)
Zmiana netto w rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienigznych po

uwzglednieniu podatku odroczonego R R 2 616) § 8 8 R 8 2616 5232
Roznice kursowe | | (4 715) | | | E | (2 655) (7 370)
Zyski netto nie ujete w rachunku zyskow i strat . - (4 543) - . - - - (39) (4 582)
Wynik finansowy netto - - - - - - - 247 543 20 362 267 905
Catkowity zysk rozpoznany w roku biezacym - - (4 543) - - - - 247 543 20 323 263 323
Dywidendy wyptacone g g g E g g g E (1967) (1967)
Transfer na fundusz ogdlnego ryzyka bankowego g g g g g g g g g -
Transfer na kapitat rezerwowy § § 8 § § § E § E -
Transfer na kapitat zapasowy g g g 10 006 g § (10 006) § g -
Pokrycie straty z kapitatu rezerwowego R R 8 8 (208 301), 8 208 301, R R -
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego g g g (18 309) g g 18 309 § g -
Emisja akcji 1083 29 834 . . . . - 8 R 30917
Umorzenie akcji g g g g g g g g g -
Nabycie/(sprzedaz) akcji wtasnych g g g g g g g g g -
Koszty emisji akcji g g g g g g g g g -
Doptaty wnoszone przez akcjonariuszy g g g g g g g g (8 996) (8 996)
Sprzedaz Srodkéw trwatych E E g . . . E . E -
Zmiana zakresu konsolidacji g g g g g g g g - -
Zwiekszenie udziatu w konsolidowanej spotce 8 8 8 8 § 8 R E 3803 3803
Pozostate zmiany g g g g 321 g (1 401), § 221 (859)
Program opcji pracowniczych - 6909 - - (2373) - - - - 4536
- warto$¢ ustug $wiadczonych przez pracownikow g g g g 4 536) g E g E 4536
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych . 6909 | | (6 909) | E | E -
Stan na 31 grudnia 2005 r. 115 936] 1 307 907, (2 975) - (4 304) 558 000 (186 868) 247 543 73 231] 2108 470

Grupa BRE Banku SA
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BRE BANK SA

wtys. zt
- - - r -
Zmiany w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 30 wrzesnia 2005 roku
Kapitat podstawowy Zyski zatrzymane
Kapitat z
Kapitat zapasowy|  aktualizacji Udzialy mniejszoéci Razem
Zarejestrowany ze SP rzeda.zy_ Wyceny Pozostaty kapitat Pozo_stale Fundusz ryzyka Nle'poc'lzlelony Wynik roku
kapitat akcyjny akeji powyzej zapasowy kapitaty ogdlnego wynik finansowy biezacego
wartosci rezerwowe z lat ubiegtych
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2005 r. 114 853 1271 164| 1568 8303, 206 049 558 000 (315 192), - 62 656 1907 401

- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 8 8 8 8 8 8 R E R -

- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci 8 8 : 8 8 8 (86 879) 8 (2 809) (89 688)

- korekty bedow g E g g g g E g E -
Skorygowany kapitat na 1 stycznia 2005 r. 114 853 1271 164 1568 8303, 206 049 558 000 (402 071), B 59 847 1817713
Zmiana netto w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu

podatku odroczonego g g 535) g g g g g g 535
Zmiana netto w rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych po

uwzglednieniu podatku odroczonego g g 2 133] g g g g g 2132 4265
Roznice kursowe ] ] (3 491) | ] ] ] ] (2 125) (5616)
Zyski netto nie ujete w rachunku zyskow i strat | B (823) | | | | | 7| (816)
Wynik finansowy netto - - - - - - - 200 438| 12 277 212715
Catkowity zysk rozpoznany w roku biezacym : : (823)] : : : : 200 438 12 284] 211 899
Dywidendy wyptacone R R R R R R R g (1987) (1987)
Transfer na fundusz ogdlnego ryzyka bankowego g g g g g g g g g -
Transfer na kapitat rezerwowy g g g g 26| g (26), g E -
Transfer na kapitat zapasowy R 8 8 10 006 R 8 (10 006) 8 E -
Pokrycie straty z kapitatu rezerwowego § § 8 8 (208 302), R 208 302 8 k -
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego R § : (18 309) R § 18 309 R E -
Emisja akcji 380) 8765 R R R § E 8 E 9145
Umorzenie akcji g g g g g g g g g -
Nabycie/(sprzedaz) akcji wasnych g g g g g g g g g -
Koszty emisji akcji g g g g g g g g g -
Doptaty wnoszone przez akcjonariuszy g g g g g g g g (8 996) (8 996)
Sprzedaz $rodkow trwatych g g g g g g E g E -
Zmiana zakresu konsolidacji g g g g g g g g g -
Zwiekszenie udziatu w konsolidowanej spotce g g g g g g g L g -
Pozostate zmiany R 8 8 8 8 8 (1 130) 8 295) (835)
Program opcii pracowniczych - 4324 - - (979) - - - - 3345
- wartos¢ ustug $wiadczonych przez pracownikow . E E E 3345 . E . E 3345
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych ] 4 324} | | (4 324), ] ] | ] -
Stan na 30 wrzesnia 2005 r. 115 233 1 284 253 745 e (3 206) 558 000 (186 622) 200 438 61 443 2030284

Grupa BRE Banku SA
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BRE BANK SA

wtys. zt

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za IIT kwartat 2006 roku i III kwartat 2005 roku

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty:

Zaptacony podatek dochodowy (znak ujemny)

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej

Utrata wartosci aktywdw finansowych

Dywidendy otrzymane

Odsetki zaptacone

Zmiana stanu naleznosci od bankdéw

Zmiana stanu papierdéw wartosciowych przeznaczonych do obrotu
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych

Zmiana stanu pozostatych instrumentow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej

Zmiana stanu pozyczek i kredytéw udzielonych klientom

Zmiana stanu lokacyjnych papieréw wartosciowych

Zmiana stanu pozostatych aktywow

Zmiana stanu zobowigzan wobec bankow

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan przeznaczonych do obrotu
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientéw

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu innych zobowigzan

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie udziatow lub akcji w jednostkach stowarzyszonych

Zbycie udziatdéw lub akcji w jednostkach zaleznych, po odliczeniu zbytych srodkéw
pienieznych

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach stowarzyszonych

Nabycie udziatow lub akcji w jednostkach zaleznych, po odliczeniu nabytych
$rodkéw pienieznych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych

Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Grupa BRE Banku SA

od 01.01.2006

od 01.01.2005

do 30.09.2006 do 30.09.2005

(3519296) (564 405)

403 368 273 470

(3922664) (837 875)

(1 895) (56 837)

122 971 98 449

68 969 (87 969)

(1 878) (86)

1295 612

(13 392) (21 151)

723 772 502 937

(4 729) (457 547)

985 123 (360 779)

4 485 284 801

- (74 660)

(5281178) (1571 350)

(2 493 392) (314 693)

(28 841) 40 870

273 005 (96 443)

(228 196) 43 153

1624 942 1 447 390

333 148 (354 749)

(8 982) 1583

2109 138 594

(3519296) (564 405)

(116 704) (71 604)

41024 74 919

10 944 -

3909 14 230

12 779 3197

13 392 57 492

157 728 146 523

38 -

9280 11123

92 767 81 491

55 643 53 909

(116 704) (71 604)
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C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z dziatalnosci finansowej

Z tytutu kredytéw i pozyczek otrzymanych od bankdow
Z tytutu kredytéw i pozyczek otrzymanych od innych podmiotéw
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Zwiekszenie stanu zobowigzan podporzadkowanych

Z tytutu emisji akcji zwyktych

Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej

Sptaty kredytow i pozyczek od bankow

Sptaty kredytow i pozyczek na rzecz innych podmiotow
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne wydatki finansowe

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej

wtys. zt

od 01.01.2006 od 01.01.2005
do 30.09.2006 do 30.09.2005

1733829 263 962
7 753 502 2587 859
3301 030 757 558
13 807 131 631

4 378 740 1279371
- 405 830

59 925 13 469

6 019 673 2 323 897
1 369 658 869 410
79 277 -

4 360 120 1268 820
- 18 905

5273 -

205 345 166 762
1733829 263 962

Zmiana stanu srodkow pienieznych netto, razem (A+B+C)
Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego

Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego

(1902171) (372 047)
6 (12 649)

8163420 10 047 287
6261255 9662591

Grupa BRE Banku SA
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BRE BANK SA

wtys. zt

Zobowigzania pozabilansowe

Zobowigzania pozabilansowe na dzien 30 wrzesnia 2006 roku, 31 grudnia 2005 roku i 30 wrzesnia 2005 roku

Zobowiazania warunkowe udzielone i otrzymane
Zobowiazania udzielone

- finansowe

- gwarancyjne

Zobowiazania otrzymane
- finansowe
- gwarancyjne

Zobowiazania zwigzane z realizacja operacji kupna/sprzedazy

Pozostate zobowiazania
- naleznosci factoringowe

- zobowigzania factoringowe
- inne

Pozycje pozabilansowe razem

Grupa BRE Banku SA

30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005
12416 963 10622729 9585715
11127 039 9510 093 8 439 306
8 900 661 7 769 140 6 705 466
2226 378 1740 953 1733 840
1289 924 1112636 1146 409
224 534 552 679 613 522

1 065 390 559 957 532 887
549596 919 394 123899 430842182
1225454 1373 322 985 357
744 542 760 417 556 856

205 701 334 242 126 707
275211 278 663 301 794

563 239336 406 119950 441 413 254
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Jednostkowe dane finansowe BRE Banku SA

1.  Rachunek zyskow i strat

wtys. zt

Rachunek zyskdw i strat sporzadzony za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2006 roku i za okres od 1 stycznia do

30 wrzesnia 2005 roku

III kwartatl (rok III kwartaty (rok
biezacy) okres od biezacy) okres od
01-07-2006 do 30- 01-01-2006 do 30-

III kwartat (rok
poprzedni) okres

III kwartaly (rok
poprzedni) okres

od 01-07-2005 do od 01-01-2005 do

09-2006 09-2006 30-09-2005 30-09-2005
Przychody z tytutu odsetek 346 135 964 843 318 100 1007 243
Koszty odsetek (203 409) (579 197) (183 649) (588 404)
Wynik z tytutu odsetek 142 726 385 646 134 451 418 839
Przychody z tytutu opfat i prowizji 99 164 287 594 85 975 240 843
Koszty z tytutu optat i prowizji (29 136) (94 995) (23 861) (67 254)
Wynik z tytutu optat i prowizji 70 028 192 599 62114 173 589
Przychody z tytutu dywidend 12 365 35 694 (22) 36 853
Wynik na dziatalnosci handlowej, w tym: 87 387 274 894 53 056 148 842
Wynik z pozycji wymiany 77114 247 333 73418 160 059
Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej 10273 27 561 (20 362) (11217)
Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych 1497 10 884 1) 1907
Pozostate przychody operacyjne 32 455 51 558 18 520 32710
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek (3 045) (25 612) (30 001) (25 152)
Ogolne koszty administracyjne (175 059) (506 105) (139 996) (451 833)
Amortyzacja (33 524) (100 210) (29 703) (86 657)
Pozostate koszty operacyjne (21 355) (54 252) (15 488) (31 144)
Wynik dziatalnosci operacyjnej 113 475 265 096 52930 217 954
Zysk (strata) brutto 113 475 265 096 52 930 217 954
Podatek dochodowy (11 327) (43 823) (11 109) (41 896)
Zysk (strata) netto 102 148 221 273 41 821 176 058
Zysk (strata) netto (za 9 miesiecy) 221 273 176 058
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 29 294 433 28 730 879
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) 7,55 6,13
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykiych 29 475 772 28 830 019
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) 7,51 6,11
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BRE BANK SA

wtys. zt

2. Bilans

Bilans na dzien 30 wrzesnia 2006 roku, 31 grudnia 2005 roku i 30 wrzesnia 2005 roku

30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005

AKTYWA

Kasa, operacje z bankiem centralnym 1248 623 1776 340 1028 833
Weksle uprawnione do redyskontowania w banku centralnym 27 964 37 464 36 368
Naleznosci od bankéw 3 065 490 4 689 765 6 978 219
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 3811 056 5014 653 2 507 071
Pochodne instrumenty finansowe 1 260 695 1264 500 1512 169

Pozostate instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez

rachunek zyskow i strat - - 74 660
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 17 495 549 12 979 559 13 450 180
Lokacyijne papiery wartosciowe 3227 474 1055174 773 941
- dostepne do sprzedazy 3227 474 1055174 773 941
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 310 821 310 510 -
Aktywa zastawione 2041971 1516 212 1 695 033
Inwestycje w jednostki zalezne 822 119 285 251 647 471
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - 5 649 826
Wartosci niematerialne 353 841 368 504 364 502
Rzeczowe aktywa trwate 463 311 484 071 476 856
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 401 83 950 106 563
Inne aktywa 171 662 264 543 186 208
Aktywa razem 34 330 977 30 136 145 29 838 900
PASYWA
Zobowigzania wobec banku centralnego 1084 - -
Zobowigzania wobec innych bankdéw 4 266 649 2 265 852 3367 937
Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate zobowigzania przeznaczone do
obrotu 1053 463 1270 414 1 661 880
Zobowigzania wobec klientow 24 910 150 22 747 932 21 119 875
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 46 325 91 545 91 191
Zobowigzania podporzadkowane 1409 189 1362 528 1381 769
Pozostate zobowigzania 334 864 364 894 241 680
Biezace zobowiagzanie z tytutu podatku dochodowego 10 - 1298
Rezerwy 73 841 78 109 69 388
Zobowiagzania razem 32 095575 28 181 274 27 935 018
Kapital wilasny
Kapitat podstawowy: 1488 940 1423843 1 399 486
- Zarejestrowany kapitat akcyjny 117 838 115936 115 233
- Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 1371102 1307 907 1284 253
Kapitat z aktualizacji wyceny (4 803) (2637) 589
Zyski zatrzymane 751 265 533 665 503 807
- Wynik finansowy z lat ubiegtych 529 992 326 355 327 749
- Wynik roku biezacego 221273 207 310 176 058
Kapitatyrazem 2 235 402 1954 871 1903 882
Pasywarazem 34 330 977 30 136 145 29 838 900
Wspétczynnik wyptacalnosci 10,69 12,87 12,37
Wartos¢ ksiegowa 2 235 402 1954 871 1903 882
Liczba akcji 29 459 506 28 983 972 28 808 238
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 75,88 67,45 66,09
Rozwodniona liczba akcji 29 577 506 29 082 134 28 907 378
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 75,58 67,22 65,86
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3.

BRE BANK SA

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zmiany w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 wrzesnia 2006 roku

wtys. zt

Kapitat podstawowy

Zarejestrowany
kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy
powyzej wartosci
nominalnej

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Zyski zatrzymane

Pozostaly kapitat
zapasowy

Pozostate kapitaly
rezerwowe

Fundusz ryzyka
ogodlnego

Niepodzielony wynik
finansowy z lat
ubiegtych

Wynik roku
biezacego

Razem

Stan na poczatek okresu: 01.01.2006

- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat

- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci

- korekty bedéw

Skorygowany kapitat wiasny na poczatek okresu: 01.01.2006

115936

115936

1307 907

1307 907

(2637)

(2637)

12388

12 388

558 000

558 000

(49 690)

(49 6905

1954 871

1954871

Zmiana netto w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu
podatku odroczonego

Zmiana netto w rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienieznych po
uwzglednieniu podatku odroczonego

Roznice kursowe

(3 890)

1724

(3 890)

Zyski netto nie ujete w rachunku zyskéw i strat

(2166)

Wynik finansowy netto

Catkowity zysk rozpoznany w roku biezacym

(2166)

221273
221 273

Dywidendy wyptacone

Transfer na fundusz ogdlnego ryzyka bankowego
Transfer na kapitat rezerwowy

Transfer na kapitat zapasowy

Pokrycie straty z kapitatu rezerwowego

Pokrycie straty z kapitatu zapasowego

Emisja akgji

Umorzenie akgji

Nabycie/(sprzedaz) akcji wtasnych

Koszty emisji akcji

Doptaty wnoszone przez akcjonariuszy

Sprzedaz $rodkow trwatych

Zmiana zakresu konsolidacji

Zwiekszenie udziatu w konsolidowanej spotce
Pozostate zmiany

Program opcji pracowniczych

- warto$¢ ustug $wiadczonych przez pracownikéw
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych

(160)
5334

5334

(3 674)
1 660f
(5334)

(159)
1660
1660

Stan na koniec okresu: 30.09.2006

117 838

1371102

(4803)

9 293

558 000

(49 689)

221 273]

2235402

Grupa BRE Banku SA
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BRE BANK SA

wtys. zt
Zmiany w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
Kapitat podstawowy Zyski zatrzymane
Kapitat z
Kapitat zapasowy aktualizacji ) . . Razem
Zarejestrowany ze sprzedazy wyceny Pozostaly kapitat | Pozostate kapitaly | Fundusz ryzyka Niepodzielony wynik Wynik roku
kapitat akcyjny | powyzej wartosci zapasowy rezerwowe ogolnego ﬂn::?:;:yyczlat biezacego
nominalnej

Stan na poczatek okresu: 01.01.2005 114 853 1271164 3460 12 388 204 097, 558 000 (361 661) - 1802 301

- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - - - b R R b - -

- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci - - - E E E (84 070) - (84 070)

- korekty bedéw - - - R i R R - -
Skorygowany kapitat wlasny na poczatek okresu: 01.01.2005 114 853 1271164 3460 12388 204 097 558 000 (445 731) h 1718 231
Zmiana netto w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu

podatku odroczonego - - (3 107) E E E E - (3107)
Zmiana netto w rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych po

uwzglednieniu podatku odroczonego - - - E E E E - -
Réznice kursowe - - (2 990) | | | E - (2 990)
Zyski netto nie ujete w rachunku zyskow i strat - - (6 097) - - - - - (6 097)
Wynik finansowy netto - - - - - 207 310 207 310
Catkowity zysk rozpoznany w roku biezacym - - (6 097) - - - - 207 310 201 213
Dywidendy wyptacone - - - E E E - - -
Transfer na fundusz ogdlnego ryzyka bankowego - - - E E E L - -
Transfer na kapitat rezerwowy - - - g g g E - -
Transfer na kapitat zapasowy - - - E E E E - -
Pokrycie straty z kapitatu rezerwowego - - - E (188 757) E 188 757, - -
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego - - - E E E E - -
Emisja akcji 1083 29 834 - E E E E - 30917
Umorzenie akcji - - - E E E E - -
Nabycie/(sprzedaz) akcji wtasnych - - - - E E E - -
Koszty emisji akji - - - L E E E - -
Doptaty wnoszone przez akcjonariuszy - - - g E E E - -
Sprzedaz $rodkéw trwatych - - - g g g g - -
Zmiana zakresu konsolidacji - - - - E E E - -
Zwiekszenie udziatu w konsolidowanej spétce - - - E g g E - -
Pozostate zmiany - - - g E E (26) - (26)
Program opcji pracowniczych - 6909 - - (2373) - - - 4536
- warto$¢ ustug $wiadczonych przez pracownikéw - - - E 4 536 E E - 4536
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych - 6909 - ] (6 909) ] ] - -
Stan na koniec okresu: 31.12,2005 115 936 1307 907 (2637) 12 388 12 967 558 000 (257 000) 207 310] 1954871
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Zmiany w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 30 wrzesnia 2005 roku

wtys. zt

Kapitat podstawowy

Zarejestrowany
kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy
powyzej wartosci
nominalnej

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

Zyski zatrzymane

Pozostaty kapitat
zapasowy

Pozostate kapitaty
rezerwowe

Fundusz ryzyka
ogodlnego

Niepodzielony wynik
finansowy z lat
ubiegtych

Wynik roku
biezacego

Razem

Stan na poczatek okresu: 01.01.2005

- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat

- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci

- korekty bedéw

Skorygowany kapitat wlasny na poczatek okresu: 01.01.2005

114 853

114 853

1271164

1271164

3460

3460

12 388

12 388

204 097

204 097

558 000

558 000

(361 661)

(84 070)

(445 731)

1802301

(84 070)

1718 231

Zmiana netto w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu
podatku odroczonego

Zmiana netto w rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienieznych po
uwzglednieniu podatku odroczonego

Roznice kursowe

(616)

(2 255)

(616)

(2 255)

Zyski netto nie ujete w rachunku zyskow i strat

(2871)

(2871)

Wynik finansowy netto
Catkowity zysk rozpoznany w roku biezacym

(2 871;

176 058
176 058]

176 058

Dywidendy wyptacone

Transfer na fundusz ogdinego ryzyka bankowego
Transfer na kapitat rezerwowy

Transfer na kapitat zapasowy

Pokrycie straty z kapitatu rezerwowego

Pokrycie straty z kapitatu zapasowego

Emisja akcji

Umorzenie akgji

Nabycie/(sprzedaz) akcji wtasnych

Koszty emisji akgji

Doptaty wnoszone przez akcjonariuszy

Sprzedaz srodkow trwatych

Zmiana zakresu konsolidacji

Zwiekszenie udziatu w konsolidowanej spotce
Pozostate zmiany

Program opcji pracowniczych

- warto$¢ ustug Swiadczonych przez pracownikéw
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych

4324

4324

173 187

(26)
3345
3345

Stan na koniec okresu: 30.09.2005

115233

1284 253

558 000

(257 000)

176 058

1903 882

Grupa BRE Banku SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za Il kwartat 2006 r.

28



BRE BANK SA

4. Rachunek przeptywow pienieznych

wtys. zt

Rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2006 roku i za okres od 1 stycznia do 30

wrzesnia 2005 roku

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty:

Zaptacony podatek dochodowy (znak ujemny)

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej

Utrata wartosci aktywow finansowych

Dywidendy otrzymane

Odsetki zaptacone

Zmiana stanu naleznosci od bankdw

Zmiana stanu papierdw wartosciowych przeznaczonych do obrotu
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych

Zmiana stanu pozostatych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej

Zmiana stanu pozyczek i kredytéw udzielonych klientom

Zmiana stanu lokacyjnych papieréw wartosciowych

Zmiana stanu pozostatych aktywdw

Zmiana stanu zobowigzan wobec bankdw

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan przeznaczonych do obrotu
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu emisji duznych papieréw wartosciowych
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu innych zobowigzan

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie udziatéw lub akcji w jednostkach stowarzyszonych

Zbycie udziatéw lub akcji w jednostkach zaleznych, po odliczeniu zbytych $rodkéw
pienieznych

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki z tytutu dziatlalnosci inwestycyjnej

Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach stowarzyszonych

Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach zaleznych, po odliczeniu nabytych
$rodkéw pienieznych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Inne wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Grupa BRE Banku SA

od 01.01.2006 od 01.01.2005

do 30.09.2006 do 30.09.2005

(3329914) (775 693)

265 096 217 954

(3595010) (993 647)

33700 (39 587)

100 210 86 657

66 970 (87 776)

(1 697) -

1295 612

(32 429) (36 341)

690 211 481 374

(255 083) (606 931)

1133 961 (358 766)

3805 284 655

- (74 660)

(4517 349) (1730 266)

(2 469 062) (264 337)

68 189 289 206

214 058 (28 902)

(216 951) 48 418

1617 010 1305 253

780 (316 365)

(4 268) (9 276)

(28 360) 63 385

(3329914) (775 693)

(263 724) (81 444)

55178 52842

10 944 -

251 14230

10 330 2271

33 653 36 341

318 902 134 286

38 -

218 540 11123

50 610 69 254

49 714 53 909

(263 724) (81 444)
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wtys. zt

0d 01.01.2006 od 01.01.2005

do 30.09.2006 do 30.09.2005
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 1633 063 437 672
Wplywy z dzialalnosci finansowej 2813 808 540 274
Z tytutu kredytéw i pozyczek otrzymanych od bankéw 2 753 883 -
Z tytutu kredytow i pozyczek otrzymanych od innych podmiotow - 120 975
Zwiekszenie stanu zobowigzan podporzadkowanych - 405 830
Z tytutu emisji akcji zwyktych 59 925 13 469
Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 1180 745 102 602
Sptlaty kredytow i pozyczek od bankow 989 742 2517
Sptaty kredytow i pozyczek na rzecz innych podmiotow 66 578 26 791
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 46 000 -
Inne wydatki finansowe 78 425 73294
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1633063 437 672
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto, razem (A+B+C) (1960 575) (419 465)
Zmiana stanu Ssrodkow pienieznych z tytutu rdznic kursowych 6 (12 649)
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 8 139 020
Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego 6 178 451 (432 114)

5. Zobowigzania pozabilansowe

Zobowigzania pozabilansowe na dzien 30 wrzesnia 2006 roku, 31 grudnia 2005 roku i 30 wrze$nia 2005 roku

Zobowiazania warunkowe udzielone i otrzymane

Zobowiazania udzielone
- finansowe
- gwarancyjne

Zobowiazania otrzymane
- finansowe
- gwarancyjne

Zobowiazania zwigzane z realizacja operacji kupna/sprzedazy

Pozostate zobowiazania

Pozycje pozabilansowe razem

Grupa BRE Banku SA

30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005
13595343 12295996 11 268 090
12673233 11899701 10835352
8 064 194 7 719 004 6 695 199

4 609 039 4 180 697 4140 153
922110 396 295 432 738

87 989 51712 87 211

834 121 344 583 345 527
550062661 394115010 430843 203
275 211 278 663 301 794
563 933 215 406 689 669 442 413 087
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wtys. zt

Noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1. Informacje o Grupie BRE Banku SA

Grupe Kapitalowg BRE Banku SA (,Grupe”) stanowig podmioty, nad ktérymi BRE Bank SA (,Bank”) sprawuje
kontrole i majace dla Banku charakter:

o strategiczny i infrastrukturalny — akcje i udziaty w spétkach wspierajgcych poszczegdlne piony biznesowe BRE
Banku SA (pion bankowosci inwestycyjnej, bankowosci korporacyjnej, bankowosci detalicznej, zarzadzania
aktywami) oraz akcje iudziaty w spodtkach z infrastruktury finansowej lub sfer komplementarnych
do statutowej dziatalnosci BRE Banku SA. Utworzenie lub nabycie tych spdtek miato na celu rozszerzenie oferty
dla klientéw Banku;

¢ dtugoterminowy — inwestycje o zatozonej wysokiej stopie zwrotu i o horyzoncie inwestowania nie krotszym niz
2 lata, obejmujq ponadto inwestycje kapitatowe w spétki notowane na WGPW S.A. o horyzoncie czasowym nie
krotszym niz 6 miesiecy oraz inwestycje w fundusze inwestycyjne (NFI oraz zagraniczne fundusze zamkniete);

e inny — akcje i udzialy spotek nabyte za wierzytelnosci, powstate w wyniku ugdd i uktadéw z wierzycielami,
majace na celu odzyskanie czesci lub catosci naleznosci kredytowych oraz spdtek postawionych w stan
likwidacji lub upadtosci.

Jednostka dominujacag Grupy jest BRE Bank SA bedacy spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce, wchodzacg w skiad
Grupy Commerzbank AG.

Siedziba centrali Banku miesci sie w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.

Akcje Banku sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2006 roku Grupa Kapitatowa BRE Banku SA objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym sktadata sie z nastepujacych spétek:

BRE Bank SA — podmiot dominujacy

Bank Rozwoju Eksportu SA powotany zostat uchwatg nr 99 Rady Ministréw z dnia 20 czerwca 1986 r. Bank zostat
zarejestrowany na podstawie prawomocnego postanowienia Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy,
XVI Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy w dniu 23 grudnia 1986 r. w Rejestrze Handlowym pod numerem RHB
14036. IX Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 4 marca 1999 r. podjeto uchwate o zmianie
nazwy banku na BRE Bank SA (,,Bank”). Nowa firma Banku zostata wpisana do rejestru w dniu 23 marca 1999 r.

W dniu 11 lipca 2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie wydat postanowienie o wpisie Banku do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000025237.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci Bank posiada numer 6512A ,,Pozostata dziatalno$¢ bankowa”.
Zgodnie z Ceduta Gietdowg Bank zaklasyfikowany jest do makrosektora ,Finanse”, sektor ,Banki”.

Zgodnie ze Statutem Banku, przedmiotem jego dziatalnoSci jest $wiadczenie ustug bankowych
i konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych oraz prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie
okreslonym w Statucie. Bank prowadzi dziatalno$¢ w zakresie bankowosci korporacyjnej, inwestycyjnej i detalicznej
na terenie catego kraju.

Bank s$wiadczy ustugi na rzecz osob prawnych i fizycznych, krajowych i zagranicznych, zaréwno w ztotych,
jak i walutach obcych; w szczegdlno$ci Bank wspiera wszelkie dziatania zmierzajace do rozwoju eksportu.

Bank moze otwierac¢ i posiada¢ rachunki w bankach polskich i zagranicznych oraz ma prawo posiadania wartosci
dewizowych i dokonywania obrotu nimi.
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Przecietne zatrudnienie w okresie trzech kwartatéow 2006 roku dla BRE Banku SA wynosito 3 749 osob, a dla Grupy
wynosito 5 070 osob (trzy kwartaty 2005: Bank 3 364 ; Grupa 4 361).

Bankowos$¢ inwestycyjna:

Dom Inwestycyjny BRE Banku SA - podmiot zalezny
BRE Corporate Finance SA — podmiot zalezny

BRE Finance France SA — podmiot zalezny
Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. — podmiot zalezny
Garbary Sp. z 0.0. — podmiot zalezny

Bankowos¢ korporacyjna:

BRE Leasing Sp. z 0.0. - podmiot zalezny
Intermarket Bank AG - podmiot zalezny
Magyar Factor zRt. - podmiot zalezny
Transfinance a.s. - podmiot zalezny
Polfactor SA — podmiot zalezny

BRE Bank Hipoteczny SA — podmiot zalezny

Zarzadzanie aktywami:

=  Powszechne Towarzystwo Emerytalne Skarbiec-Emerytura SA — podmiot zalezny
=  Skarbiec Asset Management Holding SA — podmiot zalezny

Pozostate:

»  Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z 0.0. - podmiot zalezny
» BRE.locum Sp. z0.0. - podmiot zalezny

Szczegdtowy opis dziatalnosci pozostatych spdtek Grupy BRE Banku SA zostat zaprezentowany w Notach
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2006 roku, opublikowanego
w dniu 15 wrzesnia 2006 roku.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach
W sposob ciagty, o ile nie podano inaczej.

2.1. Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy BRE Banku SA sporzadzono za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy BRE Banku SA sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej, wedtug zasady
kosztu historycznego z uwzglednieniem zasad wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywow
i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosSci godziwej przez rachunek zyskdw i strat oraz wszystkich
kontraktéw pochodnych.

Prezentowany raport za III kwartat 2006 r. spetnia wymogi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 34,
odnoszacego sie do srddrocznych raportdw finansowych.
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Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia okreslonych szacunkéw ksiegowych.
Wymaga réwniez od Zarzadu stosowania witasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad
rachunkowosci. Zagadnienia, w odniesieniu do ktérych wymagana jest wieksza doza osadu, zagadnienia bardziej
ztozone lub takie, przy ktdrych zatozenia i szacunki sg znaczace z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ujawnione sq w Nocie 3.

2.2, Konsolidacja

Jednostki zalezne:

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu do ktorych
Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowg i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci
ogolnej liczby gtosdow w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke,
uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktdre w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.
Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowaé z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia.
Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywdéw, wyemitowanych instrumentéw
kapitatowych oraz zobowigzan zaciagnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio
zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe
przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na
dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatdw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad
wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako
wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej,
réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat (zob. Nota 2.14).

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy s eliminowane. Nie
zrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci
przekazanego sktadnika aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam
gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Pofaczenia jednostek gospodarczych dotyczace jednostek znajdujacych sie pod wspding kontrolg rozlicza sie
metodq nabycia, zgodnie z MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”.

Jednostki stowarzyszone:

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogdinej liczby gtoséw w organach stanowigcych.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug
kosztu. Inwestycja Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmuje wartos¢ firmy (pomniejszong o ewentualne
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci), okre$long w dniu nabycia (zob. Nota 2.14).

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w innych kapitatach. Wartos$¢ bilansowg
inwestycji koryguje sie o tqczne zmiany stanu poszczegdlnych elementéw kapitatu od dnia ich nabycia. Gdy udziat
Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje sie rowny lub wiekszy od udziatu Grupy w tej jednostce
stowarzyszonej, obejmujacego ewentualne inne niz zabezpieczone naleznosci, Grupa zaprzestaje ujmowac dalsze
straty chyba, ze wzieta na siebie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszone;j.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Nie zrealizowane straty rowniez sg eliminowane,
chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki stowarzyszone zostaty, tam gdzie byto to konieczne, zmienione
dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Konsolidacjg nie objeto spdtek, ktdrych rozmiary dziatalnosci nie sg istotne w stosunku do rozmiaréw dziatalnosci
Grupy Kapitatowej, oraz spotek nabytych w celu ich sprzedazy lub likwidaciji.
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Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Bank obejmuje nastepujace spotki:

Nazwa spotki Udzial w liczbie Metoda

gtosow (bezposrednio  konsolidacji

i posrednio)

BRE Bank Hipoteczny SA 100% petna
BRE Corporate Finance SA 100% petna
Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z 0.0. 100% petna
Dom Inwestycyjny BRE Banku SA 100% petna
Garbary Sp. z o.0. 100% petna
PTE - Skarbiec Emerytura S.A. 100% petna
Skarbiec Asset Management Holding SA 100% petna
Tele-Tech Investment Sp. z o0.0. 100% petna
BRE Finance France SA 99,99% petna
BRE.locum Sp. z o.0. 79,99% petna
Magyar Factor zRt. 78,12% petna
Polfactor SA 78,12% petna
Transfinance a.s. 78,12% petna
Intermarket Bank AG 56,24% petna
BRE Leasing Sp. z o.0. 50,004% petna

W zawigzku z nabyciem 100% akcji BRE Banku Hipotecznego, spdtka zostata objeta konsolidacja poczawszy od
sprawozdania finansowego za I kwartat 2006 roku.

Poczawszy od sprawozdania finansowego za I kwartat 2006 roku, Bank zaprzestat konsolidacji dwaoch spotek:

e BRE International Finance B.V. — spotka zostata zlikwidowana. Wykreslenie z holenderskiego rejestru sgdowego
nastgpito w dniu 30 marca 2006 roku.

e TV-TECH Investment 1 Sp. z 0.0. — w dniu 23 marca 2006 roku Walne Zgromadzenie spdtki podjeto uchwate
w sprawie likwidacji spotki.

2.3. Przychody i koszty z tytutu odsetek

W rachunku zyskéw i strat ujmowane sg wszystkie przychody odsetkowe dotyczace instrumentéw finansowych
wycenianych w koszcie zamortyzowanym przy wykorzystaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Metoda efektywnej stopy procentowej jest metodq obliczania zamortyzowanej wartosci poczatkowej aktywow
lub zobowigzan finansowych oraz alokacji przychodéw Ilub kosztdéw z tytutu odsetek do wiasciwego okresu.
Efektywna stopa procentowa to stopa, dla ktdrej zdyskontowane przyszte ptatnosci lub wptywy pieniezne sg réwne
biezacej wartosci bilansowej netto danego aktywa lub zobowigzania finansowego. Obliczajac efektywng stope
procentowa, Grupa szacuje przeplywy pieniezne uwzgledniajac wszystkie warunki umowne danego instrumentu
finansowego (np. opcje wczesniejszej splaty), nie biorac jednak pod uwage mozliwych przysztych strat z tytutu
niesptaconych kredytéw. Kalkulacja ta uwzglednia wszystkie optaty zaptacone lub otrzymane miedzy stronami
umowy, ktore sa integralng czescig efektywnej stopy procentowej, oraz koszty transakcji i wszystkie inne premie
lub dyskonta.

W momencie dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa finansowego lub grupy podobnych aktywow
finansowych, przychody z tytutu odsetek wykazywane sg wedtug stopy procentowej, wedtug ktdrej zdyskontowane
zostaly przyszte przeptywy pieniezne dla celéw wyceny utraty wartosci.
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Przychody z tytutu odsetek obejmujg odsetki oraz prowizje otrzymane lub nalezne z tytutu kredytéw, lokat
miedzybankowych oraz lokacyjnych papieréw wartosciowych ujete w kalkulacji efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutlu odsetek, w tym odsetek od kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
oraz drugostronnie w bilansie jako naleznosci od bankdw lub pozostatych klientow.

Odsetki od naleznoSci zagrozonych sg rozpoznawane w przychodach odsetkowych w oparciu o stopy procentowe
wykorzystywane do dyskontowania przysztych przeptywdw pienieznych przy wyliczaniu odpisow z tytutu utraty
wartosci.

2.4. Przychody z tytutu optat i prowizji

Przychody z tytutu optat i prowizji ujmuje sie zasadniczo wedlug zasady memoriatu, z chwilg wykonania ustugi.
Optaty za uruchomienie kredytu dotyczace kredytéw, ktdre prawdopodobnie zostang wykorzystane sg odraczane
(wraz z odnos$nymi kosztami bezposrednimi) i ujmowane jako korekta efektywnej stopy procentowej kredytu.
Opfaty z tytutu udostepnienia kredytéw konsorcjalnych wykazuje sie jako przychéd w momencie zakonczenia
procesu organizacji konsorcjum, jezeli Grupa nie zachowata dla siebie zadnej czesci ryzyka kredytowego lub
zachowata cze$¢ o tej samej efektywnej stopie procentowej co inni uczestnicy. Prowizje i optaty z tytutu
negocjowania lub uczestnictwa w negocjowaniu transakcji na rzecz osoby trzeciej, takiej jak nabycie akcji/udziatow
lub innych papieréw wartosciowych badz nabycie lub zbycie przedsiebiorstwa, ujmuje sie z chwilg zrealizowania
odnosnej transakgji. Optaty z tytutu zarzadzania portfelem i inne opfaty za ustugi zarzadzania, doradztwa i inne sq
ujmowane na podstawie odpowiednich umoéw o $wiadczenie ustug, zazwyczaj proporcjonalnie do uptywu czasu.
Opftaty z tytutu zarzadzania aktywami funduszy inwestycyjnych ujmuje sie metodg liniowg przez okres $wiadczenia
ustug. Te samq zasade stosuje sie przy ustugach zarzadzania majatkiem klientdw, planowania finansowego
i powiernictwa, ktore Swiadczy sie nieprzerwanie przez dtuzszy okres.

Prowizje obejmujg opfaty pobierane przez Grupe z tytutu operacji gotowkowych, prowadzenia rachunkow klientdw,
przekazéw oraz akredytyw. Ponadto, prowizje obejmujq przychody z dziatalno$ci maklerskiej oraz prowizje
otrzymywane przez fundusze emerytalne.

2.5. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentéw

Segment branzowy to grupa aktywdw i dziatalnosci zaangazowanych w dostarczanie produktdw i ustug, ktore
podlegajg ryzykom i zwrotom z poniesionych naktadéw inwestycyjnych innym niz pozostate segmenty branzowe.
Segment geograficzny dostarcza produkty lub ustugi w pewnym $rodowisku gospodarczym, ktére podlega ryzykom
i zwrotom innym niz w przypadku segmentdw funkcjonujacych w innych $rodowiskach gospodarczych.

2.6. Aktywa finansowe

Grupa klasyfikuje swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat; pozyczki i naleznosci; inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci;
oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. O klasyfikacji inwestycji decyduje kierownictwo w momencie ich
poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat. Skfadnik aktywdw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede
wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez spotki Grupy.
Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaly przeznaczone
na zabezpieczenia.

Rozchdd dtuznych papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu nastepuje wedtug $redniej wazonej metody
rozchodu.

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe/ (zobowigzania finansowe) jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat, jesli spetniony zostat ktérykolwiek z ponizszych warunkdw:
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a) aktywa/ (zobowigzania) kwalifikowane s3 jako przeznaczone do obrotu, tj:. sg nabyte lub zaciaggniete gtéwnie
w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, sq czescig portfela okreslonych instrumentow
finansowych, ktdrymi zarzadza sie tacznie, i dla ktdrych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru
generowania krétkoterminowych zyskdéw lub sg instrumentami pochodnymi (z wyjatkiem instrumentéw
pochodnych wyznaczonych i bedacych efektywnymi instrumentami zabezpieczajacymi),

b) przy poczatkowym ujeciu aktywa/ (zobowigzania) zostaty wyznaczone przez jednostke jako wyceniane
w warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Grupa dokonuje takiej klasyfikacji tylko wowczas, gdy prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji
lub umowa zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych i mozna wyznaczy¢ catg hybrydowq
(taczng) umowe jako skfadnik aktywdw finansowych /(zobowigzan finansowych) finansowych wycenianych wedtug
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat, o ile wbudowany instrument pochodny nie zmienia znaczaco
przeptywdw pienieznych, ktére bytyby wymagane umowa lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania,
lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy (faczny) instrument byt najpierw rozwazany, to oddzielnie
wbudowanego instrumentu (instrumentéw) bytoby zabronione, jak na przyktad opcja przedptaty wbudowana
w pozyczke, pozwalajaca jej posiadaczowi na sptate pozyczki za kwote zblizong do jej zamortyzowanego kosztu.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajq wodwczas, gdy Grupa wydaje Srodki
pieniezne, towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac zamiaru wprowadza¢ swojej naleznosci do obrotu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie zapadalnosci, ktore Zarzad Grupy
zamierza i jest w stanie utrzymac do terminu zapadalnosci.

W przypadku sprzedazy przez Grupe czesci aktywdw utrzymywanych do terminu zapadalnosci, ktdrej nie mozna
uznac za nieistotng, nastepuje tzw. ,zarazenie portfela UDTZ”, a tym samym wszystkie aktywa z tej kategorii sg
przekwalifikowane do kategorii dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje dostepne do sprzedazy to inwestycje, ktére Grupa zamierza utrzymywac przez czas nieokreslony. Mogg
one zostac sprzedane, np. w celu poprawy ptynnosci, w reakcji na zmiany stop procentowych, kurséw wymiany
walut lub cen instrumentéw kapitatowych.

Transakcje zakupu i sprzedazy aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat, utrzymywanych do terminu zapadalnosci i dostepnych do sprzedazy ujmuje sie na dzien przeprowadzenia
transakgcji - dzien, w ktorym Grupa podejmie zobowigzanie do zakupu lub sprzedazy danego sktadnika aktywow.
Kredyty wykazywane sa w momencie wyptaty gotdwki na rzecz kredytobiorcy. Aktywa finansowe ujmuje sie
poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem aktywow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Aktywa finansowe wylacza sie
z bilansu, gdy prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione i Grupa
dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wiasnosci. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
sq na dzien bilansowy wyceniane wedtug wartosci godziwej. Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane
do terminu zapadalnosci wykazywane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu),
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat sg wykazywane w rachunku zyskéw
i strat w okresie, w ktdrym powstaty. Zyski i straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy s odnoszone bezposrednio na kapitat wtasny do czasu usuniecia danego sktadnika
aktywow finansowych z bilansu lub wystgpienia utraty wartosci — wdwczas faczna kwota zyskéw lub strat
ujmowanych dotychczas w kapitale wtasnym wykazywana jest w rachunku zyskow i strat. Jednakze, odsetki
naliczane wedtug efektywnej stopy procentowej ujmowane sq w rachunku zyskéw i strat. Dywidendy z tytutu
instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy sa wykazywane w rachunku zyskéw i strat w momencie
ustanowienia prawa jednostki do otrzymania ptatnosci.
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Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych wynika z ich biezacej wartosci rynkowej. Jezeli rynek na dany sktadnik
aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych papieréw wartosciowych), Grupa
ustala warto$¢ godziwa, stosujac techniki wyceny. Obejmujga one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych
transakcji na normalnych zasadach rynkowych, odwotanie sie do innych instrumentéw, analize zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych oraz modele wyceny opcji oraz inne metody wyceny powszechnie stosowane przez
uczestnikdw rynku.

2.7. Kompensowanie instrumentow finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie i wykazuje w bilansie w kwocie netto, jezeli wystepuje mozliwe
do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania ujetych kwot oraz zamiar rozliczenia
ich w kwocie netto lub jednoczesnej realizacji danego sktadnika aktywoéw i uregulowania zobowigzania.

2.8. Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci danego sktadnika
aktywdéw finansowych lub grupy aktywdéw finansowych. O utracie wartosci skfadnika lub grupy aktywow
finansowych i stratach poniesionych z tego tytutu mowa jest wylacznie wtedy, gdy istniejg obiektywne przestanki
utraty wartosci na skutek wydarzenia lub wydarzen, ktére nastapity po pierwotnym ujeciu danego sktadnika
aktywdéw (,zdarzenie powodujace strate”), oraz gdy to zdarzenie (lub zdarzenia) ma wpltyw na mozliwe
do wiarygodnego oszacowania przyszte przeptywy pieniezne dotyczace tego aktywa lub grupy aktywodw
finansowych. Obiektywnymi przestankami utraty wartoSci skladnika aktywdéw finansowych lub grupy
aktywow finansowych mogg by¢ uzyskane przez Grupe informacje o nastepujacych zdarzeniach powodujacych
strate:
a) znaczace trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika
b) naruszenie umowy, np. niesptacenie lub opdzniona sptata odsetek lub czesci kapitatowej zobowigzania;
C) dokonanie przez Grupe ustepstwa na rzecz dluznika spowodowanego ekonomicznymi lub prawnymi
aspektami jego trudnosci finansowych, ktére w innych okolicznosciach nie bytoby brane pod uwage;
d) prawdopodobienstwo bankructwa lub innej reorganizacji finansowej dtuznika;
e) zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywdw finansowych spowodowany trudnosciami finansowymi; lub
f) dajace sie zaobserwowac dane wskazujgce na wymierne zmniejszenie szacowanych przysztych przeptywdw
pienieznych dotyczacych grupy aktywdéw finansowych od czasu pierwotnego ich ujecia, nawet jezeli
zmniejszenia tego nie mozna jeszcze przypisa¢ do poszczegdinych sktadnikéw grupy aktywow finansowych,
w tym:
- niekorzystne zmiany sytuacji ptatniczej dtuznikdw; lub
- warunki ekonomiczne w kraju lub na rynku lokalnym wptywajace na utrate wartosci aktywow nalezacych
do danej grupy.

Grupa najpierw ocenia, czy wystepujg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych istotnych sktadnikdw
aktywodw finansowych, oraz czy dowody takie wystepujq indywidualnie lub facznie dla aktywdw, ktdre indywidualnie
nie s istotne. Jezeli Grupa ustali, ze dla danego skiadnika aktywéw finansowych ocenianego indywidualnie nie
istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci (niezaleznie od tego, czy sktadnik ten jest istotny, czy nie), sktadnik
ten witaczany jest do grupy aktywéw finansowych o podobnych cechach ryzyka kredytowego, ktdra jest nastepnie
zbiorczo oceniana pod katem utraty wartosci. Sktadniki aktywow finansowych, dla ktdrych wykazana zostata strata
z tytutu utraty wartosci w oparciu o analize indywidualng (po raz pierwszy lub kolejny), nie sg uwzgledniane
w zbiorczej ocenie utraty wartosci.

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na utrate wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji utrzymywanych
do terminu zapadalnosci wykazywanych wedlug zamortyzowanego kosztu, kwote straty oblicza sie jako réznice
miedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow a biezacq wartoscig szacowanych przysztych przeptywdow
pienieznych (z wytgczeniem przysziych strat z tytutu niesptaconych kredytéw, ktére nie zostaty jeszcze poniesione)
zdyskontowang wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej danego sktadnika aktywow finansowych. Wartosc
bilansowa sktadnika aktywow zostaje zmniejszona poprzez konto odpiséw aktualizujgcych, a kwota straty obcigza
rachunek zyskéw i strat. Jezeli kredyt lub inwestycja utrzymywana do terminu zapadalno$ci ma zmienng stope
procentowg, wowczas stopg dyskontowg stosowang do ustalenia utraty wartosci jest biezaca efektywna
stopa procentowa ustalona zgodnie z umowa.
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Kalkulacja biezacej wartosci szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych dotyczacych zabezpieczonego
sktadnika aktywéw finansowych uwzglednia przeptywy pieniezne wynikajace z przejecia zabezpieczenia
pomniejszone o koszty jego nabycia i sprzedazy, niezaleznie od tego, czy przejecie jest prawdopodobne, czy nie.

Dla celéow zbiorczej oceny utraty wartosci, ekspozycje kredytowe sa grupowane na potrzeby zapewnienia
jednorodnosci ryzyka kredytowego w ramach danego portfela. Do grupowania na jednorodne portfele uzytych
moze zostac¢ wiele parametréw, np.: typ kontrahenta, typ ekspozycji, szacowane prawdopodobienstwa defaultu, typ
zabezpieczenia, przeterminowanie, zapadalnosci oraz ich kombinacje. Cechy te maja wptyw na oszacowanie
przysztych przeptywéw pienieznych dla okreslonych grup aktywow, poniewaz wskazuja na mozliwosci sptaty przez
dtuznikéw catosci ich zobowigzan zgodnie z warunkami umdw dotyczacych ocenianych aktywdw.

Przyszte przeptywy pieniezne dotyczace grupy aktywdw finansowych ocenianych zbiorczo pod katem utraty
wartosci sa szacowane na podstawie przeptywéw pienieznych wynikajacych z uméw oraz historycznych parametrow
strat ponoszonych z tytutu aktywow o podobnych cechach ryzyka.

Historyczne parametry strat sa korygowane na podstawie danych pochodzacych z biezacych obserwacji w celu
uwzglednienia wptywu aktualnych czynnikéw rynkowych, ktére nie miaty miejsca w okresie, ktérego dotycza
obserwacje historyczne, oraz wytaczenia skutkéw okolicznosci, ktére miaty miejsce w okresie historycznym, a ktoére
nie zachodzg obecnie.

Do wyliczenia kwoty rezerwy na ekspozycje bilansowe analizowane grupowo zostalo wykorzystane
prawdopodobienstwo wystgpienia defaultu (PD). Poprzez odpowiednie skalibrowanie wartosci PD uwzgledniajace
specyfike poszczegdlnych produktéow i okreséw ujawniania sie strat na tych produktach, sg to wartosci PD
pozwalajace na wykrycie juz zaistniatych strat i obejmujace jedynie okres, w jakim straty, ktore wystgpity na dzien
oceny utraty wartosci powinny sie skrystalizowac.

Niesciagalne kredyty sg spisywane w ciezar rezerw na utrate wartosci kredytow. Przed spisaniem kredytu nalezy
przeprowadzi¢ wszystkie wymagane procedury i ustali¢ kwote straty. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej
kwoty, odpowiednio zmniejszana (zgodnie z MSR 39) jest wysokos$¢ odpisow z tytutu utraty wartosci kredytéw w
rachunku zyskow i strat.

Jezeli w nastepnym okresie wysoko$¢ straty z tytutu utraty wartoSci zmniejszy sie na skutek zdarzenia, ktére
nastgpito po wystapieniu utraty wartosci (np. poprawy oceny zdolnosci kredytowej dtuznika), woéwczas uprzednio
dokonany odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany poprzez dokonanie odpowiedniej korekty konta odpisow
aktualizujacych. Kwota dokonanego odwrdcenia wykazywana jest w rachunku zyskow i strat.

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci danego sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych. W przypadku instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych
jako inwestycje dostepne do sprzedazy, przy ocenie, czy nastgpita utrata wartosci, brany jest pod uwage m.in.
znaczny lub dtugotrwaty spadek wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej jego ceny nabycia. Jezeli istniejq
tego rodzaju przestanki dotyczace aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, taczna strata — ustalona jako
réznica pomiedzy kosztem nabycia a biezacg wartoscig godziwg, pomniejszona o utrate wartosci danego sktadnika
aktywow uprzednio wykazang w rachunku zyskéw i strat - zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego i ujeta
w rachunku zyskow i strat. Odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych ujete w rachunku zyskow
i strat nie sa odwracane przez rachunek zyskéw i strat, lecz przez kapitat witasny. Jezeli w pdzniejszym okresie
wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego klasyfikowanego jako dostepny do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten bedzie
mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktdre nastapito po ujeciu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat,
wowczas odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany w rachunku zyskow i strat.

2.9. Umowy gwarancji finansowych

Zgodnie ze zmiang do MSR 39, ktéra zaczeta obowigzywa¢ od 1 stycznia 2006 roku, Grupa ma obowigzek
rozpoznawania w sprawozdaniu finansowym umoéw gwarancji finansowych.
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Umowg gwarancji finansowych jest umowa zobowigzujaca wystawce do dokonania okresSlonych platnosci
rekompensujacych posiadaczowi strate, jaka poniesie z powodu nie dokonania przez okreslonego dtuznika
ptatnosci w przypadajacym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami instrumentu dtuznego.

W momencie poczatkowego ujecia umowe gwarancji finansowej wycenia sie w wartosci godziwej. Po poczatkowym

ujeciu, wystawca takiej umowy wycenia jg wedtug wartosci wyzszej z:

1. wartosci ustalonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” oraz

2. wartosci poczatkowej pomniejszonej, w odpowiednich przypadkach, o skumulowane odpisy amortyzacyjne
ujete zgodnie z MSR 18 ,Przychody”.

2.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych obejmuja pozycje zapadalne w ciggu trzech miesiecy od dnia
nabycia, w tym: kase i $rodki w banku centralnym o nieograniczonych mozliwosciach dysponowania, bony
skarbowe oraz inne kwalifikujgce sie bony, kredyty i pozyczki udzielone innym bankom, naleznosci od innych
bankdéw oraz krotkoterminowe papiery wartosciowe Skarbu Panstwa.

Weksle uprawnione do redyskontowania w banku centralnym stanowig weksle ztotowe, o terminie zapadalnosci
do trzech miesiecy.

2.11. Umowy sprzedazy i odkupu

Transakcje repo i reverse-repo okreSlane sa jako operacje sprzedazy lub kupna papierdw wartosciowych
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub odsprzedazy w umownym terminie i okre$lonej umownej cenie.

Papiery wartosciowe sprzedawane przy jednoczesnym zawarciu powigzanej umowy odkupu (ang. repos)
sq reklasyfikowane w sprawozdaniu finansowym jako aktywa bedace przedmiotem zastawu, jezeli jednostka
przejmujaca ma wynikajace z umowy lub zwyczaju prawo do sprzedazy lub ponownego zastawienia zabezpieczenia.
Zobowigzanie wobec kontrahenta ujmuje sie w zobowigzaniach wobec innych bankdw, depozytach innych bankdw,
innych depozytach lub zobowigzaniach wobec klientéw z tytutu depozytéw, w zaleznosSci od jego charakteru.
Zakupione papiery wartosciowe z przyrzeczeniem odsprzedazy (ang. reverse repos) ujmuje sie jako kredyty
i pozyczki udzielone innym bankom lub klientom, w zalezno$ci od ich charakteru.

Przy zawieraniu transakcji repo i reverse repo Grupa BRE Banku sprzedaje lub nabywa papiery wartosciowe
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub odsprzedazy w umownym terminie i po okreSlonej umownej cenie.
Transakcje te sq prezentowane w bilansie jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu lub lokacyjne aktywa
finansowe oraz zobowigzania w przypadku dokonania transakcji ,sell buy back” i jako naleznosci w przypadku
transakcji typu ,buy sell back”.

Pozyczonych przez Grupe papieréw wartosciowych nie ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym chyba, ze zostaty
sprzedane osobom trzecim. W takim wypadku, transakcje kupna i sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu
finansowym, za$ odnosne zyski i straty uwzglednia sie w wyniku na dziatalnosci handlowej. Obowigzek zwrotu
pozyczonych papieréow ujmuje sie wedtug wartosci godziwej jako zobowigzanie przeznaczone do obrotu.

2.12. Pochodne instrumenty finansowe i rachunkowosc¢ zabezpieczen

Pochodne instrumenty finansowe wykazywane sa w wartosci godziwej poczawszy od dnia zawarcia transakcji.
Wartos¢ godziwg ustala sie w oparciu o notowania instrumentow na aktywnych rynkach, w tym w oparciu o ceny
niedawno zawartych transakcji, oraz w oparciu o techniki wyceny, w tym modele bazujace na zdyskontowanych
przeptywach pienieznych oraz modele wyceny opcji, w zaleznosci od tego, ktdry ze sposobdow jest w danym
przypadku witasciwy. Wszystkie instrumenty pochodne o dodatniej wartosci godziwej wykazuje sie w bilansie jako
aktywa, a o wartosci ujemnej — jako zobowigzania.

Najlepszym wskaznikiem wartosci godziwej instrumentu pochodnego w momencie jego poczatkowego ujecia jest
cena zawarcia transakcji (czyli wartos¢ godziwa zaptaconej lub otrzymanej zaptaty), chyba ze warto$¢ godziwa tego
instrumentu moze by¢ okreSlona poprzez porédwnanie z innymi aktualnymi transakcjami rynkowymi dotyczacymi
tego samego instrumentu (nie poddanego modyfikacji) lub na podstawie technik wyceny opartych wytacznie na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych. Jezeli taka cena jest znana Grupa wykazuje zyski lub straty
pierwszego dnia.
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Wbudowane instrumenty pochodne, traktuje sie jako odrebne instrumenty pochodne, jezeli ryzyka z nimi zwigzane
oraz ich charakterystyka nie sg $ciSle powigzane z ryzykami i charakterystykq zasadniczego kontraktu oraz kontrakt
zasadniczy nie jest wyceniany w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Tego rodzaju wbudowane
instrumenty pochodne wycenia sie wedtug wartosci godziwej, a zmiany wartosci godziwej wykazuje sie w rachunku
zyskéw i strat.

Sposdb ujmowania zmian wartosci godziwej zalezy od tego, czy dany instrument pochodny jest wyznaczony jako
instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak, to takze od rodzaju zabezpieczanej pozycji. Grupa wyznacza niektdre
instrumenty pochodne albo jako (1) zabezpieczenie wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywow lub zobowigzan
albo wigzacej umowy (zabezpieczenie wartosci godziwej), albo (2) zabezpieczenie przysztych wysoce
prawdopodobnych przeptywdéw pienieznych z tytutu ujetego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania, Ilub
prognozowanej transakcji (zabezpieczenie przeptywdw pienieznych). W odniesieniu do instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych pozycje Banku, stosuje sie rachunkowos¢ zabezpieczen, pod warunkiem spetnienia okreslonych
w MSR 39 kryteridw.

Grupa dokumentuje cele zarzadzania ryzykiem i strategie zawierania transakcji zabezpieczajacych oraz w momencie
zawarcia transakcji, relacje miedzy instrumentem zabezpieczajacym a zabezpieczang pozycja. Grupa dokumentuje
rowniez wiasng, ocene efektywnosci transakgcji zabezpieczajacych przed zmianami wartosci godziwej lub przeptywdéw
pienieznych, mierzong zaréwno prospektywnie jak i retrospektywnie od momentu ustalenia oraz przez caty okres
trwania relacji instrumentu zabezpieczajacego z zabezpieczang pozycja.

Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zmiany wartosci godziwej instrumentdw pochodnych wyznaczonych i kwalifikujgcych sie jako zabezpieczenia
wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskdéw i strat wraz z odpowiadajacymi im zmianami wartosci godziwej
zabezpieczanego skfadnika aktywéw lub zobowigzania odnoszacego sie do ryzyka, przed ktérym Grupa sie
zabezpiecza.

W przypadku gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ kryteria stosowania rachunkowosci zabezpieczen, korekte
wartosci bilansowej instrumentu zabezpieczanego, wycenianego wg efektywnej stopy procentowej, rozlicza sie
w czasie w rachunku zyskow i strat w okresie pozostatym do terminu wymagalnosci/zapadalnosci. Korekta wartosci
bilansowej zabezpieczanego kapitatowego papieru wartosciowego jest wykazywana w kapitale z aktualizacji wyceny
do czasu zbycia tego papieru wartosciowego.

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

Efektywng czeS¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikujacych sie jako
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych ujmuje sie w kapitale wtasnym. Zysk lub strate dotyczaca czesci
nieefektywnej wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat biezacego okresu.

Kwoty ujete w kapitale wkasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat oraz zalicza do przychoddéw lub kosztow
tych samych okreséw, w ktdrych zabezpieczana pozycja wptynie na rachunek zyskdéw i strat (np. w momencie
zawarcia prognozowanej transakgcji sprzedazy, ktora jest przedmiotem zabezpieczenia).

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy wygast albo zostat sprzedany lub, gdy zabezpieczenie przestato
spetniaC kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wszelkie taczne zyski lub straty wykazywane w tym momencie
w kapitale wiasnym pozostajg w kapitale wiasnym, do momentu ujecia w rachunku zyskéw i strat prognozowanej
transakcji. Jezeli zawarcie prognozowanej transakcji nie jest juz uznawane za prawdopodobne, tgczne zyski
lub straty wykazane w kapitale wtasnym sg niezwtocznie przenoszone do rachunku zyskow i strat.

Instrumenty pochodne nie spetniajgce kryteriow rachunkowosci zabezpieczen

Zmiany wartosci godziwej instrumentow pochodnych nie spetniajacych kryteriow rachunkowosci zabezpieczen
wykazywane sa w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Bank posiada w portfelu nastepujace instrumenty pochodne:

Instrumenty na ryzyko rynkowe:

a) Kontrakty futures na obligacje, na indeks
b) Opcje na papiery wartosciowe i indeksy gietdowe
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c) Opcje na kontrakty futures
d) Transakcje terminowe na papiery wartoSciowe

Instrumenty na ryzyko stopy procentowej:

a) Forward Rate Agreement (FRA)
b) Interest Rate Swap (IRS), Cross Currency Interest Rate Swap (CIRS), Overnight Index Swap (OIS)
c) Opcje na stope procentowg

Instrumenty na ryzyko kursu walutowego.

a) Walutowe transakcje terminowe, fx swap, fx forward
b) Opcje walutowe

2,13. Kredyty i pozyczki otrzymane

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu). Wszelkie rdznice pomiedzy otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne)
a wartoscig wykupu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez okres obowigzywania odno$nych uméw metodg
efektywnej stopy procentowe;j.

2.14. Wartosci niematerialne

Wartoséci niematerialne wykazane s wedtug ceny nabycia skorygowanej o koszty ulepszenia (przebudowy,
rozbudowy, rekonstrukcji, adaptacji lub modernizacji) oraz naliczone umorzenie. Umorzenie naliczane jest metodq
liniowg przy uwzglednieniu oczekiwanych okreséw ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych
do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej/stowarzyszonej na dzien przejecia. Wartos¢ firmy
z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w ramach wartosci niematerialnych. Wartos¢ firmy z przejecia jednostek
stowarzyszonych ujmuje sie w ramach inwestycji w jednostki stowarzyszone. Wartos¢ firmy nie jest amortyzowana,
lecz jest testowana corocznie pod katem utraty wartosci i wykazywana w bilansie wedtug kosztu pomniejszonego
o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu
do wartosci firmy nie podlega odwrdceniu.

Zyski i straty ze zbycia jednostki uwzgledniajg warto$¢ bilansowg wartosci firmy dotyczaca sprzedanej jednostki.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkdow
wypracowujacych srodki pieniezne. Kazdy z tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne odpowiada inwestycji
Grupy w podziale na kazdy podstawowy segment sprawozdawczy.

Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow poniesionych na zakup i
przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane koszty odpisuje sie przez
szacowany okres uzytkowania oprogramowania (2-10 lat). Wydatki zwigzane z tworzeniem lub utrzymaniem
programow komputerowych spisywane sg w koszty z chwilg poniesienia. Koszty bezposrednio zwigzane z
wytworzeniem dajacych sie zidentyfikowac i unikatowych programéw komputerowych kontrolowanych przez Grupe,
ktére prawdopodobnie wygenerujq korzysci gospodarcze przekraczajace te koszty i bedq uzyskiwane przez wiecej
niz jeden rok, ujmuje sie jako wartosci niematerialne. Koszty bezposrednie obejmujg koszty osobowe zwigzane
z tworzeniem oprogramowania i odpowiednig cze$¢ odnosnych kosztéw ogdlnych.

Aktywowane koszty zwigzane z tworzeniem oprogramowania amortyzowane Ssg przez szacowany okres
uzytkowania.

Oprogramowanie komputerowe bezposrednio zwigzane z funkcjonowaniem okreslonego sprzetu informatycznego
jest wykazywane w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate”.
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Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Bank identyfikuje koszty zakonczonych prac rozwojowych jako wartosci niematerialne, w zwigzku z uzyskaniem
przysztych korzysci ekonomicznych oraz spetnieniem warunkdw okreslonych w MSR 38, tj. Bank ma mozliwos¢
i zamiar ukonczenia oraz uzytkowania wytwarzanego skfadnika, posiada stosowne $rodki techniczne i finansowe
stuzace ukonczeniu prac i uzytkowaniu wytwarzanego sktfadnika oraz moze wiarygodnie ustali¢ wysoko$¢ naktaddw
poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowaé wytworzonemu skiadnikowi wartosci
niematerialnych.

Ekonomiczny okres uzytecznosci ,Kosztoéw zakonczonych prac rozwojowych” jest okreslony i nie przekracza 3 lat.
Stawki amortyzacyjne sg dostosowane do okresu ekonomicznej uzytecznosci. Grupa wykazuje osobno te koszty,
ktére wynikajq z prac rozwojowych we wiasnym zakresie i z transakgji potaczenia jednostek gospodarczych.

Na naktady na prace rozwojowe skladajg sie wszystkie naklady, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé
czynnosciom rozwojowym.

2.15. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty i budynki obejmujq gtéwnie oddziaty i biura. Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug kosztu
historycznego pomniejszonego o umorzenie. Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane
z nabyciem danych aktywow.

Pézniejsze nakfady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny $rodek
trwaly (tam, gdzie jest to wiasciwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, Ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw
korzysci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc.

Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskéw istrat w okresie
obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Przeznaczone do likwidacji lub wycofania z uzywania $rodki trwate wycenia sie wg wartosci ksiegowej netto,
albo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, zaleznie od tego, ktéra z wartosci jest nizsza: réznice
wynikajaca z tego tytutu zalicza sie do ,Wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej”.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Amortyzacji innych $rodkéw trwatych nalicza sie metodq liniowg w celu
roztozenia ich wartosci poczatkowej lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o warto$¢ koncowa, przez okresy
ich uzytkowania, ktére dla poszczegdinych grup srodkdw trwatych wynosza:

— Budynki i budowle 25-40 lat,

— Urzadzenia techniczne i maszyny 8-17 lat,

— Srodki transportu 5 lat,

— Sprzet informatyczny 3 lata,

— Inwestycje w obce $rodki trwate 10-40 lat lub okres umowy najmu/ dzierzawy/leasingu,
jezeli jest krotszy niz 25 lat,

— Sprzet biurowy, meble 5-7 lat.

Weryfikacji wartosci koncowej i okresdéw uzytkowania srodkow trwatych dokonuje sie na kazdy dzien bilansowy
i w razie potrzeby dokonuje sie ich korekty.

Amortyzowane $rodki trwate sa badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepujg zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazujace, ze wartos¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Warto$¢ bilansowa $rodka
trwatego jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli wartos¢ bilansowa przewyzsza szacunkowq
wartos¢ odzyskiwalng. WartosS¢ odzyskiwalna jest wyzszg z dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego
pomniejszonej o koszty jego sprzedazy i wartosci uzytkowej.

Jezeli oszacowanie wartosci odzyskiwanej pojedynczego sktadnika aktywow nie jest mozliwe, Grupa ustala warto$é
odzyskiwang osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego nalezy dany skladnik aktywdéw (osrodek
wypracowujacy Srodki pieniezne danego sktadnika aktywow).

Zyski i straty z tytutu zbycia Srodkdw trwatych ustala sie drogg poréwnania wptywow ze sprzedazy z ich wartoscig
bilansowa i uymuje w rachunku zyskéw i strat.
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2.16. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnos¢ zaniechana

Do aktywdw trwatych do zbycia klasyfikowane sg aktywa trwate w przypadku, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie. Sytuacja taka
ma miejsce, gdy pojedynczy skiadnik aktywow (lub grupa) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w jego
biezacym stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkow dla sprzedazy tego typu
aktywdow oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, tzn. zdecydowano o wypetnieniu planu sprzedazy
danego sktadnika aktywow, rozpoczeto aktywny program znalezienia nabywcy i zakonczenia planu zbycia. Ponadto
taki sktadnik aktywow jest oferowany do sprzedazy po cenie, ktdra jest racjonalna w odniesieniu do jego biezacej
wartosci godziwej i oczekuje sie, ze sprzedaz zostanie ujeta jako sprzedaz zakonczona w czasie jednego roku
od dnia zaklasyfikowania skfadnika aktywdéw do tej kategorii.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w kwocie nizszej z dwdch: wartosci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia tych aktywoéw. Dla aktywdw zaklasyfikowanych do tej kategorii nie nalicza
sie amortyzacji.

W przypadku, gdy kryteria klasyfikacji do grupy aktywdw trwatych do zbycia nie sg spetnione Grupa zaprzestaje ich

ujmowania w tej kategorii i dokonuje reklasyfikacji do odpowiedniej kategorii aktywoéw. W takim przypadku Grupa

wycenia skladnik aktywdw, ktéry nie jest diuzej klasyfikowany jako przeznaczony do zbycia (lub nie wchodzi
juz w skiad grupy przeznaczonej do zbycia) w kwocie nizszej z:

¢ jego wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako

przeznaczony do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktdra zostataby ujeta,

gdyby skfadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) nie zostat zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy;

e jego wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o braku jego sprzedazy.

Dziatalno$¢ zaniechana to element przedsiewziecia Banku, ktory zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako
przeznaczony do sprzedazy, jak rowniez stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalnosci jednostki lub jej
geograficzny obszar dziatalnosci, albo jest jednostkg zalezng nabytg wytacznie z zamiarem jej odsprzedazy.
Klasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej nastepuje w momencie zbycia lub w momencie, gdy dziatalnos¢ spetnia
kryteria dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy, jesli ten moment nastgpit wczesniej. Grupa do zbycia, ktéra ma
zosta¢ wycofana z uzytkowania, réwniez moze sie kwalifikowac jako dziatalno$¢ zaniechana.

2.17. Odroczony podatek dochodowy

Grupa tworzy rezerwe na przejsciowg réznice z tytutu podatku dochodowego spowodowang odmiennoscia momentu
uznania przychodéw za osiggniete oraz kosztow za poniesione w my$l przepiséw rachunkowych i przepisow
o podatku dochodowym od osdb prawnych. Dodatnig roznice netto wykazuje sie w pasywach jako ,Rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego”. Ujemng rdznice netto ujmuje sie w pozycji ,Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy w stosunku do poprzedniego
okresu obrotowego zalicza sie do pozycji ,podatek dochodowy”. Do wyliczenia podatku odroczonego stosuje sie
metode bilansowa.

Zobowigzania lub aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sg w petnej wysokosci, metodag
bilansowa, w zwigzku z istnieniem réznic przejSciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich
wartoscig bilansowa. Zobowigzania lub aktywa z tego tytutu ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych
obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, i ktére to stawki zgodnie z oczekiwaniami beda
obowigzywa¢é w momencie realizacji aktywdéw lub regulowania zobowigzan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Gtéwne rdznice przejsciowe powstajg z tytutu odpiséw tworzonych na utrate wartosci kredytow i udzielonych
gwarancji sptaty kredytdw, amortyzacji wartosci niematerialnych, aktualizacji wyceny niektorych aktywdw
i zobowigzan finansowych, w tym kontraktdw na instrumenty pochodne oraz transakcje terminowe, rezerw
na $wiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia, a takze strat podatkowych przystugujacych
do odliczenia.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3 ujmowane w ksiegach w wysokosci mozliwej
do zrealizowania. Jezeli prognozowana kwota dochodu ustalonego dla celéw podatkowych nie pozwala na realizacje
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w catosci lub w czesSci, aktywo to jest tworzone
w odpowiedniej wysokosci. Powyzsza zasada dotyczy takze ujmowanych w aktywie odroczonym kwot strat
podatkowych.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego Grupa wykazuje w bilansie po skompensowaniu na poziomie kazdej
ze spotek podlegajacej konsolidacji. Aktywa i rezerwy mozna kompensowaé, jezeli Grupa ma tytut uprawniajacy
do ich jednoczesnego uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Grupa ujawnia oddzielnie kwote ujemnych rdznic przejsciowych (gtéwnie z tytutu nierozliczonych strat podatkowych
lub niewykorzystanych ulg podatkowych), w zwigzku z ktérymi nie ujeto w bilansie aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, a takze kwote roznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych, na ktore nie utworzono rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Grupa ujmuje w kalkulacji podatku odroczonego zobowigzania lub aktywa z tytutu rdznic przejsciowych
powstajacych w zwiazku z inwestycja w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, chyba, ze na podstawie
posiadanych dowoddw realizacja roznic przejsciowych jest kontrolowana przez Grupe i prawdopodobne jest,
ze w mozliwej do przewidzenia przysztosci réznice te nie ulegng odwrdceniu.

Odroczony podatek dochodowy z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji dostepnych do sprzedazy i aktualizacji
transakcji zabezpieczen przeptywdw pienieznych ujmuje sie, tak jak aktualizacje wyceny, bezposrednio w kapitale
wiasnym, a nastepnie przenosi do rachunku zyskéw i strat w momencie, gdy dana inwestycja lub pozycja
zabezpieczana wptywa na rachunek zyskdw i strat.

2.18. Aktywa przejete za dlugi

Aktywa przejete za dtugi wycenia sie w nastepujacy sposdb:

e  przejete zapasy - w nizszej z dwdch wartosci: cenie nabycia / koszcie wytworzenia lub wartosci netto mozliwej
do uzyskania,

e  przejete nieruchomosci - na dzien bilansowy Grupa wycenia nieruchomosci stanowigce aktywa przejete za
dhugi jak nieruchomosci inwestycyjne. Grupa przyjeta do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych model wyceny
wedtug wartosci godziwej.

W przypadku, gdy warto$¢ godziwa przejetych aktywdw jest wyzsza od kwoty dtugu, réznica stanowi zobowigzanie
wobec kredytobiorcy.

2.19. Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okreséw

Dokonuje sie czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow jesli wydatki dotycza miesiecy nastepujacych
po miesigcu, w ktérym je poniesiono. Czynne rozliczenia miedzyokresowe ujmowane sa w bilansie w pozycji ,Inne
aktywa”.

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztdw zalicza sie koszty z tytutu $wiadczen wykonywanych na rzecz
Grupy, lecz jeszcze nie stanowigcych jej zobowigzan. Przychody przysztych okreséw stanowig m. in. otrzymane
kwoty przysztych $wiadczen. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz przychody przysztych okresow
prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Pozostate zobowigzania”.

2.20. Leasing

Grupa BRE Banku SA jako leasingodawca

Dla aktywéw uzywanych na podstawie umowy leasingu finansowego wartos¢ biezacg optat leasingowych ujmuje sie
jako naleznosci. Rdznice pomiedzy kwotg naleznosci brutto a wartoscig biezacg naleznosci ujmuje sie jako
niezrealizowane przychody finansowe. Przychody leasingowe ujmuje sie przez okres leasingu metodq inwestycji
netto (przed opodatkowaniem), ktéra odzwierciedla statg okresowg stope zwrotu.
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Grupa BRE Banku SA jako leasingobiorca

Wiekszo$¢ dotychczasowych umoéw leasingowych Grupy to umowy leasingu operacyjnego. CatoS¢ optat
leasingowych dokonywanych w ramach leasingu operacyjnego jest rozliczana w ciezar kosztdw metodg liniowg w
okresie trwania umowy leasingowe;j.

2.21. Rezerwy

Warto$¢ rezerw na zobowigzania warunkowe o charakterze niewykorzystanych gwarancji i akredytyw (wiasnych),
jak réwniez na niewykorzystane nieodwotalne, bezwarunkowo przyznane limity kredytowe sg wyceniane zgodnie
z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”.

Rezerwy zgodnie z MSR 37 sg tworzone wéwczas, gdy na Grupie cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu $rodkow oraz gdy mozna dokonac wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

2.22. Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia pracownicze

Swiadczenia emerytalne

Grupa tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych ustalone w oparciu o oszacowania
tego typu zobowigzan, na podstawie modelu aktuarialnego. Wszystkie rezerwy tworzone sq w ciezar rachunku
zyskow i strat.

Swiadczenia oparte na akcjach

Grupa prowadzi program wynagrodzen opartych na i regulowanych akcjami. Swiadczenia te sg rozliczane zgodnie z
MSSF 2 ,Ptatnosci zwigzane z akcjami”. Warto$¢ godziwa $wiadczonej przez pracownikdw pracy, w zamian za
przyznanie opcji, powieksza koszty danego okresu w korespondencji z kapitatami wiasnymi. kaczng kwote, jaka
nalezy rozliczy¢ w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikow do realizacji opcji, ustala sie w
oparciu o warto$¢ godziwg przyznanych opcji. Nie wystepujg warunki rynkowe nabywania uprawnien, ktdre bytyby
uwzglednione przy szacowaniu na dzien wyceny wartosci godziwej opcji na akcje. Warunki nabycia uprawnien inne
niz warunki rynkowe nie sg uwzgledniane przy szacowaniu wartosci godziwej opcji na akcje, lecz sg uwzgledniane
przez korekte liczby instrumentdéw kapitatowych. Na kazdy dzien bilansowy Grupa koryguje szacunek,
co do poziomu liczby opcji, co do ktdrych oczekuje, ze zostang zrealizowane. Zgodnie z MSSF 2 w trakcie
programu wartos¢ ta nie ulegnie zmianie, tzn. nie bedzie nastepowata aktualizacja wartosci godziwej z dnia
przyznania.

2.23. Kapitat

Kapitaty stanowig kapitaty i fundusze wilasne przypadajece na akcjonariuszy spotki i kapitaty akcjonariuszy
mniejszosciowych, tworzone zgodnie z okreSlonymi przepisami prawa, tj. whlasciwymi ustawami, statutem
lub umowg Spotki.

Zarejestrowany kapitat akcyjny

Zarejestrowany kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem oraz wpisem
do rejestru handlowego.

a) Koszty emisji akcji
Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji, emisjg opcji lub nabyciem jednostki gospodarczej,
pomniejszaja ujete w kapitale wtasnym wptywy z emisji.

b) Dywidendy
Dywidendy za dany rok, ktére zostaty zatwierdzone przez Nadzwyczajne Zgromadzenie, ale nie zostaty wyptacone
na dzien bilansowy, ujawnia sie w pozycji zobowigzania z tytutu dywidendy w ramach ,pozostatych zobowigzan”.
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c) Akcje wiasne

W przypadku nabycia akgji lub udziatéw Spétki przez Spdtke, zaptacona kwota pomniejsza kapitat wasny jako akcje
wiasne do momentu ich anulowania. W przypadku sprzedazy lub powtdrnego przydziatu tych akcji, otrzymana
zaptata wykazywana jest w kapitale wtasnym.

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat ten tworzony jest z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione bezposrednie
koszty z nig zwigzane.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny tworzony jest w wyniku:

- wyceny instrumentow finansowych zakwalifikowanych do kategorii ,dostepne do sprzedazy”,
- wyceny instrumentéw finansowych stanowigcych zabezpieczenie przeptywow pienieznych,

- do kapitatu z aktualizacji zaliczane sg roznice kursowe z wyceny pozycji strukturalnych.

Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane obejmuja:

- pozostaty kapitat zapasowy,

- pozostate kapitaty rezerwowe,

- fundusz ryzyka ogdlnego,

- niepodzielony wynik z lat ubiegtych,
- wynik roku biezacego.

Pozostaty kapitat zapasowy, pozostaty kapitat rezerwowy i fundusz ryzyka ogdlnego tworzone sg z odpisow z zysku i
sq przeznaczone na cele okreslone w statucie lub innych przepisach prawa.

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu wiasnego

Zgodnie z paragrafem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” sktadniki kapitatu
wilasnego (za wyjatkiem niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny
aktywow) powinny zosta¢ przeksztatcone przy zastosowaniu ogdlnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktorej
kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty w inny sposdb za okres, w ktérym gospodarka, w ktérej dany podmiot
prowadzi dziatalnos$¢, byta w mysl MSR 29 gospodarka hiperinflacyjna.

Efekt przeliczenia odpowiednich sktadnikéw kapitatu zakladowego wskaznikami inflacji powinien zosta¢ ujety
drugostronnie w niepodzielonym wyniku finansowym z lat ubiegtych. Zastosowanie przepiséw punktu 25 MSR 29
spowodowatoby wzrost kapitatu podstawowego i jednoczesne obcigzenie w takiej samej wysokosci niepodzielonego
wyniku finansowego z lat ubiegtych.

Zarzad przeprowadzit odpowiednig analize majaca na celu okreslenie wartosci ewentualnej korekty, w wyniku ktorej
okazato sig, ze jej ujecie skutkowatoby wzrostem kapitatu akcyjnego i wzrostem kapitatu zapasowego ze sprzedazy
akcji powyzej wartosci nominalnej oraz odpowiednim spadkiem niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych w kwocie
107 219 tys. zt.

W zwigzku z tym, ze efekt przeszacowania:

e stanowi 4,47% wartosci kapitatdw wiasnych Grupy (efekt przeszacowania wynositby 7,20% dla pozycji
Kapitat podstawowy”),

e  polega wytacznie na realokacji kwot pomiedzy poszczegdlnymi pozycjami kapitatow wiasnych, a zatem nie ma
wptywu na ich wysoko$¢ jako catosci,

e nie ma istotnego wptywu na wysoko$¢ prezentowanych wynikéw finansowych i kapitatéw witasnych, zaréwno
tacznie jak i w podziale na poszczegdlne pozycje kapitatéw wiasnych,

Zarzad Banku uwaza, ze ujecie takiej korekty nie miatoby istotnego znaczenia dla prawidtowego i rzetelnego

przedstawienia sytuacji finansowej Grupy na dzien i za okres zakonczony 30 wrzesnia 2006 roku.

Korekty hiperinflacji nie miatyby istotnego znaczenia réwniez na dzien 31 grudnia 2005 roku. Szczegdtowy opis

wptywu korekty zostat opisany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2005 rok (Nota 38),

opublikowanym w dniu 28 lutego 2006 roku.
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2.24. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych, ktére s walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Banku.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakgji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

Rdznice kursowe z tytutu pozycji niepienieznych, takich jak aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskdw i strat, wykazuje sie w ramach zyskdéw i strat z tytutu zmian wartosci godziwej. Roznice kursowe
z tytutu takich pozycji niepienieznych jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy uwzglednia sie w kapitale z aktualizacji wyceny.

Spotki wehodzace w sktad Grupy

Wyniki i sytuacje finansowa wszystkich jednostek Grupy, z ktérych zadna nie prowadzi dziatalnosci w warunkach
hiperinflacji, ktorych waluty funkcjonalne réznig sie od waluty prezentacji, przelicza sie na walute prezentacji
w nastepujacy sposodb:

a) aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym bilansie przelicza sie wedtug kursu Sredniego NBP
obowigzujacego na ten dzien bilansowy,

b)  przychody i koszty w kazdym rachunku zyskdw i strat przelicza sie wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng Srednich kursow NBP na ostatni dzien kazdego z 9 miesiecy prezentowanych okresow
obrachunkowych,

C) wszystkie wynikajace stad réznice kursowe ujmuije sie jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego.

Przy konsolidacji, roznice kursowe z tytutu przeliczenia inwestycji netto w jednostkach dziatajgcych zagranicq oraz
kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw walutowych wyznaczonych na zabezpieczenia takich inwestycji ujimuje
sie w kapitale wtasnym. Przy sprzedazy jednostki prowadzacej dziatalnos¢ za granica, takie réznice kursowe ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat jako czes$¢ zysku lub straty ze sprzedazy.

Wartos¢ firmy i korekty do poziomu wartosci godziwej, ktdre powstajg przy nabyciu jednostek dziatajacych
zagranicg, traktuje sie jako aktywa i zobowigzania jednostki dziatajacych zagranicg oraz przelicza wedtug kursu
zamkniecia.

Dziatalno$¢ leasingowa

Do rachunku zyskow i strat zalicza sie ujemne badz dodatnie rdznice kursowe z tytutu wyceny zobowigzan
kredytowych finansujacych zakup przedmiotdw w leasingu operacyjnym. W umowach leasingu operacyjnego
w bilansie Spotki zaleznej (BRE Leasing Sp. z 0.0.) srodki trwate bedace przedmiotem tych umoéw wykazuje sie
na moment rozpoczecia umowy w przeliczeniu na PLN, za$ kredyty w walucie obcej, z ktérych je sfinansowano,
podlegajg wycenie kursowej.

Dodatkowo w przypadku umoéw leasingu operacyjnego wszystkie przyszte naleznosci z tytutu rat leasingowych
(w tym naleznosci wyrazone w walutach obcych) ujmuje sie poza ewidencjg ksiegowa. W przypadku uméw leasingu
finansowego roznice kursowe z wyceny naleznosci leasingowych, jak i zobowigzan w walucie obcej odnosi sie
na rachunek zyskow i strat na moment wyceny.

2.25. Dziatalnos$¢ powiernicza

BRE Bank SA prowadzi dziatalno$¢ powiernicza w zakresie krajowych i zagranicznych papieréw wartosciowych oraz
obstugi funduszy inwestycyjnych i emerytalnych.
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Dom Inwestycyjny BRE Banku SA prowadzi dziatalnoS¢ powiernicza w zakresie obstugi rachunkéw papierow
wartosciowych klientdw.

Aktywa te nie zostaly wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, poniewaz nie nalezg do Grupy.

Pozostate spdtki Grupy Kapitatowej nie prowadzg dziatalnosci powierniczej.

2.26. Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw

Nastepujace nowe standardy, zmiany do standarddw i interpretacje zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg
i nie zostaty wczesdniej zastosowane:

Interpretacja 7 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC),
Zastosowanie metody przeksztatcenia w ramach MSR 29 "Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach
hiperinflacji" obowigzujaca w okresach rozpoczynajacych sie po 1 marca 2006 r.

Interpretacja 8 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC), Zakres
MSSF 2, obowigzujaca za roczne okresy rozpoczynajace sie po 1 maja 2006 r.

Interpretacja 9 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC), Ponowna
ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych, obowiazujaca za roczne okresy rozpoczynajace sie
po 1 czerwca 2006 r.

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej nr 7 Instrumenty finansowe - ujawnianie informacji,
obowigzujacy od 1 stycznia 2007 r.

2.27. Dane poréwnawcze

Dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone by uwzgledni¢ zmiany prezentacyjne wprowadzone w biezacym roku
obrotowym.

Zadna z opisanych ponizej korekt prezentacyjnych nie miata wplywu na wysokos¢ wyniku i kapitatow
w prezentowanych danych poréwnawczych na dzien 30 wrzesnia 2005 roku i 31 grudnia 2005 roku.

Dokonano nastepujacych zmian prezentacyjnych:

1.

Aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego wykazywane s w bilansie po skompensowaniu
(patrz pkt 2.17.).

Strumienie odsetkowe od kontraktéw IRS, CIRS i OIS ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w ,Wyniku na
pozostatej dziatalnosci handlowej”, a nie w ,Wyniku odsetkowym”. W bilansie ujmowane sg w pozycjach:
+Pochodne instrumenty finansowe” w aktywach i ,Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate
zobowigzania przeznaczone do obrotu” w pasywach, a nie na bazie netto w pozycjach: ,Naleznosci od bankow”/
~Zobowigzania wobec innych bankéw” oraz ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom”/ ,Zobowigzania wobec
klientédw”.

Przychody z tytutu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi i emerytalnym ujmowane sa w rachunku zyskéw
i strat w ,,Przychodach z tytutu optat i prowizji”, a nie w ,Pozostatych przychodach operacyjnych”.

Koszty z tytutu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi i emerytalnym ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
w ,Kosztach z tytutu optat i prowizji”, a nie w ,,Ogdinych kosztach administracyjnych”.

W zwigzku z zastosowaniem po raz pierwszy na dzien 30 czerwca 2006 roku zmiany do MSR 39 dotyczacej
rozpoznawania w sprawozdaniu finansowym umoéw gwarancji finansowych, dokonano odpowiednich
przeksztatcen prezentowanych w sprawozdaniu finansowym danych poréwnawczych na dzien 30 wrzesnia
i 31 grudnia 2005 roku. W wyniku korekty zmniejszeniu ulegty pozycje: ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom”,
~Zobowigzania wobec Klientéw” i ,Pozostate zobowigzania”. Zwiekszyta sie natomiast warto$¢ pozabilansowych
udzielonych zobowigzan gwarancyjnych, a zmniejszyta sie wartos¢ naleznosci faktoringowych wykazywanych
pozabilansowo.
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Wplyw przeksztatcen na prezentowane w sprawozdaniu dane poréwnawcze sporzadzone wedtug stanu na dzien 30

wrzesnia 2005 roku i 31 grudnia 2005 roku przedstawia ponizsze zestawienie.

Przeksztatcenia w rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2005 roku.

okres od 01-01-2005
do 30-09-2005

przed przeksztalceniem
Wynik z tytulu odsetek 477 611
Wynik z tytutu optat i prowizji 311 128
Wynik na dziatalnosci handlowej 174 197
Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych 12 049
0Ogolne koszty administracyjne (589 992)

Przeksztatcenia w bilansie sporzadzonym na dzien 30 wrzesnia 2005 roku.

30-09-2005
przed
przeksztalceniem
Pochodne instrumenty finansowe 1 506 364
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 15 987 883
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 524 401
Zobowiazania wobec innych bankow 5427 918
Pochodne instrumenty finansowe oraz
pozostate zobowiazania przeznaczone do
obrotu 1517 424
Zobowiazania wobec klientow 18 953 718
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 382734

korekty
prezentacyjne

20 430
(23 858)
(20 349)

(81)

23 858

korekty
prezentacyjne

5659
(87 903)

(382 554)
(132 038)

146 442
(96 648)

(382 554)

Przeksztatcenia w zobowigzanich warunkowych udzielonych na dzier 30 wrzesnia 2005 roku.

30-09-2005
przed
przeksztalceniem

Zobowiazania udzielone

- finansowe 6 485 793
- gwarancyjne 1638 784
Pozostale zobowiazania

- naleznosci faktoringowe 651 302

Grupa BRE Banku SA

korekty
prezentacyjne

219 673
95 056

(94 446)

okres od 01-01-2005
do 30-09-2005
po przeksztatceniu

498 041
287 270
153 848

11 968

(566 134)

30-09-2005
po przeksztatceniu

1512 023
15 899 980

141 847
5295 880

1 663 866
18 857 070

180

30-09-2005
po przeksztatceniu

6 705 466
1733 840

556 856
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Przeksztatcenia w bilansie sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2005 roku.
31-12-2005
przed korekty 31-12-2005
przeksztatceniem prezentacyjne po przeksztatceniu
Pochodne instrumenty finansowe 1 255 232 9268 1 264 500
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 15 463 514 (87 556) 15 375 958
Zobowiazania wobec innych bankow 4 337 056 (80 307) 4 256 749
Pochodne instrumenty finansowe oraz
pozostate zobowiazania przeznaczone do
obrotu 1175070 96 136 1271 206
Zobowiazania wobec klientow 20 443 406 (94 004) 20 349 402
Pozostale zobowiazania 563 020 (113) 562 907
Przeksztatcenia w zobowigzaniach warunkowych udzielonych na dzien 31 grudnia 2005 roku.
31-12-2005
przed korekty 31-12-2005
przeksztatceniem prezentacyjne po przeksztatceniu
Zobowiazania udzielone
- gwarancyjne 1740 953 86 635 1827 588
Pozostate zobowiazania
- naleznosci faktoringowe 760 417 (118 158) 642 259

3. Wazniejsze oszacowania i oceny
dokonywane w zwiazku z zastosowaniem zasad rachunkowosci

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia, ktére majg wptyw na wartosci aktywdw i zobowigzan
wykazywanych w nastepnym okresie. Szacunki i zatozenia, ktore podlegajg ciagtej ocenie, oparte s3
o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji
wydajq sie uzasadnione.

Utrata wartoéci kredytdw i pozyczek

Grupa przeprowadza przeglad swojego portfela kredytowego pod katem utraty wartosci przynajmniej raz
na kwartat. Aby ustali¢, czy nalezy wykaza¢ utrate wartosci w rachunku zyskdéw i strat, Grupa ocenia czy istniejg
jakiekolwiek dane wskazujgce na mozliwe do zmierzenia zmniejszenie szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych dotyczacych portfela kredytowego, zanim zmniejszenie to bedzie mozna przyporzadkowac
do konkretnego kredytu. Szacunki mogq uwzglednia¢ mozliwe do zaobserwowania dane wskazujace na wystapienie
niekorzystnej zmiany sytuacji ptatniczej kredytobiorcow nalezacych do okreslonej grupy lub sytuacji gospodarczej
w danym kraju lub jego czesci, co ma zwigzek z problemami wystepujacymi w tej grupie aktywow. Kierownictwo
planuje przyszte przeptywy pieniezne na podstawie szacunkow opartych o historyczne doswiadczenia strat
poniesionych na aktywach o cechach ryzyka kredytowego i obiektywnych dowodach utraty wartosci podobnych
do tych, ktére charakteryzujg portfel. Metodologia i zatozenia, na podstawie ktorych okresla sie szacunkowe kwoty
przeptywdw pienieznych i okresy, w ktdrych one nastapia, beda poddawane regularnym przeglagdom
w celu zmniejszenia réznic pomiedzy szacunkowa a rzeczywistg wielkosciq strat.
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Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych

Warto$¢ godziwg instrumentdw finansowych nie notowanych na aktywnych rynkach ustala sie stosujac techniki
wyceny. Wszystkie modele sa zatwierdzane przed uzyciem, a takze kalibrowane w celu zapewnienia, ze otrzymane
wyniki odzwierciedlajq faktyczne dane i poréwnywalne ceny rynkowe. W miare mozliwosci w modelach
wykorzystywane sa wytgcznie dane mozliwe do zaobserwowania, pochodzace z aktywnego rynku.

Utrata wartosci instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy

Za utrate warto$ci uznaje sie utrzymywanie sie przez okres co najmniej trzech kolejnych miesiecy kursu danego
papieru wartosciowego ponizej ceny nabycia, ponoszenie przez emitenta w okresie jednego roku straty nie
znajdujacej pokrycia w jego kapitatach wiasnych, jak réwniez zaistnienia innych faktéw oraz okolicznosci
wskazujacych na utrate wartosci. Dodatkowo, obiektywnymi dowodami utraty wartosci inwestycji w instrument
kapitatowy s informacje na temat znaczacych negatywnych zmian majacych miejsce w Srodowisku
technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym lub innym, w ktdrym dziata emitent, wskazujace, ze koszty
inwestycji mogq nie zostaé odzyskane. Znaczacy i przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej inwestycii
w instrument kapitatowy ponizej kosztu nabycia réwniez stanowi obiektywny dowdd utraty wartosci.

Utrata wartosci dtuznych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Utrata wartosci i poprawa wartosci dtuznych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ustalana jest
w dniu wyceny, tj. na dzien bilansowy, odrebnie dla kazdego rodzaju dtuznego papieru wartoSciowego. Za utrate
wartosci uznaje sie utrzymywanie sie przez okres co najmniej trzech kolejnych miesiecy kursu danego papieru
wartosciowego ponizej ceny nabycia, ponoszenie przez emitenta w okresie jednego roku straty nie znajdujacej
pokrycia w jego kapitatach wiasnych lub innych zaistniatych okolicznosci wskazujgcych na powstanie utraty
wartosci. Za poprawe wartosci uznaje sie utrzymywanie przez okres co najmniej trzech kolejnych miesiecy kursu
danego papieru wartosciowego powyzej wartosci z poprzedniej wyceny lub innych zaistniatych okolicznosci
wskazujacych na taka poprawe. Poprawa warto$ci ustalona jest wg wartosci wykazanej w ostatnim dniu
trzymiesiecznego okresu, nie wyzszej jednak od ceny nabycia.

Wartos¢ firmy
Bank dokonuje testow utraty wartosci wartosci firmy powstatej przy nabywaniu udziatdw w spotkach zaleznych,
pod katem wystgpienia przestanek do utarty wartosci, w okresach rocznych.

4. Segmenty branzowe

Podziat na segmenty dziatalnosci oparty zostat na wewnetrznej strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej
BRE Banku SA. Oznacza to, ze wydzielenia segmentéw dokonano przypisujgc im dziatalnos¢ realizowang
przez operacyjne jednostki organizacyjne BRE Banku SA i spétki Grupy Kapitatowej.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej realizowana jest w nastepujacych segmentach branzowych:

1) Bankowo$¢ detaliczna — w tym ustugi private banking, rachunki biezace dla klientéw indywidualnych, rachunki
oszczednosciowe, depozyty, produkty inwestycyjne, ustugi powiernicze, karty kredytowe i debetowe, kredyty
konsumpcyjne i hipoteczne, lokaty terminowe osob fizycznych, a takze matych i $rednich przedsiebiorstw,
dokonywanie rozliczen finansowych, operacje wekslowe, czekowe oraz wystawianie gwarancji.

2) Bankowos¢ inwestycyjna — w tym obrot instrumentami finansowymi, finansowanie o charakterze strukturalnym,
ustugi leasingowe dla przedsiebiorstw oraz doradztwo w zakresie fuzji i przeje¢, réwniez ustugi konsultingowe
w zakresie restrukturyzacji przedsiebiorstw i prowadzenie wszelkich form prywatyzacji przedsiebiorstw
oraz oferowanie papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu publicznego, zakupy i sprzedaz papierow
wartoéciowych w imieniu wiasnym i na rachunek klienta, przechowywanie papierow wartosciowych, zakupy
i odsprzedaz papieréw wartosciowych w imieniu wtasnym i na wiasny rachunek, zarzadzanie portfelem papieréw
wartosciowych klienta.

Bank jest uczestnikiem rynku pienieznego zaréwno w transakcjach zawieranych na rynku miedzybankowym
jak réwniez z klientami niebankowymi. Dziatalno$¢ ta obejmuje transakcje zawierane na papierach wartosciowych
takich jak bony, obligacje Skarbu Panstwa, bony pieniezne NBP, transakcje lokacyjno-depozytowe i walutowe
transakcje SWAP. Bank jest rdwniez uczestnikiem rynku papieréw wartosciowych, koncentrujac sie na operacjach
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kupna-sprzedazy papieréw wartosciowych na rynku pierwotnym i wtdérnym oraz transakcjach repo i reverse repo
na rynku miedzybankowym. Poza tym Bank dokonuje transakcji sell buy back i buy sell back na rynku
miedzybankowym oraz z klientami Banku. Bank oferuje réwniez instrumenty finansowe umozliwiajace zarzadzanie
ryzykiem stopy procentowej takie jak umowy o przysztg stawke procentowg FRA, o zmiane stop procentowych IRS,
opcje na stopy procentowe, a takze walutowe transakcje zmiany stop procentowych CIRS.

Bank zawiera samodzielnie lub w konsorcjum z innymi bankami umowy dotyczace emisji papierow dtuznych
(obligacji, weksli inwestycyjnych i certyfikatow depozytowych) oraz umowy finansowania duzych projektow
w formie kredytow.

Wspoétpraca z krajowymi i zagranicznymi instytucjami finansowymi (poza transakcjami dokonywanymi
za posrednictwem rachunkéw nostro i loro) polega na pozyskiwaniu kredytow na miedzynarodowym rynku
miedzybankowym. Bank dysponuje ponadto liniami kredytowymi na finansowanie importu oraz na refinansowanie
kredytow inwestycyjnych dla matych i Srednich przedsiebiorstw, gtéwnie ze $rodkdw Europejskiego Banku
Inwestycyjnego.

Obszar ten obejmuje dziatalno$¢ takich spdtek jak: Dom Inwestycyjny BRE Banku SA, BRE Corporate Finance SA
oraz BRE Finance France SA.

Bank uzyskuje dochody w formie zysku kapitatowego z portfela inwestycji wlasnych obejmujacego zaangazowania
bezposrednie i posrednie (poprzez wehikuty inwestycyjne) podjete w celu osiggniecia wysokiej dtugoterminowej
stopy zwrotu. Oprdcz wyspecjalizowanej jednostki organizacyjnej Banku zarzadzajacej portfelem inwestycji
dtugoterminowych zalicza sie tu takze dziatalnos¢ spdtki Tele-Tech Investment Sp. z 0.0., ktérej dziatalnos¢ polega
na lokowaniu $rodkéw w papiery warto$ciowe, obrocie wierzytelnosciami, zarzadzaniu przedsiebiorstwami
kontrolowanymi oraz doradztwo. Do obszaru tego zaliczane sg takze wyniki spotki Garbary Sp. z o.0.

3) Zarzadzanie aktywami - obszar ten obejmuje dziatalno$¢ spdtek Skarbiec Asset Management Holding SA
oraz PTE Skarbiec-Emerytura SA.

4) Bankowos¢ korporacyjna - w tym prowadzenie rachunkéw biezacych, oszczednosciowych i lokat terminowych,
produkty walutowe i pochodne, oferowanie produktéw inwestycyjnych, kart kredytowych i debetowych, kredytow
gospodarczych oraz leasing finansowy i operacyjny samochoddw, maszyn, sprzetu biurowego, nieruchomosci,
a takze obstuga z tytutu wynajmu wymienionych grup $rodkow trwatych.

Oferta Banku w tym segmencie dziatalnosci skierowana jest zaréwno do duzych firm jak i matych oraz $rednich
przedsiebiorstw oraz jednostek samorzadu terytorialnego. Istotng czesScig dziatalnosci w obszarze bankowosci
korporacyjnej jest obstuga transakcji handlu zagranicznego. Oferta Banku dla przedsiebiorstw obejmuje tu operacje
wymiany walut, przekazy zagraniczne, czeki, inkaso, krétkoterminowe kredyty a ponadto cata game narzedzi
finansowych takich jak wykup wierzytelnosci, forfaiting, akredytywy, gwarancje bankowe i inne. Ponadto klientom
oferowane sg instrumenty finansowe zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym.

Do tego sektora zaliczane tez sa wyniki spdtek takich jak: BRE Bank Hipoteczny, BRE Leasing Sp. z o0.0.,
Intermarket Bank AG, Polfactor SA, Transfinance a.s. oraz Magyar Factor zRt. Spétki Grupy wchodzace w ten sektor
wzbogacajg oferte Banku o finansowanie nieruchomosci komercyjnych oraz inwestycji komunalnych, leasing
oraz faktoring.

5) Pozostata dziatalno$¢ Grupy obejmuje wyniki z transakcji nie zaliczonych do obszaréw stricte biznesowych
oraz wyniki spdtek BRE.locum Sp. z 0.0. i CERI Sp. z 0.0.

Transakcje pomiedzy segmentami branzowymi odbywajg sie na normalnych, komercyjnych warunkach.

Zaangazowania w spotki Grupy przydzielane do poszczegdinych segmentdw powodujg transfer kosztoéw
finansowania kapitatu. Rozliczenia zaalokowanego kapitatu oparte sg o koszt kapitatu Grupy i wykazywane
w przychodach operacyjnych.

Wewnetrzny transfer funduszy pomigdzy jednostkami Banku oparty jest o stawki transferowe bazujace na stopach
rynkowych. Stawki transferowe sg okreslane wedtug tych samych zasad dla wszystkich jednostek organizacyjnych
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Banku, a ich zréznicowanie wynika jedynie ze struktury walutowej i terminowej aktywow i pasywdw. Rozliczenia
wewnetrzne z tytutu wewnetrznej wyceny transferu funduszy sa uwzglednione w wynikach kazdego segmentu.

Aktywa i zobowigzania segmentu obejmujg aktywa i zobowigzania operacyjne, stanowigce wiekszg czes$¢ bilansu,
nie obejmuja natomiast pozycji takich jak podatki lub pozyczki.

Wydzielenia aktywow i pasywow segmentu oraz przychodow i kosztéw dokonano na podstawie wewnetrznych
informacji przygotowywanych w Banku do potrzeb zarzadczych. Poszczegdlnym segmentom zostaty przypisane
aktywa i pasywa, za ktdére jednostki wchodzace w sktad segmentu sa odpowiedzialne oraz zwigzane z tymi
aktywami i pasywami przychody i koszty. Wynik segmentu uwzglednia wszystkie mozliwe do alokacji pozycje
przychoddéw i kosztow.

Dziatalno$¢ poszczegolnych spotek Grupy Kapitatowej zostata (uwzgledniajac korekty konsolidacyjne) w catosci
przypisana do okreslonego segmentu.

Podstawowym i jedynym podziatem jest podziat branzowy. Z uwagi na brak istotnosci Grupa nie stosuje
segmentacji geograficznej.
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Sprawozdawczos¢ wedtug branzowych segmentoéw dziatalnosci Grupy BRE Banku
za okres 01.01.2006 r. - 30.09.2006 r.
(w tys. zt)
Bankowosc .. :: :
detaliczna (w tym k?)?ntl)(;wo_s:a i:v?l'e“s(:y“c’o's:a Z:Irzqdzaa;;e Pozostate Wylaczenia Grupa
private banking) poracyd vl
Wynik z tytutu odsetek 207 545 275 435 61 535 (14 397) (2 237) (464) 527 417
- sprzedaz klientom zewnetrznym 66 193 336 220 123 424 3011 (967) (464) 527 417
- sprzedaz innym segmentom 141 352 (60 785) (61 889) (17 408) (1270) - -
Wynik z tytulu prowizji 58 777 199 462 30718 71793 (353) (1127) 359 270
- sprzedaz klientom zewnetrznym 59 722 188 386 40 847 71793 (351) (1127) 359 270
- sprzedaz innym segmentom (945) 11 076 (10 129) - (2) - -
Koszty nieprzypisane
Wynik segmentu (brutto) 67 323 153 967 166 743 16 653 17 417 (18 735) 403 368
Wynik dziatalno$ci operacyjnej 249 231
Udziat wymko_w jednostek stowarzyszonych (przed } } 112) R } R (112)
opodatkowaniem)
Zysk brutto 403 368
Podatek dochodowy (78 647)
Zysk (strata) udziatowcdw mniejszosciowych 18 675
Zysk netto 306 046
Aktywa segmentu 7 848 384 14 805 092 19 897 027 712 069 732 380 (4 659 421) 39 335 531
kacznie aktywa 39 335 531
asywa segmentu

P 8 902 907 12 547 755 19 484 989 304172 2755129 (4 659 421) 39 335 531
kacznie pasywa 39 335531
Pozostate pozycje segmentu
Naktady na $rodki trwate i wartosci niematerialne i
brawne (27 393) (36 376) (14 291) (904) (44) - (79 008)
Amortyzacja (42 614) (58 530) (15 119) (2 491) (2 656) (1561) (122 971)
Straty na kredytach i pozyczkach (39417) (241 181) (32 533) - (2 162) - (315 293)
Pozostate pozycje bezgotdwkowe - (203) 138 643 - - - 138 440
w tym: koszty bezgotowkowe - - (784 598) - - - (784 598)

przychody bezgotowkowe - - 923 241 - - - 923 241
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Sprawozdawczos¢ wedtug branzowych segmentéw dziatalnosci Grupy BRE Banku
za okres 01.01.2005 r. - 30.09.2005 r.
(w tys. zb)
Bankowosc L) Ll .
detaliczna (w tym kg:n(l’(;wo_s:a i:;:ls(:ywo_s:a Z:Irzadzan::e Pozostale Wylaczenia Grupa
private banking) poracy) i
Wynik z tytutlu odsetek 148 719 227 470 150 278 (19 281) (709) (8 436) 498 041
- sprzedaz klientom zewnetrznym (41 511) 332 274 215 363 1867 (1516) (8 436) 498 041
- sprzedaz innym segmentom 190 230 (104 804) (65 085) (21 148) 807 - -
Wynik z tytulu prowizji 33 649 203 404 11 307 43 823 134 (5047) 287 270
- sprzedaz klientom zewnetrznym 34 250 192 393 21717 43 823 134 (5 047) 287 270
- sprzedaz innym segmentom (601) 11 011 (10 410) - - - -
Koszty nieprzypisane -
Wynik segmentu (brutto) 18 312 146 805 117 146 (9 894) 1329 (228) 273 470
Wynik dziatalnosci operacyjnej 273 730
Udziat wymkgw jednostek stowarzyszonych (przed } } (260) ) } ) (260)
opodatkowaniem)
Zysk brutto 273 470
Podatek dochodowy (60 755)
Zysk (strata) udziatowcdw mniejszosciowych 12 277
Zysk netto 200 438
Aktywa segmentu 4 049 583 12 113 414 18 630 113 773 750 820 188 (3 788 467) 32598 581
Lacznie aktywa 32 598 581
Pasywa segmentu 6 840 312 8 763 094 18 693 417 243 300 1846 925 (3 788 467) 32 598 581
tacznie pasywa 32 598 581
Pozostale pozycje segmentu
Naktady na srodki trwate i wartosci niematerialne i
prawne (42 858) (54 293) (17 253) (2 424) (4 269) - (121 097)
Amortyzacja (33932) (43 129) (17 545) (2174) (1 669) - (98 449)
Straty na kredytach i pozyczkach (43 729) (180 354) (31 743) - - - (255 826)
Pozostate koszty/ przychody bezgotéwkowe - (13) (158 783) (7) (71) (13 286) (172 160)
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5.  Wynik z tytutlu odsetek

Przychody z tytulu odsetek

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe

Lokacyjne papiery wartosciowe

Naleznosci z tytutu zakupionych papieréow wartosciowych z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu

Kredyty i pozyczki z uwzglednieniem odwrdcenia dyskonta dotyczacego
odpisu na utrate wartosci

Dtuzne papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

Pozostate

Koszty odsetek

Z tytutu rozliczen z bankami i klientami

Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Inne pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu
Pozostate

6. Wynik z tytutu optat i prowizji

Przychody z tytutu oplat i prowizji

Optaty i prowizje z tytutu dziatalno$ci kredytowej

Opfaty z tytutu dziatalnosci maklerskiej

Optaty zwigzane z zarzadzaniem portfelem oraz pozostate optaty zwigzane
Z zarzadzaniem

Prowizje z tytutu udzielonych gwarancji oraz operacji dokumentowych
Prowizje za obstuge kart ptatniczych

Prowizje za realizacje przelewow

Prowizje za prowadzenie rachunkow

Pozostate

Koszty z tytutu oplat i prowizji

Uiszczone optaty maklerskie

Koszty obstugi i ubezpieczenia kart pfatniczych
Uiszczone pozostate optaty

7. Przychody z tytutu dywidend

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu
Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy
Przychody z tytulu dywidend, razem
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30.09.2006 30.09.2005
189 671 159 240
59 400 25751
139 2179
862 770 809 720
107 126 167 997
12 389 13 447
1 231 495 1178 334
(518 555) (544 276)
(119 504) (68 387)
(50 402) (39 067)
(2 689) (4 995)
(12 928) (23 568)
(704 078) (680 293)
30.09.2006 30.09.2005
81477 72 950
56 537 28 255
95 347 59 744
19 756 21537
73 601 53 003
49 832 45 354
27 101 33354
101 315 80 993
504 966 395 190
(17 722) (13 289)
(61 323) (44 096)
(66 651) (50 535)
(145 696) (107 920)
30.09.2006 30.09.2005
140 695
15 622 21151
15 762 21 846
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8. Wynik na dzialalnosci handlowej
30.09.2006  30.09.2005

Wynik z pozycji wymiany 256 654 163 663
- roznice kursowe netto z przeliczenia 148 791 318 182
- zyski z transakcji minus straty 107 863 (154 519)
Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej 30 300 (9 815)
Instrumenty odsetkowe 14 625 (23 662)
Instrumenty kapitatowe 5469 20 200
Instrumenty na ryzyko rynkowe 10 206 (6 353)
Wynik na dziatalnosci handlowej, razem 286 954 153 848

9. Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych
30.09.2006 30.09.2005

Wykup/ sprzedaz przez emitenta aktywdw finansowych dostepnych do

sprzedazy 12 650 12 580
Utrata wartosci kapitatowych papierdw wartosciowych dostepnych do

sprzedazy (792) (612)
Zyski i straty z lokacyjnych papierow wartosciowych, razem 11 858 11 968

10. Pozostate przychody operacyjne
30.09.2006  30.09.2005

Z tytulu sprzedazy lub likwidacji $rodkéw trwatych, wartosci

niematerialnych i prawnych oraz aktywow do zbycia 110 840 15 545
Z tytutu odzyskanych naleznosci przedawnionych, umorzonych i

nieSciggalnych 1982 583
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 652 1487
Przychody z tytutu rozwigzania rezerw na przyszte zobowigzania 15 542 18 472
Otrzymane darowizny - 277
Przychody ze sprzedazy ustug 52 823 17 068
Pozostate 7928 11 083
Pozostale przychody operacyjne, razem 189 767 64 515

11. Odpisy netto z tytutu
utraty wartosci kredytow i pozyczek
30.09.2006 30.09.2005

Naleznosci od innych bankow (5177) -
Kredyty i pozyczki udzielone klientom (35 023) (51 103)
Odpisy aktualizujace naleznosci, razem (40 200) (51103)
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12. Ogolne koszty administracyjne
30.09.2006  30.09.2005

Koszty pracownicze (Nota 12A) (360 584) (295 856)
Koszty rzeczowe (286 181) (252 844)
Podatki i optaty (10 367) (9 830)
Sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (3179) (2922)
Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (2 969) (783)
Pozostate (3 044) (3 899)
0golne koszty administracyjne, razem (666 324) (566 134)

Koszty pracownicze (12A)
30.09.2006  30.09.2005

Koszty wynagrodzen (298 905) (239 013)
Koszty ubezpieczen spotecznych (41 750) (39 365)
Koszty Swiadczen emerytalnych (555) (540)
Wynagrodzenie regulowane w formie opcji pracowniczych (1 660) (3 345)
Pozostate Swiadczenia na rzecz pracownikow (17 714) (13 593)
Koszty Swiadczen pracowniczych, razem (360 584) (295 856)

13. Pozostate koszty operacyjne
30.09.2006  30.09.2005

Z tytutu sprzedazy lub likwidacji Srodkéw trwatych, wartosci

niematerialnych i prawnych oraz aktywéw do zbycia (88 123) (11 802)
Koszty tworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow

trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych (13 611) (835)
Z tytutu utworzonych rezerw na pozostate naleznosci (poza kredytowymi) (729) (10 082)
Koszty z tytutu spisanych naleznosci i zobowigzan przedawnionych,

umorzonych i niesciggalnych (2.871) (1 686)
Zaptacone odszkodowania, kary i grzywny (859) (12 857)
Przekazane darowizny (2 059) (1 968)
Utrata wartosci aktywdw niefinansowych (33) -
Odpisy z tytutu rezerw na przyszie zobowigzania (16 048) (501)
Koszty sprzedazy ustug (26 582) (512)
Pozostate koszty operacyjne (7 138) (7 829)
Pozostate koszty operacyjne, razem (158 053) (48 072)
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14. Zysk na jedna akcje

Zysk na jedng akcje za 9 miesiecy

Podstawowy:

Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy Banku (za 9 miesiecy)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w ziotych na
akcje)

Rozwodniony:

Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy Banku (za 9 miesiecy)
Zysk (strata) netto zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na
akcje (w tys. zt)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w emisii

Korekty na:

- opcje pracownicze na akcje

Wazona $rednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na
akcje

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w ziotych na
jedna akcje)

Zysk na jedng akcje za 12 miesiecy

Podstawowy:

Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy Banku (za 12 miesigcy)
Srednia wazona liczba akgji zwyktych

Podstawowy zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w ziotych na
jedna akcje)

Rozwodniony:

Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy Banku (za 12 miesiecy)
Zysk (strata) netto zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na
akcje (w tys. zt)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w emisji

Korekty na:

- opcje pracownicze na akcje

Wazona $rednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na
akcje

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w zlotych na
jedna akcje)
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30.09.2005
200 438

28 730 879
6,98

200 438
200 438

28 730 879
99 140

28 830 019

6,95

30.09.2005
(207 480)

28 726 441
(7,22)

(207 480)
(207 480)
28 726 441
89 805

28 816 246

(7,20)
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15. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa zastawione

30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005
Dluzne papiery wartosciowe: 5725980 6461 131 4 209 426
Obligacje rzadowe ujete w ekwiwalentach srodkéw pienieznych oraz bedace
przedmiotem zastawu (transakcje sell buy back), w tym: 3365 290 1473 639 898 535
- obligacje rzadowe bedace przedmiotem zastawu (transakcje sell buy back) 1992 493 40 804 285 405
Bony skarbowe ujete w ekwiwalentach $rodkéw pienieznych oraz bedace
przedmiotem zastawu (transakcje sell buy back), w tym: 204 602 1640 129 2275911
- bony skarbowe bedace przedmiotem zastawu (transakcje sell buy back) 10 571 1298 166 1 386 899
Inne bony skarbowe 14 822 - -
Pozostate dtuzne papiery wartosciowe, w tym: 2 141 266 3 347 363 1 034 980
- certyfikaty depozytowe bedace przedmiotem zastawu (transakcje sell buy
back) - 64 767 -
- obligacje korporacyjne bedace przedmiotem zastawu (transakcje sell buy
back) - 89 988 -
Kapitatowe papiery wartosciowe: 18 240 44 554 37 821
- notowane 18 240 44 554 37 808
- nie notowane - - 13
Pozostate instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat - - 74 660
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu, pozostate instrumenty
finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow
i strat oraz aktywa zastawione razem, w tym: 5 744 220 6 505 685 4321907
- Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 3741 156 5011 960 2574 943
- Pozostate instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat - - 74 660
- Aktywa zastawione 2 003 064 1493725 1672304

Powyzsza nota nie obejmuje bondéw skarbowych zastawionych pod BFG w kwocie 39 257 tys. zt (30 wrzesnia 2005
r. i 31 grudnia 2005 r. odpowiednio: 22 729 tys. zt i 22 487 tys. zt), ktére sg zaprezentowane w nocie ,Lokacyjne

papiery wartosciowe i aktywa zastawione” (Nota 17).

16. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005

Kredyty i pozyczki udzielone klientom indywidualnym 7 672 009 4326918 3990 691
Kredyty i pozyczki udzielone klientom korporacyjnym 13 241 511 9605 119 9 680 834
Kredyty i pozyczki udzielone sektorowi budzetowemu 1337 529 1222 449 1817 521
Skupione wierzytelnosci 1 165 676 1034 831 1077 453
Zrealizowane gwarancje i poreczenia 8 352 18 894 19 252
Inne naleznosci 153 682 118 914 175 224
Kredyty i pozyczki (brutto) od klientéw 23578759 16327 125 16 760 975
Rezerwa utworzona na naleznosci od klientow (wielkos¢ ujemna) (896 078) (863 611) (860 995)
Kredyty i pozyczki (netto) od klientéw 22682681 15463514 15899 980
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17. Lokacyjne papiery wartosciowe oraz aktywa zastawione

30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005

Diuzne papiery wartosciowe: 3403 111 931 059 657 560
- notowane 3 345 798 898 210 620 219
- nie notowane 57 313 32 849 37 341
Kapitatowe papiery wartosciowe: 292 907 274 069 281 540
- notowane 24 034 15 246 5618
- nie notowane 268 873 258 823 275 922
Utrzymywane do terminu zapadalnosci - - 30 676
- notowane - - 30 676
Razem papiery wartosciowe 3 696 018 1205 128 969 776
Rezerwa z tytulu utraty wartosci (34 970) (57 809) (52 246)
Lokacyjne papiery wartosciowe oraz aktywa zastawione razem, w

tym: 3 661 048 1147 319 917 530
- Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 3621791 1124832 864 125
- Papiery wartosciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci - - 30676
- Aktywa zastawione 39257 22 487 22 729

Powyzsza nota obejmuje bony skarbowe pod zastaw BFG, ktdre wykazane sg w bilansie w oddzielnej pozycji
+Aktywa zastawione”.

18. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

W dniu 19 lipca 2006 r. Komisja Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych (KNUIFE) podjeta decyzje
0 umorzeniu postepowania w sprawie wniosku o udzielenie zezwolenia na pofaczenie PTE PZU SA oraz PTE
Skarbiec — Emerytura SA.

Tym samym niespetniony zostat jeden z warunkdw niezbednych do przeprowadzenia potaczenia ww. powszechnych
towarzystw emerytalnych.

Potaczenie PTE Skarbiec — Emerytura SA i PTE PZU SA miato nastgpi¢ na podstawie ,Umowy o pofaczeniu
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU SA oraz Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Skarbiec —
Emerytura SA wraz ze zobowigzaniem do sprzedazy akcji emisji potagczeniowej” (,Umowa"), ktéra zostata zawarta
pomiedzy Bankiem a PZU Zycie SA w dniu 29 listopada 2005 r.

W dniu 1 wrzeénia 2006 roku Zarzad BRE Banku SA ztozyt oéwiadczenie do PZU Zycie SA o odstapieniu od Umowy.

Odstgpienie od Umowy jest jedynie posunieciem formalnym, ktore jest spowodowane umorzeniem przez KNUIFE
postepowania w sprawie potgczenia PTE Skarbiec - Emerytura SA oraz PTE PZU SA.

BRE Bank SA podtrzymuje strategie i plany dziatania wobec funkcjonowania biznesu emerytalnego, ktéry z punktu
widzenia struktury Grupy BRE Banku nie jest postrzegany jako dziatalno$¢ podstawowa. BRE Bank rozwazy
mozliwosci podjecia innych — niz konsolidacja — dziatan w tym zakresie.

Poniewaz akcje PTE Skarbiec-Emerytura SA w dalszym ciggu spetniajg kryteria klasyfikacji do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy, zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢
zaniechana”, aktywa i zobowigzania Grupy zwigzane ze sprzedaza PTE Skarbiec-Emerytura SA zostaty wykazane
w wydzielonych pozycjach bilansu jako odpowiednio ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy” i ,,Zobowiazania
przeznaczone do sprzedazy”.
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Aktywa PTE Skarbiec-Emerytura SA wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku

przedstawiaty sie nastepujaco:

30.09.2006 31.12.2005
Aktywa przeznaczone do sprzedazy, w tym:
Naleznosci od bankow 10 039 4 342
Lokacyjne papiery wartosciowe 62 670 35 250
Wartosci niematerialne i prawne (w tym wartosc firmy) 229 236 240 215
Rzeczowe aktywa trwate 313 300
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4988 7719
Inne aktywa 9817 29 523
Aktywa przeznaczone do sprzedazy, razem 317 063 317 349
19. Zobowigzania wobec klientow

30.09.2006 31.12.2005 30.09.2005

Klienci korporacyjni 13 540 942 12 677 046 11 430 680
Klienci indywidualni 9 006 712 7 587 453 7 231 140
Klienci sektora budzetowego 200 832 172 345 195 250
Zobowiazania wobec klientéw, razem 22748486 20436844 18857 070

20. Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania PTE Skarbiec-Emerytura wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2006 roku i 31 grudnia 2005 roku.

30.09.2006 31.12.2005
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy, w tym:
Pozostate zobowigzania 5007 5815
Rezerwy 1235 1024
Zobowiazania przeznaczone do sprzedazy, razem 6 242 6 839

Grupa BRE Banku SA
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Wybrane dane objasniajace

1. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Prezentowany skrécony raport za III pdtrocze 2006 r. spetnia wymogi Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci (MSR) 34 ,Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa” odnoszacego sie do $rodrocznych raportow
finansowych.

2. Jednolitos¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych
przy sporzadzaniu raportu kwartalnego i ostatniego rocznego sprawozdania finansowego

Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci Grupy przedstawiono w punkcie 2 i 3 Not do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za III kwartat 2006 roku. Zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe zastosowano
w sposdb ciagly w odniesieniu do wszystkich okresow prezentowanych w sprawozdaniu finansowym,
tj. na 30 wrzesnia 2005 r. i 31 grudnia 2005 r.

3. Sezonowosc¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

W dziatalnoéci Grupy nie wystepujg istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym lub majace charakter
cykliczny.

4. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa,
kapitatl, wynik finansowy netto lub przeplywy srodkéw pienieznych,
ktore sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw

» W dniu 14 lipca 2006 r., ha mocy umowy podpisanej w dniu 5 lipca 2006 r. pomiedzy BRE Bankiem SA
i Commerzbankiem AG, Bank otrzymat kredyt w wysokosci 250 000 000 CHF (641 975000 zi)
Z przeznaczeniem na zaspokojenie ogdlnych potrzeb finansowych Banku. Kredyt udzielony jest
na 2 lata i 1 dzien, oprocentowanie wynosi 0,15% p.a. ponad LIBOR.

Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar, ktdrych warto$¢ przekracza 200 000 euro ani tez warunkow
zawieszajacych lub rozwigzujacych.

= W dniu 2 sierpnia 2006 r. pomiedzy Bankiem i Commerzbankiem AG podpisana zostata umowa, na mocy
ktérej Bank otrzymat kredyt w wysokosci CHF 250 000 000 (625 950 000 zt wedtug s$redniego kursu NBP
z dnia 2 sierpnia 2006 r.) z przeznaczeniem na zaspokojenie ogolnych potrzeb finansowych Banku. Kredyt
udzielony jest na 2 lata i 1 dzien, oprocentowanie wynosi 0,15% p.a. ponad LIBOR. Umowa nie zawiera
postanowien dotyczacych kar, ktérych wartos¢ przekracza 200 000 euro ani tez warunkdw zawieszajacych
lub rozwigzujacych. Wartos¢ ww. umowy kredytowej przekracza warto$¢ 10% kapitatéw wiasnych Banku.

» Zgodnie z postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie doreczonym Bankowi w dniu 23 sierpnia
2006 roku zostata nadana klauzula wykonalnosci ugodzie zawartej pomiedzy Bankiem a Ubezpieczycielem.
Na podstawie ww. ugody Ubezpieczyciel wyptaci Bankowi kwote 8 000 000 zt tytutem odszkodowania
za zawinione i celowe dziatania pracownika Banku (patrz raport biezacy nr 8/2005).

= W dniu 11 wrzesnia 2006 r. BRE Bank SA zawart z Klientem instytucjonalnym umowy kredytowe na kwoty
130 000 000 zi, 170 000 000 zt, 290 000 000 zt oraz 310 000 000 zt. Na mocy powyzszych uméw Klientowi
zostaty udzielone kredyty ztotowe na okres 36 miesiecy. Oprocentowanie ww. kredytdw oparte jest na stawce
WIBOR plus marza Banku.

Umowy nie zawierajg postanowien dotyczacych kar, ktorych wartoS¢ przekracza 200 000 euro,
ani tez warunkdéw zawieszajacych lub rozwigzujacych.
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Suma wartosci ww. umow kredytowych przekracza 10% wartosci kapitatow wiasnych Banku.

= W dniu 25 wrzesnia 2006 r. BRE Bank SA, bedacy 100% akcjonariuszem spotki Skarbiec Asset Management
Holding SA (SAMH), zawart umowe sprzedazy akcji SAMH z Polish Enterprise Fund V, L.P. (PEF V),
zarzadzanym przez Enterprise Investors.

Na dzien podpisania Umowy kapitat zaktadowy SAMH dzieli sie na 134 582 akcje, uprawniajace
do wykonywania 134 582 gtoséw na walnym zgromadzeniu spdtki, co stanowi 100% ogdinej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu SAMH. Przedmiotem transakcji sg wszystkie posiadane bezposrednio przez Bank
akcje SAMH oraz posiadane posrednio 100% akcji Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (STFI)
i 100% udziatdw w BRE Agent Transferowy Sp. z 0.0. Transakcja nie obejmuje Skarbiec Investment
Management SA (SIM).

Sprzedaz akcji SAMH jest wynikiem strategii Banku dotyczacej wspotpracy z towarzystwami funduszy
inwestycyjnych, ktéra zaktada stosowanie modelu tzw. otwartej architektury produktowej i wspotprace na tym
polu z wieloma dostawcami produktow.

Cena za wszystkie akcje SAMH posiadane przez Bank wyniesie 155 000 000 z.

Ponadto zgodnie z Umowag, przed datg zamkniecia transakcji nastgpi wyptata nadwyzki gotdwki przez SAMH
na rzecz Banku w kwocie 62 000 000 zt w nastepstwie nabycia przez SAMH 62 000 akcji wiasnych od Banku w
celu ich umorzenia. Oznacza to, ze w dacie zamkniecia przedmiotem transakcji beda 72 582 akcje SAMH
stanowigce 100% kapitatu w obnizonym kapitale SAMH. SAMH nabyt 62 000 akcji wiasnych od BRE Banku w
dniu 4 pazdziernika 2006 r. w wyniku transakcji, ktéra zostata szczegdtowo opisana w punkcie 9 ,Wybranych
danych objasniajacych”.

Sprzedaz akcji SAMH na rzecz PEF V uzalezniona jest od spetnienia sie nastepujacych warunkéow
zawieszajacych przed datg zamknigcia transakgji:

1. braku sprzeciwu Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) co do przejecia bezposredniej kontroli nad STFI
w wyniku nabycia SAMH,

2. braku sprzeciwu KNF co do zamiaru zbycia akcji STFI w wyniku sprzedazy akcji SAMH,

3. zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdow.

W przypadku, gdy wszystkie warunki zawieszajace nie zostang spetnione w ciggu 6 miesiecy
od dnia podpisania Umowy, Umowa ulegnie rozwigzaniu.

Data zamkniecia transakcji, po spetnieniu wszystkich warunkdw zawieszajacych, przypadnie nie wczesniej
niz przed dniem 8 stycznia 2007 roku.

taczny wptyw transakcji na skonsolidowany wynik brutto Grupy BRE Banku w roku 2007 wyniesie
okoto 100 min zt.

Odpowiedzialno$¢ Banku wynikajaca z naruszenia os$wiadczen ztozonych PEF V bedzie ograniczona do 25%
ceny i wygasnie po uptywie 12 miesiecy od daty nabycia akcji SAMH przez PEF V, jednakze odpowiedzialnos¢
za zapewnienia dotyczace zobowigzan publicznoprawnych wygasnie po uptywie 72 miesiecy od daty nabycia
akcji przez PEF V.

Umowa przewiduje mozliwos¢ odstapienia przez PEF V od Umowy, jesli wystapi istotna zmiana okolicznosci
okreslona w Umowie lub Bank istotnie naruszy zobowigzania umowne.

Przed data zamkniecia transakcji Bank odkupi 100% akcji SIM, spoiki, ktdra zarzadza aktywami klientéw
prywatnych (Private Banking) Banku, od SAMH za cene 12 000 000 z.

W zwigzku z tym, Ze akcje SAMH nie spetniajg jednego z warunkdw klasyfikacji do aktywdw przeznaczonych
do sprzedazy, tj. nie sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w swoim biezagcym stanie, zgodnie z MSSF 5
+Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”, aktywa i zobowigzania SAMH nie
sq zaprezentowane w wydzielonych pozycjach bilansu Grupy.
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5. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w poprzednich
okresach sérédrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajq one istotny wplyw na biezacy
okres srdodroczny

W III kwartale 2006 r. nie wystapity istotne zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich okresach
obrotowych.

6. Emisje, wykup i splaty dtuznych i kapitatlowych papierow wartosciowych

W III kwartale 2006 r. w BRE Banku miat miejsce wykup certyfikatdw depozytowych o wartosci 16 000 tys. zi.
Spotka BRE Leasing w III kwartale 2006 r. wyemitowata obligacje krétkoterminowe na kwote 698 500 tys. zt.
W tym samym okresie w Spdtce miat miejsce wykup obligacji krotkoterminowych na kwote 788 200 tys. zi.
Ponadto Spdtka BRE Bank Hipoteczny w III kwartale 2006 r. wyemitowata obligacje na kwote 504 800 tys. zt
i listy zastawne na kwote 50 000 tys. zt. W tym smym okresie Spétka wykupita obligacje na kwote 591 900 tys. zt.

7. Wyptacone dywidendy (facznie lub w przeliczeniu na jedna akcje),
z podziatem na akcje zwykle i pozostate akcje

Walne Zgromadzenie BRE Banku SA w dniu 15 marca 2006 r. podjeto uchwate o nie wyptacaniu dywidendy
za 2005 rok.

8. Wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

Wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci Grupy przedstawione zostaty w punkcie 4 Not
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu III kwartatu,
ktore nie zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

e W dniu 4 pazdziernika 2006 r. Bank zawart ze spdtka Skarbiec Asset Management Holding S.A. ("SAMH"),
podmiotem ktérego 100% kapitatu zaktadowego nalezy do Banku, umowe zbycia przez Bank na rzecz SAMH
62 000 akcji wkasnych SAMH o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda.

Ww. akcje stanowig 46,07% kapitatu zakladowego SAMH i uprawniajg do wykonywania 62 000 gtosow
na walnym zgromadzeniu SAMH, co stanowi 46,07% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu SAMH.

Bank zbyt ww. akcje po ich wartosci nominalnej za taczng kwote 62 000 000 zt. Zaptata ceny za akcje SAMH
nastapi do dnia 29 grudnia 2006 r.

Wiasno$¢ ww. akcji zostata przeniesiona na SAMH w dniu 4 pazdziernika 2006 r.

Warto$¢ zbytych akcji SAMH w ksiegach Banku wynosita 43 592 900 z, a ich wartos¢ w ksiegach SAMH
wynosi 62 000 000 zt. SAMH sfinansuje nabycie ww. akcji ze Srodkéw wtasnych i emisji obligacji. Transakcja
nie miata wptywu na skonsolidowany wynik Grupy.

SAMH nabyt ww. akcje w celu ich umorzenia.

Bank posiada obecnie 72 582 akcje SAMH, ktore stanowig 53,93% kapitatu zaktadowego SAMH i uprawniajg
do wykonywania 72 582 gtoséw na walnym zgromadzeniu SAMH, co stanowi 53,93% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu SAMH.

Zbycie ww. akcji SAMH przez Bank w celu ich umorzenia przez SAMH jest elementem realizacji Umowy
Sprzedazy Akcji SAMH, zawartej 25 wrzesnia 2006 r. pomiedzy Bankiem a Polish Enterprise Fund V, L.P.,
opisanej w punkcie 4 ,Wybranych danych objasniajacych”.

e W dniu 17 pazdziernika 2006 r. BRE Bank SA otrzymat podpisane przez wszystkie strony umowy zawarte
25 wrzesnia 2006 r. pomiedzy BRE Bank SA, Bankiem Handlowym w Warszawie SA i Bankiem BPH SA
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(tacznie ,Organizatorzy”) oraz Potudniowym Koncernem Energetycznym SA (,,Emitent”), w tym miedzy innymi
Umowe Gwarancyjng dotyczaca zorganizowania i obstugi Programu Emisji Obligacji na kwote 650 min zt przez
Emitenta (,Program”) oraz zobowiazujaca do objecia wyemitowanych w ramach Programu obligacji
(,,Obligacje”) przez Organizatoréw na faczng kwote 650 min zt.

Umowa Gwarancyjna zostata zawarta na okres do dnia 1 lipca 2009 r.

W ramach Programu bedq mogty by¢ emitowane Obligacje o dacie zapadalnosci do 10 lat denominowane
w zilotych. Kazdy z Organizatorow zobowigzat sie do nabycia na wiasny rachunek Obligacji do kwoty
ok. 217 min zt (po 1/3 kwoty Programu) zgodnie z harmonogramem i na warunkach okre$lonych miedzy
innymi w Umowie Gwarancyjnej (,Zobowigzanie”).

Zobowigzanie kazdego z Organizatoréow jest samodzielne i zaden z nich nie ponosi odpowiedzialnosci
za wykonanie zobowigzan z tego tytutu przez pozostatych Organizatorow.

Srodki uzyskane z Programu wykorzystane zostang na finansowanie przedsiewziecia inwestycyjnego
polegajacego na budowie bloku energetycznego o mocy 460 MW.

Obligacje bedg proponowane do nabycia w sposdb okreslony w art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r.
o0 obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nr 120, poz. 1300 z p4zn. zm.) oraz bedq zabezpieczone catkowicie.

Emisja Obligacji nastgpi, pod warunkiem spetnienia szeregu warunkéw niezbednych do uruchomienia
Programu standardowo stosowanych przez banki przy finansowaniu projektow inwestycyjnych oraz emisji
obligacji.

Obligacje beda oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej opartej na stawce WIBOR.

Warto$¢ zobowigzan BRE Banku SA wynikajacych z ww. umowy przekracza 10% kapitatow wiasnych Banku.

10. Skutek zmian w strukturze jednostki w III kwartale, lacznie z polaczeniem jednostek
gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych,
restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci

Poza zmiang oméwiong w punkcie 4 Wybranych danych objasniajacych, dotyczacq umowy sprzedazy akcji SAMH,
w III kwartale 2006 roku wymienione wyzej zjawiska, w znaczacej dla Grupy skali nie wystgpity.

11. Zmiany zobowiazan pozabilansowych

W III kwartale 2006 roku nie miaty miejsca zmiany zobowiazan pozabilansowych o charakterze kredytowym,
tj. gwarangji, akredytyw oraz kwot niewykorzystanych kredytdw, ktére nie wynikatyby z biezacej dziatalnoSci
operacyjnej Grupy. Nie wystgpit tez pojedynczy przypadek udzielenia gwarancji badz innego zobowigzania
warunkowego o znaczacej dla Grupy wartosci, poza transakcjg opisang w punkcie 9 ,Wybranych danych
objasniajacych”.

12. Odpisanie wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwrocenie takich odpisow

Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie.

13. Dokonywanie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz odwracanie odpisow z tego tytutu

W III kwartale 2006 roku w Grupie nie dokonywano istotnych odpisdéw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i innych aktywdw, jak rowniez odwracania istotnych odpisdw z tego tytutu.
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14. Rozwiazanie rezerw na koszty restrukturyzacji

Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie.

15. Nabycia i zbycia pozycji rzeczowych aktywow trwatych

W III kwartale 2006 roku nie miaty miejsca znaczace transakcje nabycia badz zbycia rzeczowych aktywdw trwatych,
poza transakcjami typowymi dla prowadzonej przez spotki Grupy dziatalnosci leasingowej i deweloperskiej.

16. Poczynione zobowiazania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych
Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie.
17. Korekty bledow poprzednich okresow

W III kwartale 2006 roku nie dokonywano korekty btedoéw okresdéw poprzednich.

18. Niesptacenie lub naruszenie umowy pozyczki i niepodjecie dziatan naprawczych

Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie.

19. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikéw za dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do danych prognozowanych

BRE Bank nie podawat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych na 2006 rok. Przekazany raportem
biezacym nr 19/2006 opis przyjetej strategii dziatania oraz celéw, do ktdrych realizacji Bank bedzie dazyt
nie stanowi prognozy wynikéw finansowych, o ktérej mowa w § 5 ust. 1 pkt 29 rozporzadzenia w sprawie
informacji biezacych o okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréow wartosciowych (Dz.U. z 2005 r.
Nr 49, poz. 463).

20. Zarejestrowany kapital akcyjny

taczna liczba akcji zwyklych na 30 wrzesnia 2006 r. wyniosta 29 459 506 sztuk (30 wrzesnia 2005 r.:
28 808 238 sztuk) o wartosci nominalnej 4 zt na akcje (2005 r.: 4 zt kazda). Wszystkie wyemitowane akcje sg
w petni opfacone.
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ZAREJESTROWANY KAPITAL AKCYIJNY (STRUKTURA)
Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akgcji Wartos¢ serii / Sposob pokrycia Data Prawo do
uprzywilejowan| ograniczenia emisji wg kapitatu rejestracji dywidendy (od
ia akcji praw do akcji wartosci daty)
- w catosci optacone
11-12-86 zwykte na okaziciela - - 9 968 500 39 874 000 gotéwka 23-12-86 01-01-89
W catosci optacone
11-12-86 imienne zwykte - - 31 500 126 000 gotowka 23-12-86 01-01-89
w catosci optacone
20-10-93 zwykle na okaziciela - - 2 500 000 10 000 000 gotowka 04-03-94 01-01-94
W catosci optacone
18-10-94 zwykte na okaziciela - - 2 000 000 8 000 000 gotéwka 17-02-95 01-01-95
W catosci optacone
28-05-97 zwykte na okaziciela - - 4 500 000 18 000 000 gotéwka 10-10-97 10-10-97
w catosci optacone
27-05-98 zwykte na okaziciela - - 3 800 000 15 200 000 gotéwka 20-08-98 01-01-99
W catosci optacone
24-05-00 zwykle na okaziciela - - 170 500 682 000 gotowka 15-09-00 01-01-01
w catosci optacone
21-04-04 zwykle na okaziciela - - 5 742 625 22 970 500 gotowka 30-06-04 01-01-04
W catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 2 355 9 420 gotéwka 05-07-05* 01-01-05
W catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 11 400 45 600 gotéwka 05-07-05* 01-01-05
w catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 37 164 148 656 gotéwka 11-08-05* 01-01-05
W catosci optacone
21-05-03 zwykle na okaziciela - - 44 194 176 776 gotowka 09-09-05* 01-01-05
w catosci optacone
21-05-03 zwykle na okaziciela - - 60 670 242 680 gotowka 18-10-05* 01-01-05
W catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 13 520 54 080 gotéwka 12-10-05* 01-01-05
W catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 4 815 19 260 gotéwka 14-11-05* 01-01-05
w catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 28 580 114 320 gotéwka 14-11-05* 01-01-05
W catosci optacone
21-05-03 zwykle na okaziciela - - 53 399 213 596 gotowka 08-12-05* 01-01-05
w catosci optacone
21-05-03 zwykle na okaziciela - - 14 750 59 000 gotéwka 08-12-05* 01-01-05
W catosci optacone
21-05-03 zwykle na okaziciela - - 53 320 213 280 gotéwka 10-01-06* 10-01-06*
w catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 3040 12 160 gotéwka 10-01-06* 10-01-06*
w catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 46 230 184 920 gotéwka 08-02-06* 08-02-06*
W catosci optacone
21-05-03 zwykle na okaziciela - - 19 700 78 800 gotowka 08-02-06* 08-02-06*
w catosci optacone
21-05-03 zwykle na okaziciela - - 92 015 368 060 gotéwka 09-03-06* 09-03-06*
W catosci optacone
21-05-03 zwykle na okaziciela - - 19 159 76 636 gotéwka 09-03-06* 09-03-06*
w catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 8357 33428 gotéwka 11-04-06* 11-04-06*
w catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 800 3200 gotéwka 11-04-06* 11-04-06*
W catosci optacone
21-05-03 zwykle na okaziciela - - 108 194 432 776 gotowka 16-05-06* 16-05-06*
w catosci optacone
21-05-03 zwykle na okaziciela - - 20 541 82 164 gotéwka 16-05-06* 16-05-06*
W catosci optacone
21-05-03 zwykle na okaziciela - - 17 000 68 000 gotéwka 09-06-06* 09-06-06*
w catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 2619 10 476 gotdwka 09-06-06* 09-06-06*
w catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 33007 132 028 gotéwka 10-07-06* 10-07-06*
w catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 2730 10 920 gotéwka 10-07-06* 10-07-06*
w catosci optacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 48 122 192 488 gotéwka 09-08-06* 09-08-06*
w calosci opfacone
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 700 2 800 gotdwka 12-09-06* 12-09-06*
Liczba akgji, razem 29 459 506|
Zarejestrowany kapitat akcyjny, razem 117 838 024
Wartos¢ jednej akcji (w z8) a]

* Daty rejestracii akcji w KDPW S.A.
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W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastapity zmiany w strukturze wiasnosci znacznych

pakietow akcji Banku.

Akcjonariuszem posiadajacym powyzej 5% kapitatu akcyjnego i ogdtu gtoséw na walnym zgromadzeniu jest
Commerzbank Auslandsbanken Holding AG, ktéry na dzien 30 wrzes$nia 2006 roku posiadat 70,33% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na walnym zgromadzeniu BRE Banku SA (na dzien 30 czerwca 2006 roku — 70,54%).

22, Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Banku
oraz uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zarzad Banku

1. Stawomir Lachowski
2. Bernd Loewen

3. Rainer Ottenstein
4. Jerzy Jozkowiak

5. Wiestaw Thor

Rada Nadzorcza
1. Krzysztof Szwarc

Zarzad Banku

1. Stawomir Lachowski
2. Jerzy Jozkowiak

3. Bernd Loewen

4. Rainer Ottenstein

5. Wiestaw Thor

6. Janusz Wojtas

Liczba akcji posiadanych w
dniu przekazania raportu za
II kwartat 2006 r.

24 100

1690
3000
11 000

8 000

Liczba opcji posiadanych w
dniu przekazania raportu za
II kwartat 2006 r.

7 888
15218
5609
5609
16 018
11218

Liczba akcji nabytych
od dnia przekazania
raportu za II kwartat
2006 r. do dnia

przekazania raportu za

III kwartat 2006 r.

5609
15218

Liczba opcji nabytych
od dnia przekaznia
raportu za II kwartat
2006 r. do dnia

przekazania raportu za

III kwartat 2006 r.
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Liczba akcji zbytych
od dnia przekazania

raportu za II kwartat

2006 r. do dnia

przekazania raportu za

III kwartat 2006 r.

24 000

7299
3000
11 000

Liczba opcji zbytych
od dnia przekaznia

raportu za II kwartat

2006 r. do dnia

przekazania raportu za

III kwartat 2006 r.

15218

5609

Liczba akcji posiadanych w
dniu przekazania raportu za
III kwartat 2006 r.

100

15218

8 000

Liczba opcji posiadanych na
dzien przekazania raportu
za III kwartat 2006 r.

7 888
5609

16 018
11218
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23. Zysk na jedna akcje (dane jednostkowe)

Zysk na jedng akcje za 9 miesiecy

Podstawowy:

Zysk (strata) netto (za 9 miesiecy)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w ziotych na
jedna akcje)

Rozwodniony:

Zysk (strata) netto (za 9 miesiecy)

Zysk (strata) netto zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na
akcje (w tys. zt)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w emisji

Korekty na:

- opcje pracownicze na akcje

Wazona $rednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na
akcje

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w zlotych na
jedna akcje)

Zysk na jedng_akcje za 12 miesiecy

Podstawowy:

Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w ztotych na
jedna akcje)

Rozwodniony:

Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy)

Zysk (strata) netto zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na
akcje

Srednia wazona liczba akgji zwyktych w emisii

Korekty na:

- opcje pracownicze na akcje

Wazona $rednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na
akcje

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w ziotych na
jedna akcje)

Grupa BRE Banku SA
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30.09.2006

221 273
29 294 433

7,55

221 273
221 273
29 294 433
181 339
29475772

7,51

30.09.2006

252 525
29 202 676

8,65

252 525

252 525

29 202 676
198 157
29 400 833

8,59

wtys. zt

30.09.2005

176 058
28 730 879

6,13

176 058
176 058

28 730 879
99 140

28 830 019

6,11

30.09.2005

(229 504)
28 726 441

(7,99)

(229 504)

(229 504)

28 726 441
89 805
28 816 246

(7,96)
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24. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Na dzien 30 wrzesnia 2006 roku BRE Bank S.A. (,Bank”) nie prowadzit postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktdrych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw
wiasnych emitenta. Natomiast taczna wysokosS¢ roszczen we wszystkich toczacych sie na dzien 30 wrzesnia 2006
roku postepowaniach przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowigzan emitenta lub jednostki od niego zaleznej wyniosta 336 610 tys. zt,
co stanowito 15,11% kapitatow wiasnych emitenta. Ponizej przedstawiono informacje na temat najwiekszych
postepowan dotyczacych zobowigzan warunkowych emitenta.

1. Sprawa z powddztwa Art. "B” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Eksport — Import w Katowicach
(,ART-B"), w likwidacji przeciwko Bankowi o odszkodowanie.

Pozew zostat wniesiony 30 sierpnia 1994 roku. Dnia 26 lipca 2004 r. sad pierwszej instancji wydat wyrok w
catosci korzystny dla Banku. Na mocy tego orzeczenia postepowanie w zakresie pierwotnie dochodzonego
roszczenia w wysokosci 99,1 min zt z odsetkami ustawowymi od 1991 roku zostato przez Sad umorzone, gdyz w
trakcie procesu powod cofnat to roszczenie i podat nowe wyliczenie szkody, a takze inng podstawe faktyczng
roszczenia. Powodztwo w zakresie zawierajgcym roszczenia zgtoszone w trakcie procesu na faczna kwote
17,4 min zt zostato oddalone jako przedawnione i jednoczesnie nieznajdujace uzasadnienia w zgromadzonym
materiale dowodowym. W dniu 4 lipca 2005 r. Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit w catosci apelacje powoda.
Warto$¢ przedmiotu zaskarzenia na etapie postepowania apelacyjnego wynosita 17,4 min zt. Powdd ztozyt
od orzeczenia Sadu Apelacyjnego skarge kasacyjng. Sad Najwyzszy 17 maja 2006 roku wydat wyrok, zgodnie
z ktérym, roszczenia ART-B przeciwko Bankowi w wysokosci 3 697 tys. zt przekazat do ponownego rozpoznania
Sadowi Apelacyjnemu w Warszawie, w pozostatym za$ zakresie oddalit skarge kasacyjng ART-B.

Przeciwko Bankowi toczy sie takze postepowanie z tego samego tytutu w Izraelu w Sadzie w Jerozolimie,
ktérego wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 43,4 min USD (co stanowi wedtug Sredniego kursu NBP na dzien
30 wrzesnia 2006 r. kwote 136 min zt). W tamtejszym procesie Bank zostat przypozwany przez gtéwnego
pozwanego, czyli Bank Leumi Le Izrael (,Bank Leumi”). Odpowiedzialno$¢ Banku w tym procesie ma charakter
regresowy i jest uzalezniona od zasadzenia od Banku Leumi kwoty roszczenia na rzecz ART-B. Dopiero wowczas
Sad bedzie rozpatrywac roszczenie Banku Leumi wobec Banku. W procesie izraelskim postepowanie znajduje sie
nadal na etapie przygotowawczym (przed pierwszg rozprawg). Aktualnie Bank Leumi oraz ART-B porozumiaty
sie co do rozpoczecia postepowania mediacyjnego. Ze wzgleddow proceduralnych Bank przystgpit do tego
postepowania, co nie oznacza jednak w zadnym stopniu uznania roszczenia ani gotowosci do zawarcia ugody.
Prawdopodobienstwo oddalenia roszczenia przeciwko Bankowi w postepowaniu przed sadem w Izraelu wzrosto
znacznie w zwigzku z korzystnym dla Banku rozstrzygnieciem w Polsce.

2. Sprawa z powddztwa syndyka masy upadtosci Zaktadow Miesnych POZMEAT SA z siedzibg w Poznaniu
(,Pozmeat”) przeciwko Bankowi oraz Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. (,TTI")

Powddztwo zostato wniesione w dniu 29 lipca 2005 r. przez syndyka masy upadtosci Pozmeat przeciwko
Bankowi oraz TTI. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 100 000 000 zt. Przedmiotem roszczenia jest uznanie
za bezskuteczne umoéw sprzedazy udziatdw w kapitale zaktadowym Garbary Sp. z o.0. (,Garbary”) przez
Pozmeat na rzecz TTI i nastepnie przez TTI na rzecz Banku. Spér koncentruje sie na okreSleniu wartosci
uzytkowania wieczystego gruntu wraz ze stojgcymi na nim budynkami, stanowigcych jedyny majatek spotki
Garbary w dniu zawarcia transakcji zbycia udziatow w spétce Garbary przez Pozmeat (19 lipca 2001 r.).
W ocenie doradcdw prawnych Banku prowadzacych to postepowanie, istniejg istotne podstawy do uznania
przedmiotowego powddztwa za niezasadne.

3. Sprawa z powddztwa Banku BPH SA (,BPH") przeciwko Garbary

Powodztwo zostato wniesione w dniu 17 lutego 2005 r. przez BPH. Wartos¢ przedmiotu sporu okreslona
zostata na kwote 42 853 892,10 zt. Przedmiotem sporu jest uznanie za bezskuteczne czynnosci zwigzanych
Z zawigzaniem spotki Garbary oraz wniesieniem do niej aportu. Spor koncentruje sie na okresleniu wartosci
uzytkowania wieczystego gruntu wraz ze stojacymi na nim budynkami, ktore zostaty wniesione przez Pozmeat
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jako aport do spotki Garbary na pokrycie udziatbw w kapitale zaktadowym o wartosci 100 000 000 zi.
W dniu 6 czerwca 2006 roku Sad Okregowy w Poznaniu Wydziat IX Gospodarczy wydat wyrok oddalajacy
w catosci powodztwo powoda. Od wyroku Sadu Okregowego powdd wnidst apelacje.

4. Sprawa z powoddztwa Katarzyny i Leonarda Prasniewskich przeciwko Domowi Inwestycyjnemu BRE Banku S.A.
(,DI BRE")

W dniu 31 stycznia 2001 r. Katarzyna i Leonard Prasniewscy wniesli do Sadu Okregowego w Warszawie pozew
przeciwko DI BRE o odszkodowanie. Wartos¢ przedmiotu sporu w przedmiotowym postepowaniu wynosita
13,9 min zt. W 2003 roku Sad pierwszej instancji zasadzit od DI BRE na rzecz powodéw odszkodowanie
w wysokosci 13,9 min zt. Na skutek apelacji ztozonej przez DI BRE Sad drugiej instancji wyrokiem
z dnia 29 kwietnia 2004 roku zmienit zaskarzony wyrok, oddalajac powddztwo. Od orzeczenia Sadu drugiej
instancji powod ztozyt kasacje. Dnia 15 kwietnia 2005 roku Sad Najwyzszy uchylit zaskarzony wyrok Sadu
Apelacyjnego w Warszawie i przekazatl sprawe temu Sadowi do ponownego rozpoznania. Dnia 29 grudnia
2005 roku Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit pkt 1 wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z 17.06.2003
roku i zasadzit na rzecz L. Prasniewskiego kwote 1245 091 zt z ustawowymi odsetkami od 06.11.2000 r.
oraz kwote 202 689,92 zt z ustawowymi odsetkami od 06.11.2000 roku na rzecz Katarzyny Prasniewskiej-
Steggles. W pozostatym zakresie Sad Apelacyjny przekazat sprawe Sadowi Okregowemu w Warszawie
do ponownego rozpoznania, pozostawiajagc temu sadowi rozstrzygniecie o kosztach procesu. Wartos¢
roszczenia przekazanego do rozpoznania do Sadu Okregowego w Warszawie wynosi 12 494 361,08 zt.

Zdaniem Banku oraz jego doradcow prawnych ww. orzeczenie Sadu Apelacyjnego nie wptywa
na dotychczasowy szacunek ryzyka. Biorac pod uwage ww. kwote zasadzong na rzecz powoddw przez Sad
Apelacyjny, ryzyko prawne zwigzane z tq sprawg powinno by¢ szacowane co najwyzej w odniesieniu do kwoty
1 min zh.

Na dziert 30 wrzesnia 2006 roku Bank nie prowadzit postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych wierzytelnosci emitenta
lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta. Natomiast
taczna wysokosS¢ roszczen we wszystkich toczacych sie na dzien 30 wrzesnia 2006 roku postepowaniach przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
wierzytelnosci emitenta wyniosta 276 269 tys. zt, co stanowito 12,40% kapitatow wiasnych emitenta.

Ponizej przedstawiono informacje na temat spraw dotyczacych najwiekszych wierzytelnosci emitenta.

p . Wartos¢ przedmiotu Rodzaj Data
. rzedmiot . .
Nazwa klienta sporu sporu w zi na postepowania wszczecia

P 30.09.2006 r. sadowego postepowania

Stocznia  Szczecinska  Porta

1. Holding SA w upadtosci kredyt 53 709 871,39 upadtosc¢ 2002-07-29
2. Kama Foods SA kredyt 41 936 511,64 upadtosé 2003-06-05
3. HELLENA S.A. P.P. kredyt 13 839 947,04 upadtoscé 2005-07-06

Zobowigzania warunkowe DI BRE z tytutu funkcjonowania Krajowego Systemu Rekompensat

DI BRE przewiduje, ze w zwigzku z ogtoszeniem upadtosci przez Warszawska Grupe Inwestycyjng (WGI) moze ulec
zwiekszeniu kwota, jaka Spdtka bedzie musiata odprowadzic do Krajowego Systemu Rekompensat (KSR)
na pokrycie roszczen klientéw WGI. Z uwagi na brak mozliwosci dokonania szacunku kwoty roszczen klientéw WGI
we wilasnym zakresie oraz z uwagi na fakt, ze KDPW nie przekazato informacji na temat ewentualnych dopfat
do KSR, DI BRE nie utworzyt rezerwy na ten cel. Ewentualna rezerwa zostanie utworzona w przypadku,
gdy potwierdzona zostanie konieczno$¢ dokonania doptat do KSR.
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wtys. zt

25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

BRE Bank SA jest jednostka dominujacq Grupy BRE Banku SA, a Commerzbank AG jest jednostka dominujacq
najwyzszego szczebla. Bezposrednig jednostka dominujaca wobec BRE Banku SA jest Commerzbank
Auslandsbanken Holding AG, spotka w 100% zalezna od Commerzbank AG.

Wszystkie transakcje pomiedzy Bankiem a podmiotami powigzanymi przekraczajace wyrazong w ziotych
rownowarto$¢ 500 000 EUR, byly transakcjami typowymi i rutynowymi, zawartymi na warunkach rynkowych,
a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Bank. Transakcje
z podmiotami powigzanymi przeprowadzone w ramach zwykiej dziatalnosci operacyjnej obejmujg kredyty, depozyty
oraz transakcje w walutach obcych.

Wartosci transakgji, tj.: salda naleznosci i zobowigzan oraz zwigzane z nimi koszty i przychody wedtug stanu
na dzien 30 wrzesnia 2006 roku przedstawia ponizsze zestawienie:
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Do 2 969 249

wtys. zt
Dane liczbowe dotyczace tr: kcji ze spotk i powigzanymi (w tys. zt) - 30 wrzesnia 2006 r.
Bilans Rachunek Zyskéw i Strat Pozabilans
. . . Przychody Koszty Przychody z . ..| Zok Zok Zolff:wiz_[_zania z
L.p. Nazwa spétki <9 odsetkowe odsetkowe prowizji Koszty prowizji udzielone otrzymane ' kflpna
sprzedazy
Jednostki zalezne
1|BRE Bank SA 1063 138 2953 280 24 112 (69 452)] 14 509 (2 207), 2 889 804 0) 1 197 240
2| BRE Corporate Finance SA 1 132 0 18] 0 0 (26) 0 2 635 0f
3|Dom Inwestycyjny BRE Bank SA 325 077 11 192 6 836 (449) 2 146 (6 914)| 0 70 535} 0)
4|BRE Bank Hipoteczny SA 18 054} 350 401 2534 (3 077), 0) 0 0) 18 656 1 197 240}
5|PTE Skarbiec Emerytura SA 10 033] 0 200 0 0 (6) 0 of 0f
6| Skarbiec Asset Management Holding SA 49 129 1188 418| (65) 61 (6 945)| 0) 60 679 0)
7|BRE Leasing Sp. z 0.0. 11 896 270 071 398 (6 697), 0 0 0 4 009 0)
8|Polfactor S.A. 510 229 250 0 (6 634) 0 (287) 0 166 487 of
9|Intermarket Bank AG 0j 112 211 0j (2 084), 0 0 0 0f 0f
10| Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z 0.0. 6 798| 222| 174 0 0 0 0 0f 0f
11|BRE Finance France SA 2519 325 0) 58 600} 0) 0) 0) 0) 2521 152] 0)
12|Garbary Sp. z 0.0. 32 0) 12] 0) 0) (4)] 0) 0f 0f
13|BRE.locum Sp. z 0.0. 2 808 35 839 123 (1 670) 0 (282) 0 44 000f of
14{ServicePoint Sp. z 0.0. 22] 0 1 0 0 (2) 0 0f 0f
15|FAMCO SA 3 862 0) 109 0) 0) (3) 0) 0) 0)
16{BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 2 Sp. komandytowa 21 0) 3| 0) 0) (1)] 0) 0f 0f
17|BRELIM Sp. z 0.0. 19 0) 0) (49) 0) [€D) 0) 0] 0l
| 18[BREL-MAR Sp. z 0.0. 3 0 0 0 0 (1) 0 0f 0f
19|AMBRESA Sp. z 0.0. 648 0) 0) 0) 0) (1) 0) 0) 0)
20|EMFINANSE Sp. z 0.0. 60) 3 755 2| (34) 0 (30) 0 1 646) 0)
_ZI.‘BRE Ubezpieczenia Sp. z 0.0. 3 338] 0) 21 0) 0) (1)] 0) 0f 0f
d ki stowarzyszone

1| Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. 493] 49 009 2| (3 351)] 0) 0) 0) 5) 0f
2[xtrade SA 20| 0| 1 (2) 0| (5) 0| 0| . o
Grupa Kapitatowa Commerzbank AG s p A 7 m_ 223 440 ’ 0|
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wtys. zt
Dane liczl , dotyczace j powi ych z emitentem ( w tys. zt ) - 31 grudnia 2005 r.
Bilans Rachunek Wynikéw Pozabilans
L.p Nazwa spotki znos o‘:lr:ey:::v:z o d::tskz:xv e Przg::x?zgi z Koszty prowizji otrzy -z ObPWI%zz;:‘n:
sprzedazy
ki

1|BRE Bank SA 792 022] 2 802 940 34 654 (76 860) 7 067 (2 869) 2777 719 0| 911
2|BRE Corporate Finance SA 2 143] ol 47 [€D] 0l (46)] 0l 2 896] ol
3|Dom Inwestycyjny BRE Bank SA 276 395 48 516 9 009 (676) 2 771 (1 070) 0l 535 ol
4{BRE International Finance B.V. ol [y 9 969 (o (o 0 0l o) ol
5|PTE Skarbiec Emerytura SA 4 341 0l 156 0l 0l 0 0l 0| [V
6|Skarbiec Asset Management Holding SA 32 036 527 508 (168) 80) (5 262) 0] 60 667 0]
7|BRE Leasing Sp. z 0.0. 47 755 301 424 878 (6 727) o) (20)] 0l 0 911]
8|Polfactor S.A. 1 476 162 512 0l (8 794) 0l (343) 0Ol 232 376 ol
Intermarket Bank AG 0] 69 476 0] (1 935) ol 0 0Ol 0 ol
Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z 0.0. 8 442 210 379 0l 0] 0] [ 0 0)
11|BRE Finance France SA 2417 227 0l 55 430 0l [} 0 0l 2 444 988| Ol
12|TV-Tech Investment 1 Sp. z .0.0. 796 0] 78| (8 426) o) 0| o) 0 0l
13|Garbary Sp. z 0.0. 2 317 1 201] 91 0l ol 0 0l 0| [V
14|BRE.locum Sp. z 0.0. 1971 38 807 199 (2 662) [} (285) 0l 36 000 Ol
15| ServicePoint Sp. z 0.0. 433] 0] 1] 0] o) (2) 0l 0 0l
16|FAMCO SA 2411 0l 33 Ol 0l (2) 0Ol [0 ol
17|BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 2 Sp. komandytowa 16 0Ol 13] ol ol 0 0 0 0]
18|BRELIM Sp. z 0.0. 37| ol 0l 0l 0l 0 0l 0| (o
19|BREL-MAR Sp. z 0.0. 25| 0l 0l 0l 0l 0 0l [} Ol
20|AMBRESA Sp. z 0.0. 1 342 0l 2| 0l 0l [€D) 0l o] ol
21|TV-Tech Investment 2 Sp. z .0.0. 31 [ ol 0l 0l [€D] 0l (0] ol
22|EMFINANSE Sp. z 0.0. 950 [y 8| [} ol ) 0l [} Ol
23|MKF Sp z 0.0. 87| 0l 0l 0l 0ol [€D) 0l o] 0ol
24|BREL-RES Sp. z 0.0. 886| 95 870 14 (1 596) 0l (1) 0Ol [0 ol
25|BREL-AG Sp. 2.0.0. 87| 10 310 0l (178) [} 0 0l [} Ol
26|BREL-AL Sp. z 0.0 92| 15 951 0l (372)] 0l ) 0l [} 0l
27|BREL-FIN Sp. z 0.0 42| 0l 0l 0l [} 0 0l [} ol
28|BRELINVEST Sp. z 0.0. 51 0l 49 0ol 0ol [€D) 0l o] ol

29|RAVENNA Katowice Sp. z 0.0. 17] 9 9 9 0 0 0 0 ?5
30|BMF Capital Sp. z 0.0. 24 Grupa BRE Banku SA 4 0 0 0 0 0

Jednostki stowakgyssendowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za Il kwartat 2000 r.

1|Xtrade SA 0l 78] 0l (1) 14 (3) 0Ol [0 ol
2|Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. 1271 47 140| 4 (3118) (o 0 ol 5| ol
3|NOVITUS SA (dawniej Optimus IC SA) 239 0f 0f 0f 0f (20) 0f 252 0f
Grupa Kapitatowa Commerzbank AG 793 318 2 209 083 25 575] (84 838)| 0f 0f 37 564 [y d
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wtys. zt
Dane liczbowe dotyczace tr ze spb p EY ymi (w tys. zt) - 30 wrzesénia 2005 r.
Bilans Rachunek Zyskéw i Strat Pozabilans
L. Nazwa spoiii teznoscr | zobowiazania | PN | ony casetiawe | PN T | ouaty prowi | Zobowiazania | zobowinzania | [SUICECS
sprzedazy
1|BRE Bank SA 693 328] 2 685 770 22 941 (57 410)| 1 615 (1954) 2 836 976 0f 1 021
2|BRE Corporate Finance SA 312] 0| 46 0f 0| (36) 0| 2 965 0l
3|Dom Inwestycyjny BRE Bank SA 161 921 36 338 6 310 (516) 1 893 (579) 0 0] 0
4|BRE International Finance B.V. 0] 0) 10 055] 0] 0) 0] 0) 0| 0
5|PTE Skarbiec Emerytura SA 2 932 0 121 0] 0 0) 0 0) 0
6| Skarbiec Asset Management Holding SA 24 346 617 405] (167) 60| (424) 0| 60 679 [y
7|BRE Leasing Sp. z 0.0. 12 793] 317 123] 716 (1 386) 0) (27) 0 9 526 1021
8|Polfactor S.A. 2 776 155 464 0] (6 706) 0 (251) 0 239 995 0
9|Intermarket Bank AG 0] 90 082 0] (1 315) 0 0f 0| 0f 0f
10| Centrum Rozliczen i Informacji CERT 8 658 178 300 0] 0) 0] 0| 0] 0]
11|BRE Finance France 2 436 619 171] 39 110f 0f [y 0f [y 2 480 399 [y
12| TV-Tech Investment 1 Sp. z .0.0. 798 0 78 0| 0 0) 0 0) 0
13|Garbary Sp. z 0.0. 1 818 2| 64 0] 0 0] 0 0] 0
14|BRE.locum Sp. z 0.0. 2 875 36 826 154 (2 098) 0 (275) 0 43 000 0
15| ServicePoint Sp. z 0.0. 319 0 1 0] 0 (1) 0 0) 0
16/|FAMCO SA 2 518 [y 10] 0f [y (1) [y 0f [y
17|BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 1 Sp. komandytowa 9 998 0 25 0| 0 0) 0 0) 0
18|BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 2 Sp. komandytowa 1 525] 0 0] 0] 0 0f 0| 0| 0f
19[AMBRESA Sp. z 0.0. - BRELLA Sp. komandytowa 12 341 0) 10] 0] 0) (1) 0 0| 0
20|BRELIM Sp. z 0.0. 43| 0) 0] 0] 0) 0] 0 0| 0
21|BREL-MAR Sp. 7 0.0. 46) 0 0f 0l 0| 0f 0| 0f [y
22|NOVITUS SA (dawniej Optimus IC SA) 220 0 0) 0| 0 (19) 0 407 0
23|AMBRESA Sp. 7 0.0. 1 316 0 1] 0] 0 0] 0 0] 0
24|SPV Portfel 1 Sp. z 0.0. 73] 0] 0] 0] 0) 0) 0 0| 0
25| MKF Sp. z 0.0. 0] 0) 0] 0] 1 0| 0 0) .
26|EMFINANCE Sp. 7 0.0. 171 0 Grupa BRE Banku SA 0 0 0 Io
d ki dkonsolidowane sprawozdamejznansowe wed Iug Mzeazynaroao ycn Standardow oprawozdawczoscz rznansowe] za T kwartat 2000 r.
1| Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. 1 352 56 373 4 (2 327)| 0| 0| 0| 5| [y
2| Xtrade SA 0f 154 0| 0f 0| (1) 0| of 0f
Grupa Kapitalowa Commerzbank AG 688 858 423 926 81 746 (1657) 0 0] 2782 112 90 962
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26. Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielone gwarancje
o wartosci powyzej 10% kapitatéw wiasnych

Zaangazowanie Banku z tytutu udzielonych gwarancji przekraczajace 10% funduszy wiasnych na dzien
30 wrzesnia 2006 roku dotyczyto:

- czterech gwarancji wykupu euroobligacji wystawionych na zlecenie BRE Finance France SA (emitenta
euroobligacji), spotki w 100% zaleznej od BRE Banku SA. Pierwsza z nich opiewajaca na kwote 200 min EUR
weszta w zycie w listopadzie 2003 roku a termin jej waznosci uptywa w listopadzie 2006 roku W pazdzierniku
2004 roku weszta w zycie druga gwarancja na kwote 225 min EUR z terminem waznos$ci w 2007 roku Trzecia
gwarancja na kwote 10 min USD weszta w zycie w grudniu 2004 roku i jest wazna do 2009 roku. Czwarta
gwarancja na kwote 200 min EUR weszta w zycie w czerwcu 2005 roku i jest wazna do 2008 roku.

27. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne
dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

Nie wystepujq takie informacje.

28. Czynniki, ktore beda miaty wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Poza biezacg dziatalnoscig operacyjng Banku i spotek Grupy w IV kwartale 2006 roku nie przewiduje sie
wystgpienia innych zdarzen, ktére mogtyby istotnie wptyna¢ na wynik tego okresu.
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