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Ogodlna charakterystyka Grupy

@)

(b)

(©)

(d)

BRE Bank SA (zwany dalej ,Bankiem”) zostat utworzony na podstawie uchwaty nr 99
Rady Ministrow z dnia 20 czerwca 1986 r. Bank rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 2
stycznia 1987 r. Akt zatozycielski sporzadzono w formie aktu notarialnego w
Panstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie w dniu 11 grudnia 1986 r. i
zarejestrowano w Rep. A | 5919/86. W dniu 11 lipca 2001 r. Sad Rejonowy dla Miasta

Stotecznego Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat wpisu Banku do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000025237.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkbw nadano Bankowi dnia 24 czerwca 1993 r. numer
NIP 526-021-50-88. Dla celéw statystycznych Bank otrzymat dnia 2 czerwca 1998 r.
numer REGON 001254524,

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Banku na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosit
118.642.672 zti sktadat sie z 29.660.668 akcji o wartosci nominalnej 4 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byto miedzy innymi:
e przyjmowanie wkiadow pienieznych pfatnych na zgdanie lub z nadejsciem

oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkow tych wkiaddw,
prowadzenie innych rachunkéw bankowych,

e przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych,

e udzielanie kredytéw i pozyczek pienieznych,

e udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie akredytyw,

e emitowanie bankowych oraz innych papieréw wartosciowych,

e wykonywanie czynnosci zleconych zwigzanych z emisjg papierow wartosciowych,
o dokonywanie terminowych operacji finansowych,

¢ wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,

e obejmowanie lub nabywanie akcji i praw z akcji, udziatéw innej osoby prawnej oraz

nabywanie jednostek uczestnictwa i certyfikatobw inwestycyjnych w funduszach
inwestycyjnych,

¢ prowadzenie dziatalnosci akwizycyjnej na rzecz funduszy emerytalnych,

e pehienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepiséw ustawy o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

e petnienie funkcji depozytariusza w rozumieniu przepisow ustawy o funduszach
inwestycyjnych, prowadzenie dziatalnosci polegajacej na przyjmowaniu zlecen
nabywania i odkupywania oraz zapisoOw na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych,

e prowadzenie rejestrow czionkéw funduszy emerytalnych oraz rejestrow
uczestnikow funduszy inwestycyjnych,
wykonywanie czynnosci z zakresu posrednictwa ubezpieczeniowego,
dokonywanie obrotu papierami wartosciowymi, $wiadczenie ustug powierniczych,
w tym prowadzenie rachunkéw papierow wartosciowych, oraz wykonywanie
czynnosci zwigzanych ze swiadczeniem ustug powierniczych.
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Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

(e) W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Banku byli:

()

. Stawomir Lachowski Prezes Zarzadu
Jerzy Jozkowiak CZionek Zarzadu
o Bernd Loewen CZionek Zarzadu
o Rainer Ottenstein Czlonek Zarzadu
. Wiestaw Thor Czlonek Zarzadu
o Janusz Woijtas CZionek Zarzadu
o Jarostaw Mastalerz CzZlonek Zarzadu od 1 sierpnia 2007 r.

Bank jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Banku zgodnie z tymi
standardami zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 1
z dnia 27 stycznia 2005 r.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

(g) W skiad Grupy Kapitatowej BRE Banku SA na dzieh 31 grudnia 2007 r. wchodzg nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie Rodzaj opinii Dzien bilansowy, na
powiazania konsolidacji | finansowe ktory sporzadzono
kapitalowego sprawozdanie
(% wiasnosci) finansowe

BRE Bank SA Dominujaca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2007 r.

BRE Bank Hipoteczny SA Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 bez zastrzezen 31 grudnia 2007 r.

BRE Corporate Finance SA Zalezna 100,00% Petna Grant Thornton Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2007 r.

BRE Wealth Management SA (dawniej

Skarbiec Investement Management SA) Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 bez zastrzezen 31 grudnia 2007 r.

Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z 0.0. | Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 bez zastrzezen 31 grudnia 2007 r.

Dom Inwestycyjny BRE Banku SA Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 bez zastrzezen 31 grudnia 2007 r.

Garbary Sp. z o.0. Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 bez zastrzezen 31 grudnia 2007 r.

emFinanse Sp. z o.0. Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 bez zastrzezen 31 grudnia 2007 r.

PTE Skarbiec — Emerytura SA Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 bez zastrzezen 31 grudnia 2007 r.

Tele-Tech Investment Sp. z o0.0. Zalezna 100,00% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 bez zastrzezen 31 grudnia 2007 r.

BRE Finance France SA Zalezna 99,98% Petna PricewaterhouseCoopers Audit bez zastrzezen 31 grudnia 2007 r.

BRE.locum SA Zalezna 79,99% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 bez zastrzezen 31 grudnia 2007 r.

Magyar Factor zRt. Zalezna 78,12% Petna PricewaterhouseCoopers Kift. bez zastrzezen 31 grudnia 2007 r.

Polfactor SA Zalezna 78,12% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 bez zastrzezen 31 grudnia 2007 r.

Transfinance a.s. Zalezna 78,11% Petna Ernst & Young s.r.o. Z objasnieniem 31 grudnia 2007 r.

Intermarket Bank AG Zalezna 56,24% Petna Ernst & Young G.m.b.H z objasnieniem 31 grudnia 2007 r.

BRE Leasing Sp. z 0.0. Zalezna 50,004% Petna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 bez zastrzezen 31 grudnia 2007 r.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@)

(b)

(€)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na biegtego rewidenta Grupy
uchwatg nr 22 Walnego Zgromadzenia BRE Banku SA z dnia 16 marca 2007 r.

na podstawie paragrafu 11 Statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajgcy badanie sg
niezalezni od jednostek wchodzacych w skiad Grupy w rozumieniu
art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 17 lipca 2006 r.
w okresie:

¢ badanie wstepne od 12 listopada 2007 r. do 21 grudnia 2007 r.
¢ badanie koncowe od 2 stycznia 2008 r. do 28 lutego 2008 r.
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Charakterystyka wynikoéw i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogolny wskaznik
Zmian poziomu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 4,0% (2006 r.: 1,4%).

BRE Bank SA jest jednostkg dominujgca w Grupie. W badanym roku w sktad Grupy wchodzit
Bank oraz 34 jednostek podporzadkowanych (w tym 16 skonsolidowanych jednostek
zaleznych, jedna jednostka stowarzyszona wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metodg praw wilasnosci). Pozostate zostaty uznane za nieistotne dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W roku poprzedzajgcym rok badany Grupa
skladata sie z Banku, 42 jednostek podporzadkowanych (w tym 18 skonsolidowanych
jednostek zaleznych, jednajednostka stowarzyszona wykazana w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metoda praw wiasnosci). Pozostate podmioty zostaty uznane za
nieistotne dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska miaty istotny wptyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowsg i finansowg Grupy:

e W roku 2007 Grupa koncentrowata sie na rozwoju bankowosci detalicznej przy
réwnoczesnej kontynuacji rozwoju bankowosci korporacyjnej, a takze bankowosci
inwestycyjnej. Roéwnoczesnie kontynuowano restrukturyzacje pozostatych segmentow
Grupy, a przede wszystkim segmentu ,Zarzgdzanie aktywami”. W ramach tych dziatan
Bank podpisat w dniu 25 wrzesnia 2006 r. warunkowg umowe sprzedazy akcji Skarbiec
Asset Management Holding SA na rzecz Polish Enterprise Fund V L.P. (,PEF V).
Umowa sprzedazy zostata zrealizowana 8 stycznia 2007 r., kiedy to Bank dokonat
zbycia 72.582 akcji SAMH za tgczng cene 155.000 tys. zt. W 2007 roku Zarzad Banku
podjat takze dalsze kroki majagce na celu sprzedaz akcji PTE Skarbiec — Emerytura SA.
W dniu 29 czerwca 2007 r. pomiedzy Bankiem a Aegon Woningen Nova B.V. bedaca
100% akcjonariuszem PTE Ergo Hestia SA zostata zawarta ,Umowa o potaczeniu PTE
Ergo Hestia oraz PTE Skarbiec — Emerytura” oraz ,Umowa opcyjna” na sprzedaz akcji
emisji potgczeniowej posiadanych przez Bank. Transakcje wymagajg zgody Komisji
Nadzoru Finansowego.

e Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 55.982.973 tys. zt. W ciggu roku
suma bilansowa zwiekszyta sie o0 13.652.392 tys. zif, tj. o 32%. Wzrost ten zostat
sfinansowany gtéwnie zyskiem netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej z
uwzglednieniem zysku udzialowcow mniejszosciowych, ktory wyniost 747.617 tys. zt
oraz wzrostem zobowigzan wobec klientéw i bankéw odpowiednio o 7.732.007 tys. zt i
4.314.554 tys. zt.

e Warto$¢ kapitalu podstawowego Grupy w poréwnaniu do konca ubiegtego roku
zwiekszyta sie 0 20.486 tys. zi. Wzrost wynikat z dokonanej przez BRE Bank SA emisji
144.633 sztuk akcji zwyklych w ramach realizacji programu opcji menedzerskich.
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Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

W 2007 roku nastgpita zmiana struktury aktywéw skutkujgca znacznym wzrostem
wartosci netto kredytow i pozyczek udzielonych Kklientom o 10.637.971 tys. zi,
lokacyjnych papierow warto$ciowych o 3.331.058 tys. zt oraz aktywdéw zastawionych o
1.005.978 tys. zt. Réwnoczesnie zmniejszeniu ulegty $rodki zdeponowane w kasie i
banku centralnym o 1.713.072 tys. zt.

Zysk netto tacznie z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej z uwzglednieniem
udziatowcdw mniejszosciowych w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrést o 301.223
tys. zt do poziomu 747.617 tys. zt. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej z
uwzglednieniem udziatowcdw mniejszosciowych biezacego roku obrotowego wynidst
660.977 tys. zt i wzrost w porownaniu do 2006 roku o 250.728 tys. zt. Na wynik z
dziatalnosci kontynuowanej w tej wysokosci ztozyty sie przede wszystkim: wynik z tytutu
odsetek w kwocie 1.027.783 tys. zt, wynik z tytutu optat i prowizji w kwocie
564.278 tys. zt, wynik na dziatalnosci handlowej w wysokosci 486.468 tys. zt, ogdine
koszty administracyjne wraz z amortyzacjg w kwocie 1.279.644 tys. zt, odpisy netto z
tytutu utraty wartosci kredytdéw i pozyczek w wysokosci 76.810 tys. zt oraz obcigzenia
z tytutu podatku dochodowego w kwocie 184.578 tys. zt.

Wynik na dziafalnosci operacyjnej kontynuowanej byt w poréwnaniu do 2006 roku
wyzszy o 310.962 tys. zt gtdwnie na skutek wzrostu wyniku z tytutu odsetek o 303.605
tys. zi, a takze w nastepstwie wyzszego wyniku z tytutu opfat i prowizji oraz wyniku na
dziatalnosci handlowej odpowiednio o 147.868 tys. zt i 86.883 tys. zt. Omawiany wzrost
zostat czesciowo zrownowazony zwiekszeniem ogolnych kosztéw administracyjnych i
amortyzacji, ktére tacznie wzrosty o0 235.267 tys. zt w szczegdlnosci z tytutu wyzszych
kosztow pracowniczych oraz spadkiem wyniku na lokacyjnych papierach wartosciowych
0 18.688 tys. zt.

Jednoczesnie w badanym roku obrotowym zwiekszyto sie obcigzenie z tytulu podatku
dochodowego dotyczacego dziatalnosci kontynuowanej o 60.346 tys. z.. Wzrost
obcigzenia dziatalnosci kontynuowanej z tytutu podatku dochodowego wynikat ze
wzrostu obcigzenia podatkiem dochodowym biezgcym o 152.764 tys. zt, czesciowo
zrownowazonego spadkiem obcigzenia z tytutu podatku dochodowego odroczonego o
92.418 tys. z.

Zysk brutto z dziatalnosci zaniechanej w 2007 roku wynidst 108.990 tys. zt i wzrést w
poréwnaniu do poprzedniego roku o 67.111 tys. zt. Na zysk brutto z dziatalnosci
zaniechanej skfadat sie gtéwnie wynik ze sprzedazy Skarbiec Asset Management
Holding SA w wysokosci 89.458 tys. zt. Pozostatg czes¢ zysku brutto stanowit rachunek
zyskow i strat PTE Skarbiec — Emerytura SA. Obcigzenie podatkiem dochodowym
wyniku z dziatalnosci zaniechanej wyniosto 22.350 tys. zt i wzrosto w por6éwnaniu do
poprzedniego roku 016.616 tys. zt.

Wskaznik zwrotu kapitalu liczony jako zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Z uwzglednieniem udziatowcéw mniejszosciowych za okres obrotowy w stosunku do
srednich aktywow netto z uwzglednieniem wyniku netto za okres wyniost 21,80% i byt
wyzszy niz w 2006 roku o 4,46 punktu procentowego. W 2007 roku wzrosfa réwniez
rentownosc¢ brutto, ktéra wyniosta 21,78% w stosunku do 18,11% za rok 2006.

PRICEVATERHOUSE(QOPERS



Grupa Kapitatowa BRE Banku SA 8
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2007 r.

Komentarz  31.12.2007 r. 31.12.2006 r. Zmiana Zmiana 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA

Kasa, operacje z bankiem centralnym 1 2.003.535 3.716.607 (1.713.072) (46) 4 9

Weksle uprawnione do redyskonta w
banku centralnym 23.259 26.725 (3.466) (13) - -
Naleznosci od bankéw 2 2.089.936 2.844.124 (754.188) 27) 4 7

Papiery warto$ciowe przeznaczone do

obrotu 3 3.403.174 3.516.149 (112.975) 3) 6 9
Pochodne instrumenty finansowe 4 2.272.638 1.413.065 859.573 61 4 3
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 5 33.682.665 23.044.694 10.637.971 46 60 55
Lokacyjne papiery wartosciowe 6 6.386.574 3.055.516 3.331.058 109 11 7
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 7 336.078 385.194 (49.116) (13) 1 1
Aktywa zastawione 8 3.708.158 2.702.180 1.005.978 37 7 6
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 4.823 5.356 (533) (20) - -
Wartosci niematerialne 9 404.967 381.111 23.856 6 1 1
Rzeczowe aktywa trwate 10 670.213 580.108 90.105 16 1 1

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 33 116.290 65.112 51.178 79 - -
Inne aktywa 11 880.663 594.640 286.023 48 1 1
AKTYWA RAZEM 55.982.973 42.330.581 13.652.392 32 100 100
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31 grudnia 2007 r. (cd.)

Komentarz  31.12.2007 r. 31.12.2006 r. Zmiana Zmiana 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
ZOBOWIAZANIA | KAPITALY
Zobowiazania 52.541.650 39.708.382 12.833.268 32 94 94
Zobowigzania wobec innych bankéw 12 12.286.940 7.972.386 4.314.554 54 22 19
Pochodne instrumenty finansowe oraz
pozostate zobowigzania przeznaczone do
obrotu 13 2.164.214 1.253.900 910.314 73 4 3
Zobowigzania wobec klientéw 14 32.401.863 24.669.856 7.732.007 31 58 58
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych
papieréw wartosciowych 15 2.928.414 3.389.559 (461.145) (14) 5 8
Zobowigzania podporzg dkowane 16 1.661.785 1.547.354 114.431 7 3 4
Pozostate zobowigzania 17 879.975 759.799 120.176 16 2 2
Biezace zobowigzanie z tytutu podatku
dochodowego 33 134.234 20.047 114.187 570 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 33 455 312 143 46 - -
Rezerwy 18 71.227 70.168 1.059 2 - -
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 7 12.543 25.001 (12.458) (50) - -
Kapitat wiasny 19 3.441.323 2.622.199 819.124 30 6 6
Kapitat podstawowy 1.517.432 1.496.946 20.486 1 3 4
Kapitat z aktualizacji wyceny 74.204 5.110 69.094 1352 - -
Zyski zatrzymane 1.732.875 1.028.710 704.165 68 3 2
Kapitat wtasny akcjonariuszy
(udzialowcow) mniejszosciowych 116.812 91.433 25.379 28 - -
ZOBOWIAZANIA | KAPITALY RAZEM 55.982.973 42.330.581 13.652.392 32 100 100
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Komentarz 2007 r. 2006 r. Zmiana Zmiana 2007 r. 2006r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)

Wynik z tytutu odsetek 20 1.027.783 724.178 303.605 42 44 40
Wynik z tytutu prowizji 21 564.278 416.410 147.868 36 24 23
Przychody z tytutu dywidend 22 2.327 16.865 (14.538) (86) - 1
Wynik na dziatalno$ci handlowej 23 486.468 399.585 86.883 22 21 22
Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych 24 3.834 22.522 (18.688) (83) - 1
Pozostate przychody operacyjne 25 249.661 229.039 20.622 9 11 13
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i
pozyczek 26 (76.810) (45.961) (30.849) 67 5) 4
Ogodlne koszty administracyjne 27 (1.103.319) (879.492) (223.827) 25 (74) (69)
Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 28 (176.325) (164.885) (11.440) 7 (12) (13)
Pozostate koszty operacyjne 29 (132.342) (183.668) 51.326 (28) 9) (14)
Wynik na dzialalnosci operacyjnej kontynuowanej 845.555 534.593 310.962 58 - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych - (112) 112 (100) - -
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 845.555 534.481 311.074 58 - -
Podatek dochodowy 30 (184.578) (124.232) (60.346) 49 - -
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej z
uwzglednieniem zysku udzialowcoéw
mniejszosciowych 660.977 410.249 250.728 61 - -
Zysk brutto z dziatalnosci zaniechanej 108.990 41.879 67.111 160 - -
Podatek dochodowy 30 (22.350) (5.734) (16.616) 290 - -
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 86.640 36.145 50.495 140 - -
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej z uwzglednieniem zysku udziatlowcoéw
mniejszosciowych 747.617 446.394 301.223 67 - -
Zysk udziatowcéw mniejszosciowych 37.523 25.136 12.387 49 - -
Zysk netto 710.094 421.258 288.836 69 - -
Przychody i zyski razem z dziatalnosci kontynuowanej 2.334.351 1.808.599 525.752 29 100 100
Koszty i straty razem z dziatalno$ci kontynuowanej (1.488.796) (1.274.118) (214.678) 17 (200) (100)
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej 845.555 534.481 311.074 58 - -

PRICEVATERHOUSE(COPERS



Grupa Kapitatowa BRE Banku SA 11
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)
Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Grupy (*)

31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Wskazniki rentownosci
Wskaznik zwrotu kapitatu (zysk netto za okres obrotowy / $rednie aktywa netto) (1) 21,80% 17,34%
Wskaznik zwrotu kapitatu (zysk netto za okres obrotowy / $rednie aktywa netto bez uwzglednienia wyniku okresu) (2) 24,69% 19,04%
Wskaznik zwrotu aktywow (zysk brutto za okres obrotowy / $redni stan aktywow) (1) 1,72% 1,42%
Rentownos¢ brutto (zysk brutto za okres obrotowy / przychody ogotem) 21,78% 18,11%
Stopa przychodu odsetkowego z aktywow pracujacych (przychody z tytutu odsetek / éredni stan salda aktywow pracujacych) (1) 5,22% 4,97%
Wskaznik kosztow/przychodow (ogoélne koszty administracyjne / wynik na dziatalnosci bankowej) (3) 61,38% 66,12%
Wskazniki zadtuzenia
Cena $rodkow obcych (koszt odsetek za okres obrotowy / $redni stan salda zobowigzan odsetkowych) (1) 3,06% 2,94%
Udziat srodkow wirasnych w pasywach (srednie kapitaty wtasne / $rednie pasywa ogdtem) (1) 6,17% 6,30%
Wskazniki aktywnosci
Udziat naleznosci od bankdw i klientéw w aktywach ($redni stan nalezno$ci brutto od bankow i klientow / redni stan aktywdw ogotem) (1) 64,28% 63,58%
Udziat kredytdw i pozyczek objetych utratg warto$ci w naleznosciach brutto od bankéw i klientow 2,20% 3,63%
Udziat aktywdw pracujacych w aktywach ogétem 91,63% 91,91%
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | stopnia (aktywa do 1 miesigca zapadalnosci / pasywa do 1 miesigca wymagalnosci) (4) 0,41 0,50
Wskaznik ptynnosci Il (aktywa do 3 miesiecy zapadalnosci/pasywa do 3 miesiecy wymagalnosci) (4) 0,53 0,61
Wskazniki rynku kapitatowego
Zysk na 1 akcje (zgodnie z MSR 33) 21,08 # 13,12
Wartosé ksiegowa na 1 akcje 112,08 z 85,74 #

Inne wskazniki
Fundusze wtasne wedtug Uchwaty KNB 2/2007

Catkowity wymaog regulacyjny wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan kapitatowych (catkowity regulacyjny wymég
kapitatowy wedtug Uchwaty KNB 1/2007)

3.971.101 tys. zt

3.127.259 tys. zt

2.975.333 tys. #

2.290.618 tys. zt

Wspétczynnik wyptacalnosci wediug Uchwaty KNB 1/2007 10,16% 10,39%

*) Wskazniki wyliczono w oparciu o zysk z dziatalno$ci kontynuowanej, z uwzglednieniem udzialowcéw mniejszo$ciowych.

1) Stany $rednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegoélnych pozycji na poczatku i koncu biezacego i poprzedniego okresu obrotowego.

2) Wynik na dziatalnosci bankowej rozumiany jako wynik na dziafalnosci operacyjnej kontynuowanej pomniejszony o ogélne koszty administracyjne, wynik odpiséw (netto) z tytutu utraty
wartos ci kredytow i pozyczek oraz pozostate przychody i koszty operacyjne.

3) Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej z uwzglednieniem zysku udziatowcéw mniejszosciowych w stosunku do $rednich aktywéw netto bez uwzglednienia zysku netto z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej za rok, dla ktérego wyliczany jest wskaznik.

4) Warto$ci poszczeg6lnych wskaznikéw moga byé rézne od wskaznikéw przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ze wzgledu na odmienny sposéb kalkulacji.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2007 r.

1.

Kasa, operacje z bankiem centralnym

Na dzien 31 grudnia 2007 r. saldo pozycji ,Kasa, operacje z bankiem centralnym”
w Grupie wynositlo 2.003.535 tys.zt i spadio w poréwnaniu do ubiegtego roku
01.713.072 tys. zt.

Najwiekszy udziat w tej kwocie miat Bank, w ktorym warto$¢ omawianej pozycji na
koniec roku obrotowego wynosita 1.998.380 tys. zt i spadta 0 46% w stosunku do
salda 3.710.737 tys. zt na koniec poprzedniego roku. Spadek salda spowodowany byt
gtéwnie wygasnieciem lokaty w Narodowym Banku Polskim (NBP), ktorej saldo na 31
grudnia 2006 r. wynosito 2.400.530 tys. zt. Jednoczesnie nastgpit wzrost srodkow
zgromadzonych na rachunku pienieznym o 694.055 tys. zt do 1.901.629 tys. zt na
dzien 31 grudnia 2007 r.

Naleznosci od bankow

Saldo pozycji ,Naleznosci od bankow” na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosito
2.089.936 tys. zt. W stosunku do salda na koniec 2006 roku nastgpit spadek wartosci
omawianej pozycji o 754.188 tys. zi, tj. 0 27%.

Najwiekszy udziat w saldzie omawianych naleznosci na dzieh 31 grudnia 2007r.
stanowit Bank, w ktorym saldo to wynosito 1.983.632 tys. zt. W stosunku do salda na
koniec 2006 roku nastgpit spadek wartosci omawianej pozycji o 794.550 tys. zt, tj. o
29%, gtownie na skutek naszego poziomu salda lokat krétkoterminowych
utrzymywanych w innych bankach 0 1.118.438 tys. zf, przy réwnoczesnym wzroscie
wartosci transakcji zakupu papieréw wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu 0 389.527 tys. z.

Pozostatymi spétkami, ktore wykazywaty istotne salda na dzien bilansowy byly BRE
Bank Hipoteczny SA (saldo w wysokosci 35.132 tys. zt), Dom Inwestycyjny BRE
Banku (saldo 32.304 tys. zt) oraz Intermarket Bank AG (saldo 23.441 tys. z#).

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

Saldo pozycji ,Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu” na dzien
31 grudnia 2007 r. wynosito 3.403.174 tys. z. W poréwnaniu do stanu na koniec
poprzedniego roku pozycja ta zmniejszyta sie 0 112.975tys. zi, tj. 0 3%.

Najwiekszy udziat w tej pozycji miat Bank, ktéry na dzien bilansowy wykazywat saldo
papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu (po eliminacji transakcji
wzajemnych) w kwocie 3.400.491 tys. z. Saldo papierow wartosciowych
przeznaczonych do obrotu w Banku zmniejszyto sie w badanym roku o 30.195 tys. zh.
Spadek salda papierow przeznaczonych do obrotu wystapit takze w BRE Banku
Hipotecznym SA (spadek o0 84.611 tys. zt w poréwnaniu do ubiegtego roku).

Spadek wartosci bilansowej wynikat gtdwnie ze zmniejszenia portfela pozostatych
diuznych papieréw warto$ciowych o 346.145 tys. zt tj. o 13%. Znaczaco zmienit sie
rowniez portfel bonéw skarbowych o 95.131 tys. zi tj. o 89%. Spadki te zostaty
czesciowo skompensowane przez przyrost portfela obligacji rzagdowych o 336.275
tys. zh.
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

4,

Pochodne instrumenty finansowe

Saldo pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe” na dzien 31 grudnia 2007 r.
wyniosto 2.272.638 tys. zt, co oznaczalo wzrost o 859.573 tys. zt, tj. 0 61%
w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Wzrost wartosci pozycji wynikat przede wszystkim z przyrostu o 529.602 tys. zt
wyceny walutowych instrumentow pochodnych do poziomu 1.160.355 tys. zt,
obejmujacej gtdwnie wycene kontraktéw FX swap (wzrost o 267.211 tys. zt), opcji
walutowych (wzrost 0 106.927 tys. zl), kontraktéw CIRS (wzrost 0 81.715 tys. zt) oraz
walutowych transakcji terminowych FX forward (wzrost o 74.358 tys. z}).

W 2007 roku odnotowano réwniez wzrost wyceny instrumentéw pochodnych na stope
procentowg o0 343.684 tys. zt, do poziomu 892.122 tys. zt. Najwiekszy wptyw na te
pozycje miata zmiana wartosci kontraktow IRS (wzrost o 232.944 tys. zl) oraz
kontraktéw FRA (wzrost o 102.357 tys. zt). Omawiane wzrosty zostaty czesciowo
zrbwnowazone spadkiem transakcji na ryzyko rynkowe o 13.713 tys. zt.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Saldo pozycji ,Kredyty i pozyczki udzielone klientom” na dzien 31 grudnia 2007 r.
wynosito 33.682.665 tys. zl, co oznaczato wzrost 0 10.637.971 tys. zi, tj. o 46%,
w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego.

(a) struktura rodzajowa portfela kredytowego

Najwiekszy udziat w portfelu kredytowym brutto na dzien 31 grudnia 2007 r. miaty
kredyty udzielone klientom korporacyjnym, ktére wynosity 19.477.259 tys. zt oraz
kredyty udzielone klientom indywidualnym w kwocie brutto 13.876.425 tys. zt. Kredyty
udzielone klientom korporacyjnym wzrosty w poréwnaniu do stanu na koniec 2006
roku o 5.235.918 tys. zi, co wynikato ze wzrostu portfela w Banku
(03.445.739 tys. zt), w BRE Banku Hipotecznym SA (o 815.016 tys. zl) oraz BRE
Leasingu Sp. z 0.0. (0 927.586 tys. zt). Wzrost salda kredytow i pozyczek udzielonych
klientom indywidualnym o 4.993.683 tys. zt wynikat ze wzrostu portfela w Banku
(wzrost o 5.025.443 tys. zI) gtébwnie na skutek wzrostu ilosci udzielonych przez
mBank i Multibank kredytbw mieszkaniowych i hipotecznych, czesciowo
skompensowanego spadkiem kredytow w BRE Banku Hipotecznym S.A. (o 31.760
tys. z4).

(b) struktura jakosciowa portfela kredytowego

W badanym okresie jakoS¢ portfela kredytowego ulegfa poprawie. Wartos¢
naleznosci brutto z utrata wartosci spadta o 168.977 tys. zt i na dzien 31 grudnia
2007 r. wynosita 800.377 tys. zt. Spadkowi naleznosci brutto z utratg wartosci
towarzyszyt spadek salda odpis6w aktualizujgcych o 159.853 tys. zt do poziomu
570.243 tys. zt. Spadki te byty przede wszystkim skutkiem sprzedazy wyodrebnionej
czesci portfela kredytow przez Bank do funduszu sekurytyzacyjnego. Wskaznik
pokrycia odpisami portfela kredytéw z rozpoznang utratg wartosci na koniec 2007
roku wyniést 71% i w poréwnaniu do poprzedniego roku obnizyt sie o 4 punkty
procentowe.

Wartos¢ brutto naleznosci objetych analizg portfelowg wynosita 33.564.991 tys. zt i
wzrosta w poréwnaniu do roku ubiegtego o 10.652.469 tys. zt.
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

5.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom (cd.)

Wzrostowi naleznosci towarzyszyto zwiekszenie salda odpiséw aktualizujgcych na
ekspozycje analizowane portfelowo 0 5.474 tys. zt do poziomu 112.460 tys. zt na
koniec 2007 roku. Poza zwiekszeniem portfela kredytéw i pozyczek na wzrost
odpiséw z tytutu utraty wartosci ekspozycji analizowanych portfelowo wptynelo
réwniez zastosowanie przez Bank w kalkulacji rezerw portfelowych zmienionych
parametrow PD (ang. probability of default) oraz z wydtuzenia okresu identyfikacji
straty.

Lokacyjne papiery wartosciowe

Saldo pozycji ,Lokacyjne papiery wartosciowe” na dzien 31 grudnia 2007 r. wynosito
6.386.574 tys. zt, co w poréwnaniu do 3.055.516 tys. zt na koniec 2006 roku
oznaczato wzrost 0 3.331.058 tys. z4, tj. 0 109%.

Zaréwno na koniec badanego okresu, jak i na koniec poprzedniego roku cate saldo
stanowily aktywa finansowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy. Posiadane
przez Grupe wszystkie aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
(88.744 tys. zt na dzien 31 grudnia 2007 r. oraz 68.456 tys. zt na dzien 31 grudnia
2006 r.) znajdowaty sie w portfelu PTE Skarbiec - Emerytura SA i w zwigzku z
planem sprzedazy akcji tej spotki, zostaty zaprezentowane w pozycji ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy”.

Wzrost salda pozycji papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy wynikat
gibwnie ze zwiekszenia o 3.235.531 tys. zt portfela diuznych papieréw
wartosciowych. Zmiany te miaty miejsce gtdwnie w Banku, w ktérym najwieksze
przyrosty miaty miejsce w pozycji diuznych papieréw wartosciowych emitowanych
przez Budzet Panstwa.

Aktywa trwale i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy

Omawiane saldo na koniec badanego okresu obejmowato aktywa i pasywa Grupy
zwigzane z inwestycjg w PTE Skarbiec — Emerytura SA (skonsolidowany bilans spotki
oraz wartos¢ firmy powstata na jej nabyciu).

Na dzien 31 grudnia 2007 r. warto$¢ aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy
wynosita 336.078 tys. z, natomiast wartoS¢ zobowigzan przeznaczonych do
sprzedazy wyniosta 12.543 tys. zt (w poréwnaniu do odpowiednio 385.194 tys. zt i
25.001 tys. zt na koniec 2006 roku). Spadek salda aktywow o 49.116 tys. zi
zobowigzan o 12.458 tys. zi. wynikat ze sprzedazy przez Grupe akcji w Skarbiec
Asset Management Holding SA, ktérego aktywa i zobowigzania réwniez byty
prezentowane jako przeznaczone do sprzedazy na koniec 2006 roku. Rozliczenie
transakcji sprzedazy akcji Skarbiec Asset Management Holding SA na rzecz Polish
Enterprose Fund V L.P. nastgpito 8 stycznia 2007 r. na podstawie umowy z dnia 15
wrzesnia 2006 r.

Na koniec 2007 roku Bank kontynuowat klasyfikacje inwestycji w PTE Skarbiec —
Emerytura SA jako aktywa trwate i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy. W
2007 roku Bank podijat kolejne dziatania majgce na celu sprzedaz spétki. W dniu
29 czerwca 2007 r. Bank zawart z Aegon Woningen Nova B.V. bedaca 100%
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7.

Aktywa trwate i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy (cd.)

akcjonariuszem spétki PTE Ergo Hestia SA ,Umowe o potgczeniu PTE Ergo Hestia
oraz PTE Skarbiec — Emerytura” oraz ,Umowe opcyjng”. Potaczenie odbedzie sie w
drodze przejecia majgtku PTE Skarbiec — Emerytura przez PTE Ergo Hestia.
Potgczenie oraz sprzedaz akcji wymagaja zgody Komisji Nadzoru Finansowego
(postepowanie jest w toku). Ponadto na potgczenie potrzebna jest zgoda Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow, ktérg uzyskano 27 wrzesnia 2007 r. Umowa
opcyjna zawiera opcje kupna i sprzedazy w formie nieodwotalnych ofert dajgce prawo
do kupna (sprzedazy) wszystkich akcji emisji potgczeniowej posiadanych przez Bank
W nastepstwie polaczenia. Sprzedaz akcji rowniez wymaga zgody KNF.

Pomimo, iz od momentu pierwotnej klasyfikacji akcji PTE Skarbiec — Emerytura SA
do pozycji aktywa trwale i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy oraz klasyfikacji
wyniku jako wyniku z dziatalnosci zaniechanej uptyneto ponad 12 miesiecy, Bank
podtrzymat klasyfikacie w zwigzku z tym, iz op6znienie w sprzedazy spowodowane
jest zdarzeniami pozostajacymi poza kontrolg Banku (uzyskanie zgody na sprzedaz
od regulatora rynku).

Szczegblowe pozycje sktadajagce sie na aktywa trwale i zobowigzania Grupy
przeznaczone do sprzedazy przedstawione zostaly w nocie 28 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

Aktywa zastawione

Na dzien bilansowy wartos¢ pozycji ,Aktywa zastawione” wynosita 3.708.158 tys. zt,
Udziat Banku w aktywach zastawionych catej Grupy zaréwno wediug stanu na
31 grudnia 2007 r. jak i 31 grudnia 2006 r. stanowit niemal 100%. Na dzieh 31
grudnia 2007 r. saldo aktywéw zastawionych Banku wynosito 3.707.359 tys. zt i w
poréwnaniu do konca 2006 r. wzrosto o 1.005.868 tys. zi, tj. 0 37%. Wzrost ten byt
spowodowany gtownie wzrostem wartosci papierow wartosciowych stanowigcych
zabezpieczenie transakcji sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu (sell-buy back) o
982.952 tys. zt, tj. 0 37%.

Jako aktywa zastawione Grupa wykazywata rowniez diuzne papiery wartosciowe
zastawione na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Ich warto$s¢ na
31 grudnia 2007 r. wynosita 80.442 tys. zt w porownaniu do 57.416 tys. zt na koniec
poprzedniego roku obrotowego.

Wartosci niematerialne

Na dzien bilansowy wartos¢ pozycji ,Warto$ci niematerialne” w Grupie wynosifa
404.967 tys. zt, co stanowito wzrost o 23.856 tys.zt, tji. o 6% w poréwnaniu

do ubiegtego roku.

Na saldo pozycji sktadalo sie przede wszystkim saldo wartosci niematerialnych
posiadanych przez Bank w kwocie 379.504 tys. z, ktére w poréwnaniu do
poprzedniego okresu wzrosto o 23.368 tys. zt gtdéwnie z tytutu naktaddéw poniesionych
na wartosci niematerialne w toku wytwarzania.
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10.

11.

12

Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 31 grudnia 2007 r. wartos¢ pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate” wynosita
670.213 tys. zt, co w poréwnaniu z saldem na dzien 31 grudnia 2006 r. oznaczato
wzrost 0 90.105 tys. zt, tj. 0 16%.

Wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych wystapit gtéwnie w Banku, gdzie
wartos¢ ta wzrosta o 54.120 tys. zi, tj. 11% do poziomu 525.046 tys. zi, co
spowodowane byto gtéwnie przyrostem wartosci srodkéw transportu o 26.571 tys. zt
oraz poniesionych naktadéw na s$rodki trwale w budowie w kwocie 77.037 tys. zt
Znaczny wzrost tej pozycji odnotowat réwniez BRE Leasing Sp. z 0.0., w ktérym
warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwalych wzrosta 025.720 tys. zt w
poréwnaniu do ubiegtego roku i osiggneta poziom 102.424 tys. zt. Saldo rzeczowych
aktywow trwatych w spétce zmienito sie gtdwnie w wyniku wzrostu wartosci srodkéw
transportu o 14.736 tys. zt oraz urzadzen technicznych i maszyn o 6.092 tys. zt.

Inne aktywa

W badanym okresie warto$¢ ,Innych aktywéw” wzrosta o 286.023 tys. zt, tj. 0 48%
do poziomu 880.663 tys. zt na koniec 2007 roku.

Najbardziej znaczace pozycje ,Innych aktywéw” Grupy stanowity: pozycja ,Zapasy”
(364.747 tys. zh tj. 41% salda) oraz pozycja ,Diuznicy” (277.968 tys. zt, tj. 32% salda).

Na wzrost omawianej pozycji sktadat sie przede wszystkim wzrost salda zapaséw
0 167.947 tys. zt wynikajacy gtdwnie ze wzrostu zapaséw w BRE.locum SA o 136.887
tys. z (nieruchomosci na sprzedaz) oraz w BRE Leasing Sp. z 0.0. 0 33.589 tys. z
(zakupione przez spdtkke przedmioty leasingu, ktére zostang przekazane
leasingobiorcom w 2008 roku). Do wzrostu przyczynito sie réwniez zwiekszenie
wartosci pozycji ,Diuznicy’ o 74.833 tys. zt, gtéwnie na skutek wzrostu salda w DI
BRE Banku SA o 97.233 tys. zt, czesciowo zréwnowazonego gitéwnie spadkiem
pozycji w BRE Leasing Sp. z 0.0. 0 36.314 tys. zt.

Zobowiagzania wobec innych bankéw

Saldo ,Zobowigzan wobec innych bankéw” wzrosto w poréwnaniu z saldem na dzien
31 grudnia 2006 r. 0 4.314.554 tys. zt do poziomu 12.286.940 tys. zt na dzien
31 grudnia 2007 r.

Na dzien bilansowy najbardziej znaczacq pozycje stanowity kredyty i pozyczki
otrzymane w kwocie 10.316.862 tys. zt, depozyty terminowe 792.730 tys. zt oraz
srodki na rachunkach biezacych w kwocie 567.619 tys. zt.

Na wzrost omawianych zobowigzan sktadato sie przede wszystkim zwiekszenie salda
kredytow i pozyczek otrzymanych o 4.041.035 tys. zt. Zmiana ta wynikala gtéwnie z
przyrostu wartosci kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Bank o 2.499.284 tys. zt
oraz przez BRE Leasing Sp. z 0.0. 0 1.190.358 tys. zt.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

13.

14.

15.

16.

Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostale zobowigzania
przeznaczone do obrotu

Saldo pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate zobowigzania
przeznaczone do obrotu” na dzieh 31 grudnia 2007 r. wynosito 2.164.214 tys. z,
€0 oznaczaito wzrost 0 910.314 tys. zt, tj. 0 73%.

Wzrost omawianej pozycji wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia wyceny
walutowych instrumentéw pochodnych o 638.126 tys. zt do poziomu 1.028.397 tys. zt
oraz instrumentéw pochodnych na stope procentowg o 295.950 tys. zt do poziomu
916.234 tys. zt. Wzrosty te zostaty czesciowo zroOwnowazone poprzez spadek w
wycenie transakcji na ryzyko rynkowe o 23.762 tys. zt do poziomu 219.583 tys. zt.

Zobowigzania wobec klientow

Saldo pozycji ,Zobowigzania wobec klientbw” na dzien bilansowy wynosito
32.401.863 tys. z, co w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2006 r. stanowito
wzrost 0 7.732.007 tys. 7, tj. 0 31%.

Wzrost ten byt spowodowany zwiekszeniem salda zobowigzan wobec klientéw
korporacyjnych o 3.756.955 tys. zi t. o 25%, zobowigzan wobec klientéw
indywidualnych 03.426.576 tys. zf, tj. o 36% oraz zobowigzan wobec klientow
sektora budzetowego o0 548.476 tys. zi, tj. 351%.

Znaczacg wiekszos¢ zobowigzan wobec klientbw w Grupie stanowity zobowigzania
Banku, ktérych saldo wyniosto 31.372.196 tys. zt (97% wartosci pozycji). Na
pozostatg wartos¢ zobowigzan wobec klientéw skiadaty sie gtéwnie zobowigzania
DI BRE Banku SA, ktérych saldo wynosito 591.541 tys. zt oraz BRE Banku
Hipotecznego SA, ktérych saldo wynosito 278.799 tys. z.

Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

Na dzien 31 grudnia 2007 r. saldo pozycji wynosito 2.928.414 tys. zt i zmniejszylo sie
w ciggu badanego roku obrotowego 0 461.145 tys. zi, tj. o 14%.

Na wartos¢ tej pozycji sktadaty sie gtdwnie listy zastawne wyemitowane przez BRE
Bank Hipoteczny SA w kwocie 2.004.264 tys. zt, obligacje wyemitowane przez
BRE Finance France BV w kwocie 731.750 tys. zt oraz obligacje o wartosci
155.590 tys. zt wyemitowane przez BRE Leasing Sp. z 0.0.

Na zmiane salda na koniec roku 2007 wptynat przede wszystkim wykup obligacji
przez BRE Finance France BV (spadek salda o 923.896 tys. z) i BRE Leasing Sp. z
0.0. (spadek salda zobowigzan o 124.250 tys. zt), cze$ciowo skompensowany emisjg
listbw zastawnych przez BRE Bank Hipoteczny SA (wzrost salda zobowigzan o
586.406 tys. zt).

Zobowigzania podporzadkowane

Na dzien 31 grudnia 2007 r. wartos¢ pozycji w Grupie wynosita 1.661.785 tys. zt,
co stanowito wzrost 0 7% w poréwnaniu do salda na dzien 31 grudnia 2006 r., ktore
wynosito 1.547.354 tys. zt. Cate saldo tej pozycji przypadaio na Bank.
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

16.

17.

18.

Zobowigzania podporzadkowane (cd.)

Zmiany w 2007 roku wynikaly przede wszystkim z zawarcia przez Bank umowy
wczesniejszego wykupu dwaoch transz obligacji podporzadkowanych na fgczng kwote
250.000 tys. EUR. RoOwnoczesnie Bank dokonat nowej emisji obligacji
podporzadkowanych na kwote 400.000 tys. CHF oraz zaciggnat pozyczke
podporzadkowang na kwote 120.000 tys. CHF. Na pozycje zobowigzan
podporzadkowanych na dzien 31 grudnia 2007 r. sktadaly sie rowniez obligacje o
wartosci nominalnej 100.000 tys. EUR oraz 80.000 tys. CHF wyemitowane w
poprzednich okresach.

Pozostale zobowigzania

Na dzien 31 grudnia 2007 r. saldo pozycji ,Pozostate zobowigzania” wyniosto
879.975tys. zt i w porébwnaniu do salda na dzien 31 grudnia 2006 r. wzrosto o
120.176 tys. zt, tj. 0 16%.

Na saldo sktadaly sie gtéwnie zobowigzania wobec wierzycieli w kwocie 304.729 tys.
zt, przychody przysztych okreséw w kwocie 190.926 tys. zt, rezerwy na pozostate
zobowigzania wobec pracownikéw w kwocie 149.005 tys. zt oraz bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw w kwocie 116.852 tys. zt.

Na zwiekszenie salda ,Pozostatych zobowigzan” w poréwnaniu do 31 grudnia 2006 r.
miat wptyw przede wszystkim wzrost o 85.061 tys. zt salda zobowigzah wobec
wierzycieli, wzrost salda przychodow przysztych okreséw o 52.996 tys. zt oraz rezerw
na pozostate zobowigzania wobec pracownikbw o 40.487 tys. zt. Wzrost
wymienionych pozycji zostat czesciowo skompensowany spadkiem rozrachunkow
miedzybankowych o 42.604 tys. zt oraz salda Zakfadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych o0 20.105 tys. zt.

Rezerwy

Na dzien bilansowy wartos¢ pozycji ,Rezerwy” wynosita 71.227 tys. zi, co stanowito
wzrost 0 1.059 tys. zt, tj. 0 2%, w poréwnaniu do ubiegtego roku.

Na saldo rezerw na dzien 31 grudnia 2007 r. skiadaty sie odpisy z tytutu utraty
wartosci zobowigzan pozabilansowych w kwocie 58.060 tys. zt, rezerwy na sprawy
sporne w kwocie 4.355 tys. zt oraz pozostale rezerwy na zobowigzania o wartosci
8.812 tys. zt.

Do wzrostu rezerw przyczynito sie gtéwnie zwiekszenie salda odpiséw z tytutu utraty
wartosci zobowigzan pozabilansowych o 4.690 tys. zt, ktére zostalo czesciowo
zrbwnowazone spadkiem rezerw na sprawy sporne o 3.105 tys. zt.
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)
19. Kapitat wlkasny
31.12.2006 r. Przychody Podwyzszenie Wynik roku Pozostate 31.12.2007 r.
(koszty) ujete kapitatu w biezacego zmiany
w kapitale zwiagzku z
wiasnym realizacja opcji
menedzerskich
tys. zt tys. 2 tys. zt tys. zt tys. 2 tys. zt
Kapitat podstawowy 1.496.946 20.486 - - 1.517.432
Kapitat z aktualizacji wyceny 5.110 69.094 - - - 74.204
Zyski zatrzymane 1.028.710 0 (5.929) 710.094 - 1.732.875
Udziaty mniejszosci 91.433 (3.366) - 37.523 (8.778) 116.812
Razem 2.622.199 65.728 14.557 747.617 (8.778) 3.441.323

Na dzien bilansowy wartos¢ pozycji ,Kapitat wiasny” wynosita 3.441.323 tys. zt (2.622.199 tys. zt na dzien 31 grudnia 2006 r.).

W badanym roku kapitat podstawowy Grupy wzrést o 20.486 tys. zt. Wzrost wynikat z podwyzszenia zarejestrowanego kapitatu
akcyjnego o kwote 579 tys. zt poprzez emisje 144.633 sztuk akcji o wartosci nominalnej 4 zt. Réwnoczesnie kapitat podstawowy wzrést
0 13.330 tys. zt na skutek ujecia nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej oraz 0 6.577 tys. zt na skutek przeniesienia z
zyskow zatrzymanych wyceny opcji zrealizowanych w badanym roku. Wszystkie opisane zmiany wynikaty z realizacji Programu Opcji
Menedzerskich zatwierdzonego uchwatg nr 29 Walnego Zgromadzenia BRE Banku SA z dnia 21 maja 2003 r. po cenie emisyjnej

96,16 zt.

W badanym okresie nastapit wzrost kapitatu z aktualizacji wyceny o 69.094 tys. zt. Wzrost wynikat z wyceny wartosci portfela aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy w kwocie netto 75.352 tys. zt oraz ujecia ujemnych réznic kursowych w kwocie 6.258 tys. zi.
zwigzanych z konsolidacjg zagranicznych jednostek zaleznych oraz posiadania przez Bank zagranicznych oddziatow.

Na wzrost pozycji ,Zyski zatrzymane” o kwote 704.165 tys. zt wptyw miat przede wszystkim skonsolidowany zysk netto za 2007 rok w

wysokosci 710.094 tys. zt, czesciowo skompensowany rozliczeniem programu opcji pracowniczych w kwocie 5.929 tys. zt.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

19. Kapitat wiasny (cd.)

Na dzien 31 grudnia 2007 r. akcjonariuszami Banku byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartos¢ Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akcji (zwykle gloséw
akcji luprzywilejo-
wane)
Commerzbank
Auslandsbanken
Holding AG 20.719.692 82.878.768 zwykte 69,86%
BZ WBK AIB Asset 1.486.325 5.945.300 zZwykte 5,01%
Management SA
Pozostali akcjonariusze 7.454.651 29.818.604 zwykte 25,13%
29.660.668 100,00%

W 2007 roku gtdwnym akcjonariuszem BRE Banku SA pozostawata spoétka
Commerzbank Auslandsbanken Holding AG, bedaca spdtkg zalezng od
Commerzbanku AG.

Ze wzgledu na emisje akcji w 2007 roku zwigzang z realizacjg programu opcji
menedzerskich udziat gtbwnego akcjonariusza Banku zmniejszyt sie z 70,20% na
koniec poprzedniego roku do 69,86%. Na dzienh 31 grudnia 2007 r. prog 5%
posiadanych akcji Banku przekroczyta rowniez spotka BZ WBK AIB Asset
Management SA, w ktorej posiadaniu znajdowato sie 5,01% akcji Banku. Tym samym
udziat pozostatych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym Banku wynidst 25,13%.

20. Udzialy mniejszosci

Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych obejmowat ich udziat w kapitatach
nastepujacych spotek:

31.12.2007 r. 31.12.2006 r.

tys. zt tys. zt

Intermarket Bank AG 52.843 49.309
BRE Leasing Sp. z 0.0. 44.405 30.271
BRE.locum SA 11.985 7.082
Transfinance a.s. 3.487 2.535
Polfactor SA 2.731 1.195
Magyar Factor Rt. 1.361 1.041
RAZEM 116.812 91.433

Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych zwiekszyt sie w poréwnaniu z ubiegtym
rokiem obrotowym o 25.379 tys. zt do 116.812 tys. zt. Wzrost ten zwigzany byt
Z ujeciem zyskéw podmiotéw zaleznych przypadajacych na akcjonariuszy
mniejszosciowych w kwocie 37.523 tys. zt, czesciowo skompensowany wyplatg
dywidend akcjonariuszom mniejszosciowym w kwocie 6.360 tys. zi, ujeciem
ujemnych réznic kursowych w kwocie 3.366 tys. zt oraz zwrotem doptat do kapitatu
przez BRE.locum SA w kwocie 2.418 tys. zi.
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

21. Uzgodnienie wyniku finansowego netto skonsolidowanych spoélek ze
skonsolidowanym wynikiem netto Grupy

31.12.2007 r.
tys. zt
(a) Zysk netto BRE Banku SA 637.231
Wyniki podmiotéw skonsolidowanych 212.322
Razem zysk netto wedlug sprawozdan finansowych (pakietow 849.553
konsolidacyjnych) skonsolidowanych spétek
(b) Odpis z tytutu utraty wartosci dotyczgcy wartosci firmy (4.501)
(¢) ROznice w wyniku na sprzedazy akcji spétek zaleznych zrealizowanym (4.162)
przez Bank i Grupe
(d) Dywidendy (41.010)
(e) Inne korekty konsolidacyjne (52.263)
Zysk netto Grupy Kapitatowej z dzialalnosci kontynuowanej i 747.617
zaniechanej tacznie
22. Uzgodnienie aktywow netto skonsolidowanych spétek ze
skonsolidowanymi aktywami netto Grupy
31.12.2007 r.
tys. zt
(a) Aktywa netto BRE Banku SA 3.080.133
Aktywa netto podmiotow skonsolidowanych 940.348
Razem aktywa netto 4.020.481
(b) Korekty (b — e; jak wyzej) dla dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej (101.936)
tacznie
(c) Eliminacja kapitatdw podstawowych spétek zaleznych (420.132)
(d) Eliminacja pozostatych kapitatéw spétek zaleznych (57.090)
Skonsolidowane aktywa netto 3.441.323
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2007 r.

23.

Wynik z tytulu odsetek

Przychody i koszty sktadajgce sie na wynik z tytutu odsetek przedstawia ponizsza
tabela:

2007 r. 2006 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Przychody z tytutu odsetek 2.355.279 1.700.551 654.728 39
Koszty odsetek (1.327.496) (976.373) (351.123) 36
Wynik z tytulu odsetek 1.027.783 724.178 303.605 42

W biezacym roku obrotowym nastgpit wzrost ,Wyniku z tytulu odsetek” o
303.605 tys. zt do poziomu 1.027.783 tys. zt. Wzrost wyniku z tytutu odsetek wynikat
z szybszego wzrostu przychodow z tytutu odsetek (wzrost o 39%) anizeli kosztéw z
tytulu odsetek (wzrost o 36%).

Na wzrost przychodow odsetkowych skiadat sie miedzy innymi wzrost przychodéw
z tytutu odsetek od kredytéw i pozyczek wraz z uwzglednieniem odwrécenia dyskonta
odpisu z tytutu utraty wartosci tagcznie 0 490.424 tys. zt do poziomu 1.713.284 tys. zi,
wzrost przychodéw odsetkowych od lokacyjnych papierow wartosciowych o
94.908 tys. zt do poziomu 184.481 tys. zt oraz wzrost przychodéw odsetkowych od
srodkéw pienieznych i lokat krotkoterminowych o 49.615 tys. zt do poziomu
268.495 tys. zt.

Koszty z tytutu odsetek obejmowaty przede wszystkim koszty z tytutu rozliczeh
z bankami i klientami w kwocie 1.095.770 tys. zt oraz koszty z tytutu emisji diuznych
papierow wartosciowych w kwocie 168.682 tys. z. Wzrost poziomu kosztéw
odsetkowych o 351.123 tys. zt wynikal gtéwnie ze wzrostu kosztéw odsetkowych
Z tytutu rozliczen z bankami i klientami o 353.167 tys. zt.

Wynik z tytutu odsetek zostat wygenerowany przede wszystkim przez Bank, w ktorym
wyniost on 838.757 tys. zt, co stanowito 82% salda pozycji w Grupie. Wynik
odsetkowy w Banku wzrést w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego
0244.034 tys. zt gtownie na skutek wzrostu o 409.696 tys. zt przychodéw
odsetkowych z tytutu udzielonych kredytéw i pozyczek z uwzglednieniem odwrdcenia
dyskonta dotyczacego odpisu na utrate wartosci do poziomu 1.265.118 tys. zt oraz
przychodéw od lokacyjnych papieréw wartosciowych o 94.656 tys. zt do poziomu
179.413 tys. zt. Wzrost przychoddéw zostat czesciowo skompensowany wzrostem
kosztow odsetkowych z tytutu rozliczen z bankami i klientami o 285.153 tys. zt do
poziomu 916.202 tys. zt.

Na wzrost wyniku wplynat takze wzrost wyniku odsetkowego w BRE Leasing o
25.814 tys. zt do poziomu 108.162 tys. zt oraz w BRE Banku Hipotecznym SA o

14.699 tys. zt do poziomu 75.710 tys. zt.
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24,

25.

26.

Wynik z tytutu oplat i prowizji

Przychody i koszty sktadajgce sie na wynik z tytutu optat i prowizji przedstawia
ponizsza tabela:

2007 r. 2006 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Przychody z tytutu opfat i prowizji 785.237 582.771 202.466 35
Koszty z tytutu optat i prowizji (220.959) (166.361) (54.598) 33
Wynik z tytulu optat i prowizji 564.278 416.410 147.868 36

W biezacym roku obrotowym miat miejsce wzrost wyniku z tytutu optat i prowizji
0 147.868 tys. zi, tj. 0 36% do poziomu 564.278 tys. zt, co byto wypadkowg wzrostu
przychodéw z tytutu optat i prowizji o 35% do poziomu 785.237 tys. zt oraz wzrostu
kosztéw z tytutu optat i prowizji o 33% do poziomu 220.959 tys. zt.

Na uksztattowanie sie wyniku na tym poziomie najistotniejszy wptyw miat wynik z
tytutu opfat i prowizji w Banku, w ktérym wynidst on 380.332 tys. zt i byt wyzszy w
poréwnaniu do ubiegtego roku o 116.103 tys. zt gfébwnie na skutek wzrostu optat i
prowizji z tytutu dziatalnosci kredytowej oraz prowizji za obstuge kart ptatniczych.

Z pozostatych konsolidowanych spoétek najwiekszy udziat w omawianej pozycji miat
Dom Inwestycyjny BRE Banku SA z wynikiem 97.034 tys. zt, Intermarket Bank AG z
wynikiem na poziomie 27.344 tys. zt, Polfactor SA z wynikiem na poziomie 14.222
tys. zt oraz Transfinance a.s. z wynikiem na poziomie 14.093 tys. zt.

Przychody z tytutu dywidend

W 2007 roku przychody z tytutu dywidend wyniosty 2.327 tys. zt, co w poréwnaniu
z ubiegtym rokiem stanowito spadek o 14.538 tys. z, tj. 0 86%.

Na wartos¢ ta skfadaty sie gtéwnie przychody z tytutu dywidend otrzymanych przez
Bank, ktore obejmowaty dywidendy od Krajowej Izby Rozliczeniowej SA (1.250 tys.
zh), Service Point Sp. z 0.0.(500 tys. zt) oraz Biuro Informacji Kredytowej SA (453 tys.
z). Dywidendy od pozostalych spotek, ktérych akcje badz udziaty posiadata Grupa
wynosity 124 tys. z.

Wynik na dzialalnosci handlowej

Przychody i koszty sktadajgce sie na wynik przedstawia ponizsza tabela:

2007 r. 2006 r. Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
Wynik z pozycji wymiany 434.956 354.140 80.816 23%
Wynik na pozostatej dziatalnosci
handlowej 51.512 45.445 6.067 13%
Wynik na dziatalnosci handlowej 486.468 399.585 86.883 22%
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26.

27.

28.

29.

Wynik na dziatlalnosci handlowej (cd.)

W biezacym roku obrotowym nastgpit wzrost wyniku na dziatalnosci handlowej
0 86.883 tys. zt do poziomu 486.468 tys. zt. Zmiana ta wynikata ze wzrostu wyniku
z pozycji wymiany o 80.816 tys. zt do poziomu 434.956 tys. zt oraz wzrostu wyniku na
pozostatej dziatalnosci handlowej 0 6.067 tys. zt do poziomu 51.512 tys. zt.

Na wzrost wyniku na dziatalnosci handlowej Grupy skfadat sie przede wszystkim
wynik uzyskany w Banku, ktory zwigkszyt sie w 2007 roku o 78.858 tys. zt do
poziomu 473.918 tys. zt. Zmiana ta wynikata przede wszystkim ze wzrostu wyniku z
pozycji wymiany o 72.658 tys. zt oraz wzrostu wyniku na pozostatej dziatalnosci
handlowej 0 6.200 tys. zt.

Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych

W 2007 roku Grupa odnotowata wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych
w wysokosci 3.834 tys. zt, nizszy w poréwnaniu do zysku wypracowanego
w poprzednim roku obrotowym o 18.688 tys. zt.

Na wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych skiadat sie gtownie wynik
wypracowany przez Bank na sprzedazy dluznych papieréw wartosciowych
klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy.

Pozostale przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 249.661 tys. zt i byly wyzsze w poréwnaniu
do 2006 roku 0 20.622 tys. 7, tj. 0 9%.

Najwiekszy wzrost pozostatych przychodow operacyjnych miat miejsce w BRE.locum
SA i dotyczyt przychodéw z dziatalnosci developerskiej (wzrost o 10.758 tys. zt do
poziomu 151.663 tys. zt). Na wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych Grupy
wplyw miat rowniez wzrost pozostalych przychoddw operacyjnych osiggnietych przez
Bank 0 5.016 tys. z.

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek

W biezacym roku obrotowym nadwyzka kosztéw zwigzanych z odpisami z tytutu
utraty wartosci kredytow i pozyczek nad przychodami z tytutu rozwigzan tych odpisow
wynosita 76.810 tys. zt i wzrosta w porOéwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym
0 30.849 tys. z.

Omawiany wzrost wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia o0 32.073 tys. zt odpiséw
netto z tytutu utraty wartosci kredytdw i pozyczek w Banku do poziomu 58.222 tys. z,
co byto skutkiem znacznego zwiekszenia portfela kredytowego Banku. Wzrost w
Banku zostat czes$ciowo zréwnowazony mniejszymi odpisami z tytutu utraty wartosci
kredytow i pozyczek dokonanymi przez BRE Leasing Sp. z 0.0., w ktérym wartosci
pozycji zmniejszyta sie w poréwnaniu do poprzedniego roku o 5.664 tys. zt.
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30.

31.

32.

33.

Ogodline koszty administracyjne

Ogdblne koszty administracyjne Grupy w roku 2007 wyniosty 1.103.319 tys. z
i wzrosty 0 223.827 tys. #t, tj. 0 25% w porownaniu do kosztow poniesionych w roku
poprzednim.

Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia kosztow pracowniczych
0152.661 tys.zt do poziomu 628.586 tys. zt oraz wzrostu kosztow rzeczowych
0 68.652 tys. zt do wysokosci 447.729 tys. zt. Na wzrost kosztow pracowniczych
wplyneto gtdwnie zwiekszenie kosztow wynagrodzeh zasadniczych o 135.604 tys. zt
na skutek wzrostu zatrudnienia oraz wzrostu ptac.

Najwiekszy udziat w ogdélnych kosztach administracyjnych miat Bank (840.930 tys. z}),
BRE Leasing Sp.z o.0. (59.783 tys. zt), Dom Inwestycyjny BRE Banku SA
(56.069 tys. zi), Intermarket Bank AG (33.130 tys. zt) oraz BRE Bank Hipoteczny SA
(31.241 tys. zb).

Amortyzacja sSrodkow trwalych i wartosci niematerialnych

Amortyzacja s$rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych wynosita w 2007 roku
176.325 tys. zt i byta wyzsza o 11.440 tys. zt, ti. o 7% w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Koszty amortyzacji w badanym okresie obejmowaty amortyzacje
wartosci niematerialnych w kwocie 71.169 tys. zt oraz koszty amortyzacji srodkow
trwatych w wysokosci 105.156 tys. zt.

Pozostale koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne spadly w 2007 roku o 51.326 tys. zt do poziomu
132.342 tys. zt.

Spadek pozostalych kosztéw operacyjnych wynikat ze spadku kosztéw sprzedazy
ustug o 28.953 tys. zt, odpiséw z tytutu rezerw na przyszte zobowigzania o 11.551
tys. zt oraz kosztéw zaptaconych odszkodowan, kar i grzywien o 11.027 tys. zi.

Spadek pozostatych kosztow operacyjnych Grupy wynikat przede wszystkim ze
spadku pozostatych kosztéw operacyjnych Banku, ktory wynosit 51.094 tys. zt.

Podatek dochodowy
12 miesiecy 12 miesiecy Zmiana
do 31.12.2007r. do 31.12.2006 r.
tys. zt tys. zt tys. zt
Podatek dochodowy biezacy (232.819) (80.055) (152.764)
Podatek dochodowy odroczony 48.241 (44.177) 92.418
Obcigzenie wyniku finansowego (184.578) (124.232) (60.346)

Najwiekszy wptyw na wartos¢ obcigzenia wyniku finansowego Grupy z tytutu podatku
dochodowego miata kwota wynikajgca z rozliczenia podatku dochodowego w Banku,
w ktorym wartos¢ obcigzenia wyniku finansowego podatkiem dochodowym biezacym
i odroczonym wynosita 132.935 tys. zt.
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33.

34.

Podatek dochodowy (cd.)

Na wartos¢ obcigzenia wyniku finansowego Grupy z tytutu podatku dochodowego
wplyw miaty réwniez pozostate spoki Grupy, z czego najwieksze pozycje
wystepowaly w ponizszych spoétkach:

Udziat spotki Udziat w

Podatek w podatku Podatek podatku

dochodowy dochodowy dochodowy dochodowym

Nazwa konsolidowanej spotki nalezny m naleznym odroczony odroczonym
(tys. zt) (%) (tys. zi) (%)

BRE Leasing Sp. z 0.0. (59.593) 26 48.619 101
Dom Inwestycyjny BRE Banku SA (12.589) 5 1.833 4
BRE Bank Hipoteczny SA (11.449) 5 4.380 9
BRE.locum SA (9.661) 4 297 1
Intermarket Bank AG (5.359) 2 1.035 2
Transfinance a.s. (4.274) 2 - -
Polfactor SA (2.514) 1 (160) -
Pozostate (3.185) 1 977 1
Razem spéiki Grupy (108.624) 46 56.981 118
Bank (124.195) 54 (8.740) (18)
Razem (232.819) 100 48.241 100

Dziatalnos¢ zaniechana

W zwigzku z dziataniami podjetymi przez Bank majacymi na celu sprzedaz PTE
Skarbiec — Emerytura SA bilans spétki wraz z wartoscig firmy zostaly na dzien
bilansowy zaprezentowane jako aktywa trwate i zobowigzania przeznaczone do
sprzedazy. Rownoczes$nie w 2007 roku miata miejsce realizacja umowy sprzedazy
spotki Skarbiec Asset Management Holding SA (SAMH), ktérej bilans wraz z
wartoscig firmy byt prezentowany jako aktywa trwate i zobowigzania przeznaczone do
sprzedazy na koniec poprzedniego roku obrotowego. Obie spéiki stanowity wiekszos¢
segmentu ,Zarzadzanie aktywami” w Grupie. W konsekwenciji, zgodnie z MSSF 5, w
rachunku zyskow i strat przychody i koszty PTE Skarbiec — Emerytura SA oraz wynik
ze sprzedazy SAMH zostaly wyodrebnione i zaprezentowane w odrebnej pozycji w
sprawozdaniu finansowym jako dziatalnos¢ zaniechana.

Zysk brutto z dziatalno$ci zaniechanej wynidst w 2007 roku 108.990 tys. zt i wzrost o
67.111 tys. zt w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego. Obcigzenie
podatkiem dochodowym wyniku z dziatalnosci zaniechanej wynosito 22.350 tys. zi, co
stanowito wzrost 0 16.616 tys. zt w poréwnaniu do poprzedniego roku. Zysk netto
Z dziatalnosci zaniechanej wyniost w 2007 roku 86.640 tys. zt i byt wyzszy o
50.495 tys. zt w poréwnaniu do ubiegtego roku.

Szczegbtowe pozycje sktadajgce sie na wynik z dziatalnosci zaniechanej zostaty
przedstawione w nocie 28 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.
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35.

Pozycje pozabilansowe

Saldo pozycji pozabilansowych na dzieA 31 grudnia 2007 r. wyniosio
656.366.113tys. zt i w poréwnaniu do salda na koniec 2006 roku wzrosto o
99.546.200 tys. zt.

Najwiekszy wzrost dotyczyt pozycji ,Zobowigzania zwigzane z realizacjg operaciji
kupna / sprzedazy” i wyniést 95.489.216 tys. zt do poziomu 636.990.965 tys. zt.
Omawiany wzrost byt rezultatem zwiekszenia liczby zawartych transakcji na
instrumenty pochodne i przez to wzrostu ich nominatu. Ponad 99% wartosci tej
pozycji stanowity zobowigzania pozabilansowe Banku.
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Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(@)

(b)
(c)

(d)

(€)

(f)

(¢)]

(h)

(i)

()

(k)

()

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia oraz przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktoére nastgpity po dniu bilansowym
do dnia ztozenia oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wtasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika jednostki dominujgcej
zasady rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. Zostata zachowana ciggio$¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do
okresu ubiegtego.

Obliczenie powstatej w badanym okresie wartosci firmy oraz jej ujecie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byty we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitalbw oraz ustalenie udziatéw
mniejszosci zostaty przeprowadzone prawidtowo.

Whylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychoddéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Whylgczenia wynikbw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywdw oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy catosci lub czesci udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych
zostaty ujete we wszystkich istotnych aspektach w sposéb prawidtowy.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreélone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia zagadnienia wymagane
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744).

Calkowity wymaog regulacyjny wraz z wymogiem na ryzyko nadmiernych zaangazowan
kapitatowych wyniost na dzien bilansowy 3.127.259 tys. z. Wspoiczynnik
wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2007 r. wynidst 10,16%. Na dzieh bilansowy Grupa
Kapitatowa stosowata sie do obowigzujacych norm ostroznosciowych we wszystkich
istotnych aspektach.

PRICENVATERHOUSE(COPERS



Grupa Kapitatowa BRE Banku SA 29
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(m) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen.

(n)  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2006 r. zostato zatwierdzone uchwatg nr 20 Walnego Zgromadzenia
dnia 16 marca 2007 r. oraz ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Warszawie
w dniu 23 marca 2007 r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 1067, poz. 6148
w dniu 6 czerwca 2007 r.
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VL.

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej BRE Banku SA, w ktorej jednostka dominujacg jest
BRE Bank SA z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18. Badaniu podlegato
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 r., ktéry po stronie
aktywdw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan wykazuje sume 55.982.973 tys. zt;

(b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2007 r. wykazujacy zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Z uwzglednieniem zysku udziatowcéw mniejszosciowych w kwocie 747.617 tys. zt

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2007 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 819.124 tys. zt;

(d) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2006 r. wykazujacy wyptywy pieniezne netto w kwocie 1.524.491 tys. zi;

(e) informacje dodatkowag o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacije
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Banku dnia
28 lutego 2008 r. Raport powinien by¢é odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego
rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej BRE Banku SA z
dnia 28 lutego 2008 r. dotyczacg wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow
badania poszczegoinych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale
zakiada nadanie poszczegd6lnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej
wptyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidtowos$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajgcy badanie:

Adam Celinski

Cztonek Zarzadu Spoétka wpisana na liste podmiotow
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90033/7039 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 28 lutego 2008 r.



