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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za III kwartat 2007 r.

(w tys. zt)

Wybrane dane finansowe

w tys. zt

w tys. EURO

III kwartaty 200

III kwartaty 2006

IIT kwartaty 2007

IIT kwartaty 2006

okre: okres| okres| okres

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE od 01.01.200 od 01.01.2006 od 01.01.2007] od 01.01.2006

do 30.09.200 do 30.09.2006 do 30.09.2007} do 30.09.2006

1. Przychody z tytutu odsetek 1671 500/ 1 231 495| 436 264 314 389
II. __ Przychody z tytutu opfat i prowizji 611 49_8| 504 966 159 602 128 913
III.__ Wynik na dziatalnosci handlowej 378 080 286 954 98 679 73 257
1V. _ Wynik na dziatalnosci operacyjnej 660 375_| 403 480 172 359 103 005
V.  Zysk brutto 749 833 403 368 195 707| 102 976
VL. Zysk udziatowcéw mniejszosciowych 22 958 18 675 5 992 4768
VII. _Zysk netto 568 116 306 046 148 279 78 131
VIII. _Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3110 256) (3 362 680)] (811 781) (858 462)
IX. _Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8 559) (273 320)] (2 234)] (69 776)
X. __ Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2627 092 1733 829 685 674 442 631
XI.__Przeptywy pienigzne netto, razem (491 723)| (1902 171)] (128 340) (485 607)
XII. __Aktywa razem 51 759 647 39 335 531] 13 702 091} 9 874 616
XIII. _Zobowigzania wobec banku centralnego -] 1 084 -] 272
XIV. _Zobowigzania wobec innych bankow 11 900 824 6 795 342 3 150 450 1705 872
XV. _ Zobowigzania wobec klientéw 29 020 215 22 748 486 7 682 386 5710 678
XVI. _Kapitaty wtasne przypadajace na akcjonariuszy spotki 3 181 932 2 400 795 842 338 602 685
XVIL. Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 104 807 86 187 27 745 21 636
XVIIL. _Kapitat akcyjny 118 460 117 838 31 359 29 582
XIX. Liczba akcji 29 614 972 29 459 SOEI 29 614 972} 29 459 506
XX. _Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/EUR) 107,44 81,49| 28,44 20,46
XXL.__Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 107,17 81,00| 28,37 20,33
XXIL__Wspdtczynnik wyptacalnoci 10,26 9,95/ 10,26 ,95
XXIIL._Zysk z dziatalnoéci kontynuowanej na jedna akcie zwykita (w zl/EUR) 16,45] 9,58 4,29 2,45
XXIV. Rozwodniony zysk z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcie zwykia (w zi/EUR) 16,41 9,52 4,231 2,43

XXV. _Zadeklarowana lub

tacona dywidenda na jedng akcj

w zt/EUR)

W powyzszych wybranych danych finansowych, w pozyciach od I do VII ujeto taczny wynik dziatalnoéci kontynuowanej i zaniechanej

w tys. zt w tys. EUR
IIT kwartaty 200 III kwartaty 2006 IIT kwartaty 2007 IIT kwartaty 2006
JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE okre: okres} okres| okres
od 01.01.200 od 01.01.2006 od 01.01.2007] od 01.01.2006
do 30.09.200 do 30.09.2006 do 30.09.2007} do 30.09.2006
I Przychody z tytutu odsetek 1317 lﬁ' 964 843 343 809 246 316
II.__ Przychody z tytutu optat i prowizji 415 420 287 594 108 425 73 420
111, Wynik na dziatalnosci handlowej 366 814| 274 894 95 739 70 178
IV. _ Wynik na dziatalnosci operacyjnej 671 70§| 265 096 175 317 67 677
V. Zysk brutto 671 708 265 096 175 317 67 677
VL. Zysk netto 549 652| 221 273 143 460} 56 489
VIL. __Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1792 659) (3 329 914)| (467 886) (850 097)
VIII. _Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 79 695 (263 724)| 20 800 (67 326)
IX. _ Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoci finansowej 1175 325 1 633 063 306 761 416 906
X. _Przeptywy pienigzne netto, razem (537 639)| (1 960 575) (140 324)] (500 517)
XI. _Aktywa razem 44 636 084 34 330 977 11 816 303} 8 618 295
XII. _Zobowigzania wobec banku centralnego -] 1 084 -] 272
XIII. _Zobowigzania wobec innych bankow 7 741 599 4 266 649 2 049 397 1071 080
XIV. _Zobowigzania wobec klientow 30 143 858 24 910 150 7 979 843 6 253 332
XV. _Kapitat wiasny 2989 270/ 2 235 402] 791 336 561 165
XVI._Kapitat akcyjny 118 460| 117 838| 31 359 29 582
XVII. _Liczba akgji 29 614 972| 29 459 506| 29 614 972} 29 459 506
XVIIL.Wartoé¢ ksiegowa na jednq akcje (w z}/EUR) 100,94] 75,88 26,72 19,05
IX. Rozwodniona wartoé¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 100,6_8| 75,42 26,65 18,93
XX. _ Wspdtczynnik wyptacalnosci 11,02] 10,69] 11,02 10,69
XXI.__Zysk na jedna akcje zwykia (w zt/EUR) 18,60] 7,55 4,85 1,93
XXII. _Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w zt/EUR) 7,51| 4,84| 1,92

XXIII. _Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zi/EUR)

1s,5§|

Do wyliczenia wybranych danych finansowych w EUR zastosowano nastepujace kursy:

dla pozyciji bilansowych — kurs NBP z dnia 28 wrzes$nia 2007 roku — 1 EUR = 3,7775 PLN oraz kurs NBP z dnia

29 wrzesnia 2006 roku — 1 EUR = 3,9835 PLN

dla pozycji rachunku zyskoéw i strat — kurs wyliczony jako $rednia kurséw NBP, obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca trzeciego kwartatu 2007 i 2006 roku, odpowiednio: 1 EUR = 3,8314 PLN i 1 EUR = 3,9171

PLN.
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Wstep

Zysk brutto Grupy BRE Banku po III kwartale 2007 roku wyniést 749,8 min zt wobec zrealizowanego w
analogicznym okresie poprzedniego roku na poziomie 403,4 min zt, co oznacza wzrost o 346,4 min z, tj. o 86%.
Wzrost zyskownosci cechowat zaréwno dziatalnos$¢ kontynuowang jak i zaniechang. Wypracowany w roku biezacym
zysk brutto na dziatalnosci kontynuowanej wyniost 646,6 min zt wobec 373,7 min zt zrealizowanych w poprzednim
roku, natomiast wynik na dziatalnosci zaniechanej zrealizowano w wysokosci 103,2 min zt zysku brutto wobec
29,7 min zt w roku poprzednim. Zasadniczy udziat w dziatalnosSci zaniechanej w roku biezacym miat wynik na
sprzedazy spotki SAMH, ktéry wynidst 89,5 min zt brutto, podczas gdy w roku poprzednim wynik tej dziatalnosci
zawierat zysk biezacy wyodrebnionych spoétek: SAMH i PTE po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych.

Zysk brutto zrealizowany w III kwartale br. wyniést 210,2 min zt wobec 230,8 min zt w II kwartale. W tym samym
okresie wynik na dziatalnoséci podstawowej tj. w zakresie odsetek i prowizji wykazat ok. 5% dynamike mimo
niewielkiego spadku wyniku z tytutu prowizji. Wynik na dziatalnosci handlowej wykazat natomiast poziom nizszy
ookoto 17% niz zanotowany w ubieglym kwartale, gtdwnie z tytutu nizszego wyniku zrealizowanego na
instrumentach pochodnych. Na nizszy zysk brutto w III kwartale wptyneto takze ujemne saldo odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci kredytéw i pozyczek w wysokosci 34,8 min zt. Na poziom odpiséw wptyneta gtdwnie rezerwa
portfelowa w Banku na skutek istotnego wzrostu portfela kredytowego.

Trzeci kwartat charakteryzowat sie réwniez nizszym niz w ubieglym kwartale poziomem zrealizowanych kosztéw
administracyjnych zaréwno w Banku jak i w spdtkach Grupy.

W stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku nastagpit istotny wzrost dochoddéw operacyjnych oraz
zaobserwowano wysokg dyscypline kosztow, ktére znalazty odpowiednie odzwierciedlenie we wskaznikach
zyskownosci i produktywnosci dziatania. Korzystniejsze relacje wystepujg zaréwno w odniesieniu do analogicznego
okresu poprzedniego roku jak réwniez w stosunku do zatozen i celéw finansowych.

Relacja zysku brutto Grupy na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej do Srednich w roku funduszy wyniosta na
koniec III kwartatu 37,8% p.a. wobec 25,2% p.a. w analogicznym okresie poprzedniego roku (ROE brutto dla
dziatalnosci kontynuowanej wynosito odpowiednio 32,6% wobec 23,4%). Wskaznik kosztéw do dochoddéw Grupy z
uwzglednieniem dziatalnosci zaniechanej (CIR — jako relacja kosztéw dziatania i amortyzacji do dochodéw
uwzgledniajacych saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych) wynidst na koniec wrzesnia br. 53,7%
wobec 64% w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wskaznik ten skalkulowany dla dziatalnosci kontynuowanej
wyniost odpowiednio 56,9% w 2007 roku wobec 64,7% w roku poprzednim.

Do najwazniejszych czynnikdw ksztattujacych wynik finansowy zaliczy¢ nalezy:

1. Staty wzrost portfela kredytowego oraz depozytow od klientéw dzieki rozwojowi bankowosci detalicznej oraz
utrzymujacej sie pozytywnej tendencji ozywienia na rynku kredytdw dla przedsiebiorstw, co decyduje o
poprawie struktury bilansu z punktu widzenia dochodowosci dziatania. Udziat portfela kredytow w sumie
bilansowej wzrdst w omawianym okresie do poziomu 61,1% wobec 57,7% w roku poprzednim.

2. Utrzymywanie sie korzystnych tendencji na rynku finansowym oraz walutowym wptywajacych na wysoka
dochodowos¢ dziatalnosci handlowej. Zanotowane w III kwartale niewielkie ostabienie koniunktury na rynku
instrumentow finansowych wptyneto na pogorszenie kwartalnego wyniku na tej dziatalnosci.

3. Istotny wkiad spotek zaleznych do wynikdw Grupy. taczny zysk brutto wypracowany przez spétki Grupy
(facznie dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana) wynidst 172,8 min zt wobec 163,9 min zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku pomimo zmniejszenia sktadu Grupy o spotke SAMH.

Wysoka dyscyplina kosztéw zaréwno w Banku jak i w spdtkach zaleznych.

5. Utrzymywanie wysokiej jakosci portfela kredytowego, skutkujacej relatywnie niewielkim obcigzeniem wynikdw
Grupy kosztami z tytutu utraty wartosci kredytdw i pozyczek, ktére po III kwartatach wyniosty 40,7 min zt.
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Sytuacja makroekonomiczna w III kwartale 2007 roku

Produkt krajowy brutto

Dane makroekonomiczne opublikowane w III kwartale wskazujg na utrzymywanie sie wysokiej dynamiki wzrostu
gospodarczego. Tempo wzrostu PKB w II kwartale 2007 wyniosto 6,7% r/r, czyli nieco mniej od poziomu 7,4%
osiggnietego w I kwartale. Wynik z I kwartatu bedzie jednak trudny do powtdrzenia, gdyz do jego osiagniecia
przyczynity sie w istotnej mierze wyjatkowo sprzyjajace warunki atmosferyczne. Skala ostabienia dynamiki wzrostu
w II kwartale byta jednak mniejsza od oczekiwanej, co spowodowane zostato niespodziewanie duzym przyrostem
zapasOw. Bez uwzglednienia zmian tej trudno prognozowalnej i czesto podlegajacej korektom kategorii, PKB
wzrdstby w II kwartale tylko o ok. 5% r/r, a wiec w tempie zblizonym do okreslonego przez aktualny potencjat
polskiej gospodarki.

Tempo wzrostu inwestycji obnizyto sie wprawdzie z 29,6% w I kwartale do 22,3% w II kwartale (r/r), ale nadal
pozostato na wysokim poziomie. Inwestycje w najwiekszym stopniu przyczynity sie do wzrostu PKB odnotowanego
w II kwartale, gdyz ich wktad oszacowany zostat na 3,8 pkt. proc., o 0,2 pkt. proc. wiecej niz w poprzednim
kwartale. W skali nieco wiekszej od oczekiwanej (z 6,9% do 5,1%) obnizyta sie natomiast dynamika spozycia
indywidualnego, co spowodowato, ze wkiad tej kategorii do wzrostu PKB zmniejszyt sie z 4,6 do 3,2 pkt. proc. Dane
0 pewnym ostabieniu dynamiki konsumpcji nie sg w petni spojne z utrzymujacym sie wcigz na relatywnie wysokim
poziomie tempem wzrostu sprzedazy detalicznej. Zwiekszata sie ona w okresie od stycznia do sierpnia tego roku, co
miesigc $rednio o ponad 15% (r/r), co w powigzaniu z rosnacg dynamikg funduszu ptac sugeruje, ze w drugiej
potowie roku oczekiwa¢ mozna ponownego ozywienia tempa wzrostu konsumpcji indywidualnej.

W I potowie 2007 roku umocnity sie widoczne juz od korica 2005 roku tendencje do zmiany struktury wzrostu PKB,
ktéry w coraz wiekszym stopniu staje sie zalezny od dynamiki popytu wewnetrznego. Szybki wzrost konsumpgji i
inwestycji, w potaczeniu z rosnacq sitg polskiej waluty, przyczyniajq sie do wzrostu zapotrzebowania na import. Jego
dynamika (liczona w ujeciu rachunkéw narodowych) juz od szeregu kwartatdw utrzymuje sie na poziomie okoto
15%, podczas gdy tempo wzrostu eksportu spadto w I potowie tego roku do poziomu ponizej 10%. Przyczynito sie
to do dos¢ znacznego wzrostu deficytu w bilansie handlowym i do pogtebienia sie (do -2,6 pkt. proc. w II kwartale)
ujemnego wkfadu eksportu netto do wzrostu PKB.

Dynamika i struktura wzrostu PKB Cho¢ dane dotyczace obrotéw ptatniczych w
sierpniu niespodziewanie pokazaty, ze dynamika
eksportu ponownie przewyzszyta w tym miesigcu

Pozostale dynamike importu, to trudno bytoby to uznaé za
109 -FKSPO” netto zwiastun trwatego odwrécenia tendencji do
8 | Q;stsjmj)ija wzrostu deficytu handlowego. Wysoka
6| e=PKB importochtonnos¢ inwestycji umacnia¢ bedzie
4l popyt na towary z importu, natomiast
pogarszajagca sie konkurencyjno$¢ zewnetrzna i
21 m wzrost konkurencji ze strony rynku krajowego
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Rynek pracy

Wysokiej dynamice wzrostu gospodarczego towarzyszy szybkie tempo wzrostu zatrudnienia. Liczba o0s6b
pracujacych w sektorze przedsiebiorstw byta w koncu wrzesnia o 4,7% wyzsza niz przed rokiem. Na podobng
dynamike wzrostu zatrudnienia wskazujg badania aktywnosci ekonomicznej ludnosci (BAEL), wedtug ktdrych liczba
pracujacych w catej gospodarce zwiekszyta sie od konca czerwca 2006 roku do konca pierwszej potowy tego roku o
4,8%, czyli o blisko 700 tys. osdb. Dos$¢ szybkie tempo tworzenia nowych miejsc pracy, duza skala emigracji
zarobkowej oraz uwarunkowany procesami demograficznymi spadek liczebnosci rocznikdw wchodzacych na rynek
pracy przyczyniajq sie do szybkiego spadku stopy bezrobocia. W koncu sierpnia wyniosta ona 12%, a we wrzesniu
obnizyta sie, wedtug wstepnych szacunkdéw, o dalsze 0,3 pkt. proc. Na jeszcze lepszg sytuacje wskazujg wyniki
BAEL, wedtug ktorych stopa bezrobocia w II kwartale 2007 roku wynosita juz tylko 9,6%. Mozliwos$¢ podejmowania
legalnego zatrudnienia za granicg znacznie ograniczyta problem bezrobocia wsrdd osdb mtodych, reprezentujacych
szczegolnie liczne roczniki wyzu demograficznego. Skutkiem zmian sytuacji na rynku pracy sg coraz czesciej
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sygnalizowane przez przedsiebiorstwa trudnosci z pozyskiwaniem odpowiednio wykwalifikowanych pracownikéw.
Przyczynia sie to do duzego wzrostu dynamiki ptac. W II kwartale przecietne wynagrodzenie w catej gospodarce
byto o0 8,9% wyzsze niz przed rokiem, a w sektorze przedsiebiorstw dynamika wzrostu pfac zblizyta sie do 10% (r/r).
Przy utrzymujacym sie wysokim zapotrzebowaniu na nowych pracownikéw i stopniowo malejacej ich podazy w
najblizszym okresie nie ma podstaw do oczekiwania zasadniczych zmian tendencji w ksztattowaniu sie wynagrodzen.

Stopa bezrobocia rejestrowanego (%) i dynamika Ezybkl wzrost funduszu ptac tnle Jss_t uz w petni
wynagrodzen w sektorze przedsigbiorstw (% r/r) ompensowany przez wzrost wydajnoscl pracy,
wskutek czego rosng jednostkowe koszty pracy

(ULC). Ich dynamika w sektorze przedsiebiorstw
osiggnefa w sierpniu 6,2% r/r, a w skali catej
gospodarki narodowej w II kwartale tego roku
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Inflacja i stopy procentowe NBP

Po przejsciowym spadku inflacji (do 1,5% w sierpniu), we wrzesniu odnotowano ponowny wzrost wskaznika CPI do
poziomu 2,3%. Spadek inflacji w okresie letnim byt efektem czynnikdw sezonowych oraz dokonanej w sierpniu
promocyjnej obnizki cen ustug internetowych. Przyspieszenie dynamiki cen we wrzesniu bytlo w gtdwnej mierze
spowodowane znacznym wzrostem cen zywnosci (o 2,6% w skali miesigca), w tym zwiaszcza warzyw, masta i
pieczywa. Nadal w do$¢ szybkim tempie wzrastajg tez ceny réznych ustug, co najwyrazniej widoczne jest w kategorii
restauracje i hotele (wzrost o 3,8% r/r). Szybki wzrost wynagrodzen moze tez juz wkrétce przetozy¢ sie na wzrost
marz i cen w handlu detalicznym. Pomimo wcigz dobrej sytuacji finansowej wiekszosci przedsiebiorstw nie mozna
oczekiwac, ze bedg on w dtuzszym okresie sklonne akceptowac erozje swych marz powodowang przez wzrost
jednostkowych kosztow pracy. Nalezy sie w zwigzku z tym liczy¢ z dalszym wzrostem wskaznika CPI, ktory w koncu
roku najprawdopodobniej przekroczy poziom celu inflacyjnego okreslonego przez NBP.

W koncu sierpnia RPP podjeta decyzje o dokonaniu trzeciej juz w tym roku podwyzki oficjalnych stop procentowych.
Stopa referencyjna NBP wzrosta o 0,25 pkt. proc. do poziomu 4,75%. Gtdwnym uzasadnieniem dla tej decyzji byto
przekonanie wiekszosci cztonkow RPP, ze w Srednim okresie wystepuje znaczne ryzyko przekroczenia celu
inflacyjnego. Gtownymi zrodtami tego ryzyka sg niekorzystne tendencje w ksztattowaniu sie relacji miedzy tempem

wzrostu wynagrodzen i wydajnosci pracy oraz utrzymywanie sie szybszego od potencjalnego tempa wzrostu
gospodarczego.

Stopa inflacji CPI (% 1), cel inflacyjny RPP Coraz wigkszy niepokoj RPP wzbudzajg tez
oraz stopa interwencyjna NBP (%) sytuacja w sferze finansow publicznych oraz
pogiebiajgca sie nierownowaga w obrotach
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Sytuacja na rynkach finansowych

W III kwartale 2007 roku wystgpity powazne zaburzenia na globalnych rynkach finansowych. Kryzys na rynku
kredytow hipotecznych typu subprime w USA przenidst sie na rynek instrumentéw finansowych zabezpieczonych
tego rodzaju kredytami i podwazyt pozycje finansowg wielu podmiotéw aktywnych na tym rynku. Dalszg
konsekwencjg byt ogdiny wzrost awersji do ryzyka, drastyczny spadek ptynnosci na kluczowych rynkach
kredytowych oraz silne spadki indeksow gietdowych. Dopiero pod wptywem zdecydowanej reakcji bankdw
centralnych strefy euro, USA i Wielkiej Brytanii, w tym zwtaszcza po dokonanej przez Fed obnizce stop
procentowych o 50 pkt. bazowych, w koficu wrzesnia doszto do dos$¢ wyraznego uspokojenia sytuacji na rynkach
finansowych.

Kurs EUR/PLN i USD/PLN Zte nastroje na rynkach wschodzacych
przejSciowo  ostabity zlotego, szczegdlnie

4.1 ——EUR/PLN usppin T 32 wzgledem  euro, ktéry jednak pod koniec
40 134 kwartatu odrobit straty zamykajac notowania

na poziomie 3,77 zt za euro. Umocnieniu

3.9 - \ 13 zlotego sprzyjata sierpniowa decyzja RPP o
podwyzce stop oraz podjeta przez EBC decyzja
3.8 +29 o0 wstrzymaniu dalszych podwyzek stop w

strefie euro. Wieksza od oczekiwanej skala

371 T 28 obnizki stp procentowych w USA przyczynita

3.6 1 1 57 sie do ostabienia kursu dolara do rekordowego

poziomu 1,42 dolara za euro. W $lad za

3.5 _— 2.6 aprecjacjq euro umocnita sie roéwniez polska

NI SN RN I SR\ TN\ N SR\ waluta osiggajac w koncu wrzesnia poziom 2,70
FFFFLEE LSS S totvch za dolara. W potowie pazdziernika k

ST S S ztotych za dolara. W potowie pazdziernika kurs

dolara do zlotego spadt do najnizszego od
ponad 10 lat poziomu i wyniést okoto 2,62.

Na rynku dlugu do konca sierpnia widoczny byt pewien wzrost rentownosci, ale we wrze$niu doszio juz do
odwrdcenia tej tendencji. Przyczynita sie do tego poprawa sentymentu na rynkach globalnych oraz ,niespodzianka
inflacyjna” w postaci spadku wskaznika CPI w sierpniu do poziomu 1,5%. W efekcie tych zmian rentowno$¢ 2-
letnich papieréw dtuznych osiggneta w koncu wrzesnia poziom bardzo zblizony do notowan z konca II kwartatu,
natomiast nieco obnizyty sie rentownos$ci papieréw 5- i 10-letnich.

Rentownosci papierow 2-, 5- i 10-letnich oraz spread miedzy papierami 2- i 5-letnimi
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Sektor bankowy

W III kwartale 2007 roku utrzymywata sie bardzo wysoka, siegajagca okoto 40% dynamika kredytow dla
gospodarstw domowych. Nadal w najszybszym tempie (okoto 57% r/r w sierpniu) rosng kredyty na cele
mieszkaniowe, ale na relatywnie wysokim poziomie utrzymuje sie tez dynamika wzrostu kredytéw konsumpcyjnych i
zadtuzenia na rachunkach kart kredytowych. Wzrostowi popytu na kredyt sprzyja wysoki nadal poziom optymizmu
konsumentéw oraz szybki wzrost dochoddéw pozwalajacy na zwiekszenie zdolnosci kredytowej gospodarstw
domowych. Podtrzymaniu zainteresowania kredytami hipotecznymi sprzyja tez pewne zwolnienie tempa wzrostu cen
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nieruchomosci. Dynamika wzrostu depozytdw gospodarstw domowych utrzymuje sie wcigz na bardzo
umiarkowanym poziomie (8,2% r/r we wrzesniu), cho¢ w sierpniu odnotowano niewielki jej wzrost w zwigzku ze
spadkiem atrakcyjnosci innych form lokat. W dalszym ciggu widoczny jest natomiast wzrost dynamiki kredytu dla
przedsiebiorstw, co gtdwnie nalezy wigzac z utrzymujacym sie ozywieniem inwestycyjnym. Roczne tempo wzrostu
zadtuzenia przedsiebiorstw wzrosto we wrzesniu do 24,5% i po raz pierwszy od szeregu lat wyraznie wyprzedzito
dynamike wzrostu ich depozytéw, (ktéra spadta do 19,5%). Na podkreslenie zastuguje tez fakt, ze wskutek duzo
szybszego wzrostu kredytdéw udzielanych podmiotom zaliczanym do sektora niefinansowego od dynamiki depozytéw
tego sektora faczna warto$¢ naleznosci bankéw od sektora przekroczyta we wrzesniu warto$¢ jego tacznych
zobowigzan. Ma to potencjalnie bardzo istotne konsekwencje dla dalszego rozwoju sektora bankowego, gdyz
oznacza, ze banki bedg musiaty zwiekszy¢ swe wysitki w celu zapewnienia alternatywnych zrédet finansowania
wzrostu swej akcji kredytowe;j.

Dynamika kredytdw i depozytéw (% r/r) Dynamika kredytdw i depozytéw (% r/r)
w gospodarstw domowych w sektorze przedsiebiorstw
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Najwazniejsze czynniki ksztattujace wyniki Grupy BRE Banku w III kwartale 2007 roku

Bilans

Suma bilansowa Grupy BRE Banku na 30 wrzesnia 2007 roku osiggneta wartos¢ 51,8 mid zt, co stanowi o 31,6%
przyroscie rocznym oraz prawie 6% przyroscie w ujeciu kwartalnym.

Najwiekszy nominalny przyrost roczny o ponad 8,9 mld zt wykazaly kredyty i pozyczki, co oznacza przyrost
procentowy w wysokosci 39,5%. Tendencja w zakresie dynamicznego wzrostu cechowata zaréwno portfel kredytow
klientéw indywidualnych, jak i korporacyjnych dzieki utrzymujacemu sie ozywieniu na rynku kredytow dla
przedsiebiorstw. Portfel kredytow klientdw indywidualnych wykazat w skali roku 65,3% przyrost, natomiast wzrost
portfela kredytdw korporacyjnych wynidst 29%.

Naleznosci od bankdw odnotowaty w okresie trzech kwartatdw br. przyrost o 66,8% w pordwnaniu z analogicznym
okresem ubiegtego roku, natomiast wartos¢ papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu zmniejszyta sie o
52,2% w pordéwnaniu z ubiegtym rokiem.

Najwiekszy wartosciowy przyrost w zakresie Srodkéw finansujacych wykazaty w 2007 roku zobowigzania wobec
klientow. Ich wartos¢ wzrosta o0 6,3 mid z4, tj. 0 27,6% w stosunku do poprzedniego roku.

Uzupetniajgcym zrédtem finansowania wzrostu aktywéw w omawianym okresie byty Srodki z linii kredytowych,
emisji obligacji oraz pozyczki podporzadkowane.

Wykazany przyrost zobowigzan wobec innych bankéw w stosunku do wrzesnia 2006 roku wyniost 75,1%, gtdwnie
dzieki pozyskanym jeszcze w 2006 roku z Commerzbanku kredytom we frankach szwajcarskich, ktére stanowig
zrodlo finansowania rosnacego portfela kredytow mieszkaniowych udzielanych gtownie w tej walucie. Wzrost
pozyskanych dtugoterminowych linii kredytowych wynidst ok. 3,6 mid zt.

Udziat kapitatdw w sumie $rodkdw finansujacych w omawianym okresie wykazat wzrost z poziomu 6,1% na dzien
30 wrzesnia 2006 roku do 6,15% na koniec wrzesnia br.

Wspdtczynnik wyptacalnosci na koniec wrzesnia br. wynidst 10,26% wobec 9,95% na koniec wrzesnia ubiegtego
roku. Utrzymanie wskaznika byto mozliwe dzieki znaczacemu wzrostowi funduszy wiasnych Grupy BRE Banku na
skutek akumulacji catego zysku za 2006 rok oraz zaliczenia do funduszy zysku netto za I potrocze 2007 r., co
dodatkowo umozliwiato petne wykorzystanie srodkdw pozyczki podporzadkowanej jako funduszy uzupetniajacych.
Pozytywne dziatanie miato ponadto zmniejszenie wartosci niematerialnych w Grupie oraz wartosci firmy jednostek
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podporzadkowanych, gtéwnie z tytutu sprzedazy SAMH. W rezultacie tych dziatain fundusze wtasne Grupy na koniec
wrzeénia br. osiagnety poziom 3,8 mid zt wobec 2,8 mid zt na koniec wrze$nia ubiegtego roku przy wzroscie
wymogu kapitatowego odpowiednio z poziomu 2,2 mid zt do 3 mid zt.

Rachunek zyskow i strat

Grupa BRE Banku wypracowata w ciaggu trzech kwartatéw 2007 roku zysk brutto na poziomie 749,8 min zt, co w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi o przyroscie w wysokosci 85,9%.

W zwigzku z wyodrebnieniem dziatalnosci zaniechanej na poziomie zysku brutto omdwienie poszczegdinych pozyciji
rachunku zyskdw i strat dotyczy dziatalnosci kontynuowanej.

Skonsolidowany zysk brutto dla dziatalnosci kontynuowanej wzrdst w omawianym okresie o 73%, do 646,6 min zt,
do czego przyczynity sie niemal wszystkie kategorie rachunku wynikéw.

Istotny przyrost, o ponad 40% w relacji do analogicznego okresu poprzedniego roku, wykazat wynik z tytutu
odsetek osiggajac poziom 736,7 min zt wobec 525,4 min zt w 2006 roku. Wyzszy poziom wyniku osiggnieto dzieki
wysokim przyrostom odnotowanym zaréwno w Banku, jak i w spotkach zaleznych. Marza odsetkowa w Grupie BRE
Banku, kalkulowana jako relacja wyniku odsetkowego do $rednich aktywdw odsetkowych wykazata w okresie trzech
kwartatéw br. poziom 2,3% p.a. wobec 2,1% p.a. w analogicznym okresie ubiegtego roku. Pozytywny wptyw na
dochodowos¢ odsetkowg w 2007 roku wywieraty zmiany w zakresie struktury bilansu Grupy BRE Banku.
Ksztattowanie bardziej efektywnej struktury bilansu wiaze sie ze wzrastajgcym udziatem dziatalnosci detalicznej
zaréwno w aktywach, jak i pasywach Banku, a takze wzrostem portfela kredytéw korporacyjnych. Rosnace dochody
z dziatalno$ci kredytowej oraz korzystna zmiana struktury Srodkéw finansujacych przektadajg sie na znaczacy
przyrost dochoddw odsetkowych oraz wzrost dochodowosci mierzonej marzg odsetkowa. Do wzrostu dochodu
odsetkowego Grupy BRE Banku w najwiekszym stopniu przyczynit sie Pion Korporacji i Rynkéw Finansowych
wykazujac przyrost o 104,9 min zt. W tym samym okresie przyrost wyniku odsetkowego w Pionie Bankowosci
Detalicznej wynidst 100,6 min zt.

Wynik z tytutu prowizji za 9 miesiecy 2007 roku wzrdst o 48,4% w stosunku do ubiegtego roku i osiagnat poziom
428,5 min zt, wobec 288,7 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku. Przyrost wyniku z tytutu prowizji w
poréwnaniu do roku poprzedniego byt spowodowany znaczacym wzrostem tego wyniku w Banku przy nieznacznym
spadku w spdtkach. Najwyzszy przyrost w zakresie dochoddw prowizyjnych zrealizowat Pion Bankowosci Detalicznej,
a takze Pion Korporacji i Rynkéw Finansowych - dzieki duzej aktywnosci inwestoréw na GPW, odzwierciedlonej w
dochodach Domu Inwestycyjnego BRE Banku.

Pion Korporacji i Rynkéw Finansowych utrzymuje najwiekszy udziat w strukturze dochoddéw prowizyjnych na
poziomie 63,3% dochodéw Grupy. Dzieki wysokiej dynamice wzrostu dochodéw Pionu Bankowosci Detalicznej,
wynoszacej niemal 145% w stosunku do roku poprzedniego, systematycznie rosnie jego udziat w dochodach
prowizyjnych Grupy, do 32,4% na koniec wrzesnia br.

Wynik na dziatalnosci handlowej za III kwartaty br. wykazat wysoki poziom (378,1 min zt), co oznacza wzrost o
31,9% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Najwyzszy udziat w generowaniu tego wyniku
utrzymata Dziatalno$¢ Handlowa i Inwestycyjna na poziomie 39,8%. Coraz bardziej istotny wktad do wyniku z
dziatalnosci handlowej ma Bankowo$¢ Detaliczna (20,6%) oraz Klienci Korporacyjni i Instytucje (39,7%), gdzie
gtéwnym przychodem w tej kategorii sa marze kursowe.

Przyrost dochodéw z dziatalnosci handlowej charakteryzowat gtdéwnie dziatalnos¢ Banku, ktérego udziat w strukturze
dochoddw Grupy jest przewazajacy i wynosi 97%.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytdw i pozyczek za okres trzech kwartatéw br. wyniosty 40,7 min zi, tj.
ksztattowaty sie na poziomie podobnym do roku poprzedniego. Wartos¢ odpiséw utworzonych w okresie trzech
kwartatéw br. w Banku wyniosta 29,5 min zt, co oznacza wzrost 0 15% w stosunku do ub. roku, natomiast wartos¢
odpiséw w spdétkach zaleznych zmniejszyta sie w pordwnaniu z analogicznym okresem ub. roku o ponad 20% (do
poziomu 11,2 min z4).

Ogolne koszty administracyjne w rachunku skonsolidowanym w okresie dziewieciu miesiecy 2007 roku byly wyzsze
0 21,8% od kosztédw roku poprzedniego, tj. o 138,5 min zi. Najwiekszy wzrost odnotowano w kosztach
pracowniczych, ktére byly wyzsze o 94,2 min z, tj. o 27,6%, niz w analogicznym okresie poprzedniego roku,
gtébwnie w rezultacie wzrostu dziatalnoSci wywotujacej wzrost zatrudnienia, a takze na skutek tworzonych na
biezaco rezerw na premie. Przyrost kosztéow rzeczowych w relacji do roku poprzedniego wynidst 13,5%, co oznacza
ok. 37,4 min zt przyrostu nominalnego. Wysoki przyrost kosztéw rzeczowych zwigzany byt gtdwnie z rozwojem sieci
placdwek, a takze z rozwojem dziatalnosci operacyjnej w Banku, jak i w spotkach zaleznych.
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Dziatalno$¢ pionéw biznesowych

Omawiane wyniki segmentow Grupy BRE Banku odnosza sie do dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej facznie.

Analiza wynikbw w segmentach przeprowadzona zostata zgodnie z klasyfikacjg biznesowa, zmieniong w roku
biezacym w Grupie BRE Banku, zaprezentowang po raz pierwszy w raporcie za I kwartat br.

Bankowo$¢ Detaliczna oraz Private Banking

Wyniki finansowe

Pion Bankowosci Detalicznej i Private Banking, charakteryzujacy sie najwyzszg dynamikg wzrostu, wykazat w okresie
dziewieciu miesiecy br. zysk brutto w wysokosci 197,7 min zt, wobec 65,9 min zt zysku osiggnietego w
analogicznym okresie poprzedniego roku. Tym samym udziat tego obszaru dziatania w zysku brutto Grupy wzrdst do
poziomu ponad 26% z 16,3% wykazanego w 2006 roku. Osiggnieto wyzszy od Srednich dla Grupy przyrost zaréwno
w pozycji dochodéw odsetkowych (wzrost o ponad 48%), dochodéw prowizyjnych (wzrost o 144,7%), jak i wyniku
na dziatalnosci handlowej (wzrost o blisko 70%).

Udziat dochoddéw tego obszaru dziatania w tacznych dochodach odsetkowych i prowizyjnych Grupy zwiekszyt sie
z poziomu 30,2% wykazanego na dzien 30 wrzesnia 2006 roku, do 38,2% w roku biezacym.

W Bankowosci Detalicznej na skutek dynamicznego rozwoju sieci placowek zarejestrowano rowniez istotny przyrost
kosztéw dziatania, wynoszacy ok. 37%, co oznacza poziom wyzszy od $redniego w Grupie, ale jednoczesnie
pozostajacy znacznie ponizej wzrostu dochodéw (ponad 70%) tego pionu.

Do istotnego przyrostu wyniku przyczynit sie przede wszystkim dynamiczny wzrost portfela kredytowego, gtéwnie
kredytéw hipotecznych, obcigzonych niskim ryzykiem kredytowym (wzrost roczny portfela kredytéw hipotecznych
Bankowosci Detalicznej o 71,2% tj. 4,3 mid zt), wywotujac istotny przyrost dochoddéw prowizyjnych oraz
odsetkowych rekompensujacy obserwowang jednoczesnie tendencje do zawezania sie marz odsetkowych.

Klienci

Na koniec wrzesnia 2007 r. BankowosS¢ Detaliczna BRE Banku obstugiwata 1 915,9 tys. klientdw (w tym mBank
1 524,5 tys., MultiBank 391,4 tys.). Od poczatku roku pozyskano 289,7 tys. nowych klientéw (+17,8%; mBank 235
tys., MultiBank 54,7 tys.). W III kwartale pozyskano 97,9 tys. klientdw (o 9,4% wiecej niz w II kwartale).

Bank obstugiwat 218,8 tys. mikroprzedsiebiorstw (mBank 159,7 tys., MultiBank 59,1 tys.) Od poczatku roku
pozyskano 33,2 tys. klientdw biznesowych (+17,9%; mBank 24,9 tys, MultiBank 8,3 tys.). W III kwartale pozyskano
12,2 tys. mikroprzedsiebiorstw (o 27,1% wiecej niz w II kwartale).

Liczba rachunkéw

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2007 r. Bankowos¢ Detaliczna prowadzita 2 268,2 tys. rachunkow (mBank
2 028,9tys., MultiBank 239,3 tys.). W ciggu dziewieciu miesiecy br. liczba rachunkéw wzrosta o 354,2 tys. (+18,5%;
mBank 325,8 tys., MultiBank 28,4 tys.). W III kwartale otwarto 115,4 tys. rachunkéw (o 9% wiecej niz w 1I
kwartale).

Bank prowadzit tacznie 259,9 tys. rachunkéw mikroprzedsiebiorstw (mBank 203,8 tys., MultiBank 56,1 tys.). Od
poczatku roku liczba rachunkdéw firmowych wzrosta o 37,8 tys. (+17%); mBank 32,7 tys., MultiBank 5,1 tys.). W III
kwartale otwarto 11,8 tys. rachunkéw dla mikrofirm.

Depozyty

Na koniec wrzesnia stan depozytow w PBD wynidst 9 044,5 min zt (mBank 6 665,5 min zt, MultiBank 2 379,0 min
zt). Od poczatku roku warto$¢ bilansowa depozytéw wzrosta o 1 983,3 min zt (+28,1%; mBank 1 358,6 min zt,
MultiBank 624,7 min zt.). W III kwartale przyrost depozytéw wynidst 1 093,5 min zt.

Wedtug danych na koniec sierpnia, udziat PBD w rynku depozytow wynosit 3,5%.

Fundusze Inwestycyjne

Srodki ulokowane przez klientéw detalicznych BRE Banku w funduszach inwestycyjnych na koniec wrzesnia
2007 r. wyniosty 2 718,9 min zt (mBank 2 058,1 min zt, MultiBank 660,8 min zt).

W okresie styczen — wrzesien aktywa funduszy inwestycyjnych zwiekszyty sie o 1 131,0 min zt (+71,2%; mBank
842,8 min zt, MultiBank 288,2 min zt.). W III kwartale aktywa spadty o 185 min zt.

Na koniec sierpnia udziat PBD w rynku funduszy inwestycyjnych wynosit 1,9%.
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Kredyty

Warto$¢ bilansowa kredytéw na koniec wrzesnia 2007 roku wyniosta 12 173,9 min zt (mBank 4 893,7 min z.,
MultiBank 7 280,2 min z}). Od poczatku roku odnotowano przyrost kredytéw o 3 941,4 min zt (+47,9%; mBank
1 848,7 min z, MultiBank 2 092,7 min zt). W III kwartale wartos¢ bilansowa kredytéw wzrosta o 1 488,7 min zt (o
34,7% wiecej niz w drugim kwartale).

Na koniec sierpnia 2007 r. udziat PBD w rynku kredytéw wynosit 5%.

Warto$¢ wszystkich kredytéw udzielonych klientom prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza na koniec wrzesnia 2007
roku wyniosta 1 070,4 min zt (mBank 123,0 min zt, MultiBank 947,4 min zt), z czego 41% to kredyty hipoteczne
(mBank 16,4%, MultiBank 40,5%). Najwiekszy udziat w kwocie kredytéw udzielonych klientom prowadzacym
dziatalno$¢ gospodarcza miaty kredyty dla mikroprzedsiebiorstw.

Struktura portfela kredytowego:

- mBank: 85,0% kredyty hipoteczne (4 160,3 min zt), 5,2% linia kredytowa (255,3 min z), 3,9% karty kredytowe
(189,6 min z), 5,9% pozostate (288,5 min zt)

- MultiBank: 85,1% kredyty hipoteczne (6 192,6 min zl), 5,7% linia kredytowa (416,2 min zt), 1,5% Kkarty
kredytowe (111 min zt), 7,7% pozostate (560,4 min zi).

Wartos¢ bilansowa kredytéw hipotecznych na koniec wrzesnia w PBD wyniosta 10 352,9 min zt (mBank 4 160,3 min
zt, MultiBank 6 192,6 min zt), z czego 10 048,6 min zt to kredyty hipoteczne dla klientdw indywidualnych (mBank
4 140,1 min z, MultiBank 5809,5 min zt). W okresie od stycznia do wrzesnia 2007 r. zanotowano przyrost
bilansowy kredytdéw hipotecznych o 3 315,7 min zt (+47,1%); mBank 1 534,9 min zt, MultiBank 1 780,9 min z). W
III kwartale wzrost wartosci bilansowej kredytow hipotecznych wynidst 1 264,3 min zt (o 47% wiecej niz w II
kwartale).

78,2% wartosci bilansowej wszystkich kredytdw hipotecznych stanowity kredyty walutowe - gtdwnie w CHF (mBank
82,2%, MultiBank 75,6%).

Kredyty hipoteczne dla oséb fizycznych Ogoétem  Ziotowe Walutowe
Wartos¢ bilansowa (mid zt) 10,3 2,2 8,1
Srednia zapadalnos¢ (lata) 23,2 21,1 23,7
Srednia wartos¢ (tys. zt) 174,4 1974 172,9
Srednie LTV (%) 64,95% 58,22%  66,27%
NPL (%) 0,4% 1,5% 0,2%
Stan na 28.09.2007

Bankowos$¢ Detaliczna BRE Banku S.A. na koniec lipca 2007 roku zajmowata 3 miejsce wsrdd bankéw w Polsce
pod wzgledem nowoudzielonych kredytow hipotecznych osobom fizycznym w 2007 roku.

Na koniec lipca (za okres 01.2007-07.2007) Bankowo$¢ Detaliczna BRE Banku S.A. kontrolowata 10,4% tego
rynku.
Karty

Liczba kart kredytowych na koniec wrzesnia wyniosta 220,2 tys. szt. (mBank 138,8 tys. szt., MultiBank 81,4 tys.
szt.). Przyrost od poczatku roku wynidst 68,5 tys. szt. (+45,1%); mBank 47,5 tys. szt., MultiBank 21 tys. szt.). W III
kwartale przyrost liczby kart kredytowych wynidst 25,5 tys. szt. i byt 0 20% wyzszy niz w II kwartale.

Liczba wydanych kart debetowych na koniec wrzesnia wynosita 1 323,4 tys. szt. (mBank 999,9 tys. szt., MultiBank
323,5 tys. szt.). W ciggu dziewieciu miesiecy odnotowano przyrost 277,2 tys. szt. (+26,5%; mBank 217,6 tys. szt.,
MultiBank 59,6 tys. szt.). W III kwartale liczba wydanych kart debetowych wzrosta o 92 tys. szt. (0o 5% wiecej niz w
IT kwartale).

Wedtug danych dostepnych na koniec sierpnia 2007 roku udziat PBD w rynku kart kredytowych pod wzgledem
kredytéw udzielonych na kartach kredytowych wynosit 3,7%.

Rozwaj sieci dystrybucji w 2007 roku:
mBank:

Sie¢ dystrybucyjna mBanku liczy 83 lokalizacje (58 mKioskéw, 15 Centréw Finansowych i 10 mKioskéw
partnerskich).
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MultiBank:

Obecnie sie¢ dystrybucji MultiBanku liczy 102 placéwki (37 Centréw Ustug Finansowych, 38 Placdwek Partnerskich ,
9 mini Centréw Ustug Finansowych, 18 Placéwek Przysztosci).

Korporacje i Rynki Finansowe

Wyniki finansowe

Obszar biznesu odzwierciedlajacy efekty wspotpracy z klientami korporacyjnymi w zakresie produktéw bankowych
zaréwno kredytowych, jak i inwestycyjnych, zrealizowat w okresie trzech kwartatéw br. zysk brutto w wysokosci
449,1 min zi. Tym samym obszar ten osiggnat decydujacy udziat w zysku Grupy na poziomie 59,9%. W stosunku do
roku poprzedniego odnotowano poprawe prawie wszystkich kategorii wyniku, z czego najwyzszym przyrostem
charakteryzowata sie dziatalno$¢ podstawowa. Przyrost zysku w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego
roku wyniést 127,5 min zt. Wplyw na to miata zaréwno kontynuacja korzystnych trendéw sprzedazowych, jak
réwniez poprawa jakosci portfela kredytowego, a takze wysoka produktywnos$¢ dziatania.

Znaczaco wzrosty w omawianym okresie zaréwno aktywa (wzrost aktywow pionu Korporacje i Rynki Finansowe o
19% z 34,7 mid do 41,3 mid z), jak i pasywa (wzrost pasywdw pionu o 25,9% z 31,4 mid do 39,6 mid zt).
Dynamiczne tempo wzrostu dziatalnosci odzwierciedlone zostato w szczegdlnie wysokich poziomach wyniku z tytutu
odsetek (440,5 min zt) oraz wyniku z tytutu prowizji (283,9 min zt). Utrzymujace sie korzystne tendencje na rynku
finansowym i walutowym umozliwity zrealizowanie réwnie wysokiego wyniku na dziatalnosci handlowej (300,4 min
zt), obejmujacego wynik na operacjach wymiany walut oraz na walutowych instrumentach finansowych.

Spétki Obszaru Korporacji i Rynkéw Finansowych utrzymuja swdj wysoki wktad do wynikéw pionu (uwzgledniajac
koszty finansowania i korekty konsolidacyjne) na poziomie 27,4%. Najwiekszy wktad do wyniku miaty Dom
Inwestycyjny, BRE Leasing Sp. z 0.0., BRE Bank Hipoteczny S.A. oraz Intermarket Bank AG.

W ramach Obszaru Korporacje i Rynki Finansowe wyodrebnione zostaty podsegmenty: Klienci Korporacyjni i
Instytucje obejmujacy kluczowy obszar wspétpracy z klientami oraz obszar dziatalnosci zwigzanej z zarzadzaniem
ptynnoscia i ryzykiem, tzw. Dziatalno$¢ Handlowa i Inwestycyjna.

Klienci Korporacyjni i Instytucje

Wyniki finansowe

Osiagniety w okresie trzech kwartatéw br. zysk brutto w wysokosci 350 min zt byt wyzszy od wypracowanego w
roku ubiegtym o 126,4 min zt, gtdwnie dzieki wyzszym dochodom z dziatalnosci podstawowej. Szczegdlnie wysoki
przyrost w stosunku do roku ubiegtego (o ok. 82 min zt) wykazat wynik z tytutu odsetek jako skutek znaczacego
przyrostu dziatalnosci kredytowej. Ponadto zarejestrowano nizsze w stosunku do poprzedniego roku obcigzenie z
tytutu rezerw na ryzyko kredytowe, a takze relatywnie nizszy przyrost kosztow przektadajacy sie na wzrost
produktywnosci dziatania.

Udziat zysku brutto segmentu Klienci Korporacyijni i Instytucje utrzymuje sie na wysokim poziomie 77,9% tacznego
zysku brutto obszaru Korporacje i Rynki Finansowe, co jest skutkiem wzrostu udziatu w wynikach Grupy
powtarzalnych transakcji z klientami.

Liczba klientow korporacyjnych

Wysoka aktywno$¢ Banku w zakresie pozyskiwania nowych klientéw przyniosta w trzech kwartatach 2007 roku
pozytywne rezultaty. Od stycznia BRE Bank pozyskat 1 881 nowych klientéw korporacyjnych, co przetozyto sie na
10,4% wzrost w odniesieniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, z czego 74% stanowili klienci K3, 22% klienci
K2. kaczna liczba klientéw na koniec wrzesnia wynosita 12 343 firm. Udziat klientéw pakietowych w odniesieniu do
wszystkich klientéw segmentu K3 wyniést na koniec wrzesnia 56,2%.

Liczba klientow Pionu Bankowosci Korporacyjnej

31.12.2006 30.09.2007 Zmiana
K1* 969 987 18
K2* 3470 3679 209
K3* 7 003 7 677 674
Razem 11 442 12 343 901

* K1 - oznacza segment najwiekszych korporacji o rocznych obrotach powyzZszej 1mid z{, K2 - korporacje o rocznych obrotach od
30 min do 1mid z, K3 - rozumiemy segment MSP tj. firmy o rocznych obrotach od 3 do 30 min zt.

13



Grupa BRE Banku SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za III kwartat 2007 r. (w tys. zt)

Depozyty klientow korporacyjnych

Warto$¢ zgromadzonych w BRE Banku depozytéw klientdw korporacyjnych (w tym przedsiebiorstw) na koniec
wrzesnia 2007 roku wyniosta 18,2 mld zt i byta wyzsza od poziomu z konca 2006 roku o 2,0 mid z. Wartos¢
depozytéw przedsiebiorstw na koniec wrzesnia wyniosta 12,7 mid zt i byta wyzsza od poziomu z konca 2006 roku o
18,7%. Udziat depozytéw przedsiebiorstw w BRE Banku w stosunku do catego sektora depozytéw przedsiebiorstw
wyniost 9,6%, wobec 8,6% w grudniu 2006.

Kredyty klientéw korporacyjnych

Warto$¢ udzielonych klientom korporacyjnym (w tym przedsiebiorstwom) kredytéw w BRE Banku na koniec
wrzesnia 2007 roku wyniosta 12,2 mid zt i byta wyzsza od poziomu z korica 2006 roku o 3,0 mid zt (w tym wzrost o
0,3 mld z z tytutu duzego zaangazowania udzielonego podmiotowi budzetowemu). Warto$¢ kredytéw udzielonych
przedsiebiorstwom wyniosta 11,0 mid zt i byta wyzsza od poziomu z konca 2006 roku o ponad 30%. Udziat akcji
kredytowej BRE Banku kierowanej do przedsiebiorstw w akgji kredytowej catego sektora na koniec wrzesnia 2007
roku wynidst 6,4%, w poréwnaniu do 5,9% na koniec 2006 roku.

Strategiczne linie produktowe

Cash management

Stale rozbudowywana oferta w zakresie cash management, wspierajaca dtugotrwate relacje z klientami, pozwala na
zwiekszenie zakresu transakcji objetych identyfikacjq sptywu naleznosci (PZ, IPM, IPH). W okresie trzech kwartatéw
2007 roku liczba transakcji Polecenia Zaptaty wyniosta 1 330 tys. i byta o niemal 36% wyzsza od liczby transakcji
zrealizowanych w analogicznym okresie roku 2006. Liczba transakcji Identyfikacji Platnosci Masowych w okresie
trzech kwartatdéw br osiggneta poziom niemal 68,6 min i utrzymywata sie na poziomie roku ubiegtego. Najbardziej
dynamicznie przyrasta liczba transakcji Identyfikacji Platnosci Handlowych. Od stycznia do wrzesnia 2007 roku liczba
zrealizowanych transakcji wyniosta 3,1 min i byta wyzsza o 76,1% od liczby transakcji zrealizowanych w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Produkty bankowe z udziatem srodkow UE

Rosnaca pozycja BRE Banku w finansowaniu inwestycji z udziatem $rodkdw UE pozwolita na wzrost wolumenu
sprzedanych produktéw bankowych z udziatem $rodkéw unijnych (promesy, kredyty, gwarancje). W okresie trzech
kwartatéw 2007 sprzedaz produktéw z udziatem $rodkdw UE przekroczyta o 46,3% catkowitq sprzedaz roku 2006 i
osiggneta 147% przychoddw prowizyjnych z tego tytutu catego ubiegtego roku.

Trade Finance
Na koniec pazdziernika br. planowane jest dalsze udostepnienie w iBRE produktdw zwigzanych z rozliczeniami i
finansowaniem transakcji handlowych - akredytywy obcej oraz inkasa dokumentowego.

Instrumenty finansowe
Od stycznia do wrzesnia 2007 wynik zrealizowany na sprzedazy instrumentdw finansowych klientom korporacyjnym
wynidst ponad 127 min zt i byt wyzszy od osiagnietego przed rokiem o 27,7%.

Rozwdj sieci korporacyjnej

W okresie trzech kwartatéw 2007 roku BRE Bank kontynuowat prace w ramach projektu optymalizacji i rearanzacji
sieci korporacyjnej w kierunku rozwoju nowej funkcji placdwki oraz prace zwigzane z utworzeniem biur
korporacyjnych, bedacych jednostkami sprzedazowymi w ramach istniejacej sieci oddziatdw. Zrealizowano
wizualizacje kolejnych dwoch Oddziatdéw korporacyjnych (kédz, Kalisz). Obecnie funkcjonujg dwa biura korporacyjne
(Koszalin i Torun). Do konca roku planowane jest otwarcie kolejnych 6-8 biur korporacyjnych.

Spétki

BRE Leasing

Warto$¢ umoéw leasingu zawartych przez BRE Leasing w trzech kwartatach 2007 roku wyniosta 2,2 mid zt (33,5%
wzrost rok do roku). W okresie dziewieciu miesiecy 2007 roku spétka wypracowata 36,9 min zt zysku brutto, co
oznacza niemal 71% wzrost w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Faktoring — Grupa Intermarket

Spotki Grupy Intermarket zrealizowaty narastajaco do wrzesnia 2007 roku obroty o tgcznej wartosci 4,1 mid EUR, co
oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 15%. Zysk brutto wynidst
38,1 min zt w poréwnaniu z 38,5 min zt po I-III kw. 2006 roku. Jednoczesnie Polfactor (spotka operujaca w Polsce)
odnotowat taczny poziom obrotéw w wysokosci 2,5 mid zt (21% r/r). Zysk brutto po trzech kwartatach wynidst 8,8
min zt.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za III kwartat 2007 r. (w tys. zt)

Dom Inwestycyjny BRE Banku

Aktualny udziat DI BRE Banku w rynku opcji przekracza 24%. Spdtka w rankingu najaktywniejszych podmiotow
maklerskich na rynku kontraktéw terminowych po III kwartale 2007 roku zajeta drugq pozycje z 11,8% udziatem w
obrocie. DI BRE Banku utrzymuje rowniez wysoki udziat w operacjach akcjami. W ciggu trzech kwartatéow 2007 roku
za posrednictwem DI BRE zrealizowano 6,76% wszystkich transakcji zawartych na rynku akcji w poréwnaniu z
6,11% w catym 2006 roku. Od poczatku roku spdtka przeprowadzita 9 publicznych ofert akcji. Po III kwartale 2007
roku zysk brutto wynidst 43,3 min zt (wzrost 0 134% rok do roku z 18,5 min zt po I-III kw. 2006 roku).

Forbes sklasyfikowat DI BRE na pierwszym miejscu w rankingu biur maklerskich $wiadczacych ustugi najwyzszej
jakosci. AQ Research sklasyfikowat zespdt analitykdw DI BRE Research na drugim miejscu w rankingu najlepszych
zespotdw w regionie CEE.

BRE Corporate Finance

W ciggu trzech kwartatéw 2007 roku Spdtka zamkneta sukcesem tacznie 16 transakcji: 7 transakcji M&A, 1 projekt
zwigzany z pozyskaniem finansowania poprzez podwyzszenie kapitatu oraz 8 transakcji na rynku publicznym. taczna
wartos¢ powyzszych transakcji przekroczyta 1,2 mid zt.

Przychody ze sprzedazy ustug po trzech kwartatach 2007 roku wynosity 8,85 min (wzrost o 46% w stosunku do
analogicznego okresu 2006 roku), zysk brutto wynidst 1,5 min ztotych (w poréwnaniu z -0,6 min zt po trzech kw.
2006 roku).

BRE Bank Hipoteczny (BBH)

Catkowity portfel kredytowy BRE Banku Hipotecznego na koniec wrzesnia 2007 roku wyniost niemal 3,9 mid zt i byt
0 26,9% wiekszy niz przed rokiem. Zysk brutto wyniost 28,0 min zt (w pordwnaniu z 31,4 min zt po trzech
kwartatach 2006 roku).

Dzialalno$¢ Handlowa i Inwestycyjna

Wyniki finansowe

Zysk brutto wypracowany przez ten obszar dziatania w okresie trzech kwartatow br. wynidst 99,1 min z, tj.
ksztattowat sie na poziomie ubiegtorocznego wyniku wynoszacego 98 min zt. Istotnej zmianie ulegta struktura
dochoddw tego segmentu.

W roku biezacym zrealizowano wyzsze o 12,6 min zt dochody odsetkowe oraz wyzsze o 20,9 min zt dochody z
dziatalnosci handlowej. Natomiast nizsze niz w ubiegtym roku byty dochody tego pionu z tytutu dywidend, wyniku
na lokacyjnych papierach wartoSciowych oraz pozostate przychody operacyjne, ze wzgledu na
niepowtarzalny/jednorazowy charakter takich dochodéw.

Przyrost wyniku w trzecim kwartale tego roku byt nizszy w poréwnaniu do dwdch pierwszych kwartatéw, gtdwnie ze
wzgledu na znacznie nizszy wynik na dziatalnosci handlowej oraz na lokacyjnych papierach wartosciowych.

Na wynik pionu sktada sie w gtdwnej mierze wynik Banku, natomiast spotki zalezne majg znikomy wptyw na
generowany wynik.

Pozycja rynkowa

BRE Bank zajmuje pierwszg pozycje na rynku bankowych papieréw diuznych oraz drugg pozycje na rynku papieréw
komercyjnych z udziatami, odpowiednio, okoto 32,3% oraz 18,4%, a takze drugg pozycje w dziedzinie
$rednioterminowych papieréw dtuznych przedsiebiorstw. Ponadto BRE Bank zajgt ponownie pierwsze miejsce w
rankingu dealeréw skarbowych papieréw wartosciowych zorganizowanym przez Ministerstwo Finanséw (ranking za
drugi kwartat 2007).

Dzieki wysokiej aktywnosci na rynkach finansowych Bank osiagnat udziat na rynku instrumentéw pochodnych na
stope procentowg na poziomie ok. 18,6%, a w zakresie obrotu obligacjami i bonami skarbowymi ok. 17%. Udziat
w transakcjach walutowych FX (spot i forward) wynidst 6%, natomiast w opcjach na indeks WIG20 17% (dane na
koniec sierpnia 2007 roku).

Portfel inwestycji wiasnych

Na koniec III kwartatu 2007 roku wartoS¢ portfela inwestycji wtasnych wynosita 278 min zt w cenie nabycia.
W pordwnaniu z poczatkiem 2007 roku, warto$¢ portfela nie ulegta wiekszej zmianie (spadek o 0,06%). W stosunku
do konca II kw. br. wartos¢ portfela w cenie nabycia pozostata bez zmian. Wartos¢ bilansowa portfela inwestycji
wiasnych spadta w stosunku do korca II kw. br. o 14,8 min zt gtdwnie w zwigzku z dokonanym na koniec wrzesnia
przeszacowaniem wartosci akcji Vectra SA w ksiegach Banku. Przeszacowanie nastgpito w korespondencji z
kapitatem z aktualizacji wyceny i nie miato wptywu na rachunek zyskow i strat Grupy.
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Zarzadzanie aktywami

Wyniki finansowe

W prezentacji skonsolidowanego rachunku zyskdéw i strat dziatalno$¢ ta zostata wyodrebniona na poziomie zysku
brutto jako dziatalno$¢ zaniechana obejmujaca wynik ze sprzedazy spotki SAMH oraz wyniki przeznaczonej do
sprzedazy spotki PTE. Jako sprawozdanie wynikow segmentdéw dziatalnos¢ ta wykazana jest w poszczegdinych
kategoriach rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem rozliczeh wewnetrznych w Grupie.

Zgodnie z uktadem sprawozdawczosci wewnetrznej dziatalnos¢ ta wykazata w okresie trzech kwartatédw 2007 roku
wynik dodatni na poziomie 90,1 min zt, wobec wyniku 16,7 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. O
lepszym w stosunku do poprzedniego roku wyniku na dziatalnosci operacyjnej tego obszaru biznesu przesadzita
przede wszystkim transakcja sprzedazy spétki SAMH. Bank dokonat sprzedazy akcji SAMH na rzecz Polish Enterprise
Fund V w dniu 8 stycznia 2007 roku z zyskiem brutto w wysokosci 89,5 min zi.

W dniu 29 czerwca 2007 r. BRE Bank zawart z Aegon Woningen Nova B.V. ,Umowe o potaczeniu PTE Ergo Hestia
oraz PTE Skarbiec-Emerytura" oraz "Umowe opcyjng". Zgodnie z umowg, po uzyskaniu wszystkich wymaganych
prawem zgdd, potaczenie odbedzie sie w drodze przejecia majatku PTE Skarbiec-Emerytura przez PTE Ergo Hestia.
Umowa opcyjna daje prawo Stronom do kupna (sprzedazy) wszystkich akcji emisji potaczeniowej posiadanych przez
BRE Bank SA w nastepstwie potaczenia.

Jakos¢ portfela kredytowego

Bank stosuje przepisy zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Wycena
portfela ryzyka kredytowego oparta jest na zapisach zawartych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci
(MSR) nr 39 37.

Wskaznik default dla catego portfela ryzyka ocenianego zgodnie z MSR 39 i MSR 37 wynosit, odpowiednio 2,8% na
koniec 2006 roku, 2,2% na koniec I pétrocza 2007 roku i 1,9% na koniec III kw. 2007 roku.

Wskaznik default wytacznie dla portfela ryzyka kredytowego dla naleznosci bilansowych (naleznosci kredytowe
bez odsetek) na koniec III kw. 2007 roku wynidst 3,0% (spadek z 4,4% na koniec 2006 roku i z 3,4% na koniec I
potrocza 2007 roku).

Jako$¢ bilansowego portfela ryzyka kredytowego mierzona standardami PSR (klasyfikacja ekspozycji kredytowych
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2003 r.) takze poprawita sie w na koniec III kwartatu 2007
roku. Zaangazowania zagrozone stanowity 4,6% portfela ryzyka kredytowego naleznosci bilansowych, w poréwnaniu
z 5,5% wedtug stanu na koniec 2006 roku i z 8,5% na koniec 2005 roku. Dla catego portfela ryzyka kredytowego
wielkosci te stanowity odpowiednio 3,4% na koniec III kw. 2007 roku, 4,0% na koniec 2006 roku i 5,4% na koniec
2005 roku.

Tendencja wzrostu portfela ryzyka kredytowego oraz poprawy jego jakosci mierzonej udziatem portfela
zagrozonego/default w catym portfelu podobnie jak w 2006 roku zostata zachowana.

Gtéwnymi przyczynami poprawy jakosci portfela ryzyka kredytowego w III kwartale 2007 roku byt znaczacy wzrost
portfela kredytowego. Dodatkowo zaobserwowano dalszg tendencje poprawy sytuacji finansowej podmiotéw
gospodarczych finansowanych przez Bank, podjeto dziatania restrukturyzacyjne oraz wystapity sptaty klientéw
sklasyfikowanych jako default. Pozwolito to na zmniejszenie wartosci nominalnej portfela sklasyfikowanego jak
default pomimo rejestracji w portfelu default nowych ekspozycji.

W III kw. 2007 roku wzrost wskaznik pokrycia rezerwami ekspozycji kredytowych sklasyfikowanych jako default:
odpowiednio z 73,2% na koniec 2006 roku do 80,8% na koniec III kw. 2007 roku dla catego portfela ryzyka
kredytowego, oraz z 78,2% do 82,7% dla czesci bilansowej przedmiotowego portfela.

W zwigzku ze znacznym wzrostem portfela ryzyka kredytowego rezerwa portfelowa (IBNR) dla portfela non-default
wzrosta wynoszac 134 min zt na koniec III kw. 2007 roku, w poréwnaniu z 112 min zt na koniec 2006 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za III kwartat 2007 r.

(w tys. zt)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Nota

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody z tytutu odsetek
Koszty odsetek
Wynik z tytutu odsetek 5

Przychody z tytutu optat i prowizji
Koszty z tytutu optat i prowizji
Wynik z tytutu optat i prowizji 6

Przychody z tytutu dywidend 7
Wynik na dziatalnosci handlowej 8
Wynik z pozycji wymiany

Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej

Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych 9
Pozostate przychody operacyjne 10
QOdpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek 11
0Ogdlne koszty administracyjne 12
Amortyzacja

Pozostate koszty operacyjne 13
Wynik dziatalnosci operacyjnej

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Podatek dochodowy
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej z uwzglednieniem

zysku i ow

iowych
Dziatalnos¢ zaniechana 19

Zysk brutto z dziatalnosci zaniechanej

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej z uwzglednieniem
udziatowcow mniejszosciowych

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej z
u lednieni wcow sciowych, w tym:

Zysk udziatowcdw mniejszosciowych
Zysk netto

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na
akcjonariuszy spotki
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14

Zysk z dzi »Sci konty j na jedna akcje zwykia (wzt) 14
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14
Rozwodniony zysk z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje

zwykia (w zb) 14

III kwartat (rok
biezacy) okres
od 01.07.2007
do 30.09.2007

III kwartaly (rok
biezacy) okres
od 01.01.2007
do 30.09.2007

III kwartat (rok
poprzedni) okres
od 01.07.2006
do 30.09.2006

III kwartaly (rok
poprzedni) okres
od 01.01.2006
do 30.09.2006

630 014 1669 015 439 891 1229479
(362 244) (932 315) (245 763) (704 078)
267 770 736 700 194 128 525 401

191 629 577 704 140 728 405 915

(52 625) (149 212) (36 029) (117 217)
139 004 428 492 104 699 288 698

78 2237 10738 15762
119798 378 080 90 557 286 661
115128 323571 71 966 256 656

4670 54 509 18 591 30 005
(3 249) 3912 1497 11698
35 449 112 377 42 702 189 619

(34 792) (40 658) (7 408) (40 200)
(252 202) (774 121) (218 815) (635 623)

(46 550) (134 894) (41 267) (121 687)

(15 077) (65 490) (33 650) (146 546)
210 229 646 635 143 181 373 783

- - - (112)
210 229 646 635 143 181 373 671

(46 577) (137 526) (22 127) (74 282)

163 652 509 109 121 054 299 389

8999 103 198 11 068 29 697
(1 196) (21 233) (1891) (4 365)
7 803 81965 9177 25332
171 455 591 074 130 231 324721
7 205 22 958 4584 18 675
164 250 568 116 125 647 306 046
486 151 280714

29 557 511 29 294 433

16,45 9,58

29 632 671 29 475772

16,41 9,52
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Grupa BRE Banku SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych

Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za III kwartat 2007 r. (w tys. zt)
Skonsolidowany bilans

Nota 30.09.2007 31.12.2006 30.09.2006
AKTYWA
Kasa, operacje z bankiem centralnym 1698 483 3716 607 1 254 468
Weksle uprawnione do redyskontowania w banku centralnym 27 670 26 725 27 964
Naleznosci od bankow 4684 071 2 844 124 2 808 297
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 15 1787 413 3516 149 3741 156
Pochodne instrumenty finansowe 1641 790 1413 065 1256 772
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 16 31632032 23 044 694 22 682 681
Lokacyine papiery warto$ciowe 17 4 321 967 3055516 3621791
- dostepne do sprzedazy 4 321 967 3055516 3621791
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 19 328 690 385 194 317 063
Aktywa zastawione 15, 17 3683 156 2702 180 2042 321
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 5087 5 356 5573
Wartosci niematerialne 373991 381111 403 515
Rzeczowe aktywa trwate 605 725 580 108 565 274
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 96 959 65112 83 128
Inne aktywa 872 613 594 640 525 528
Aktywa razem 51759647 42330581 39 335531
KAPITALY I ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania wobec banku centralnego - - 1084
Zobowigzania wobec innych bankéw 11 900 824 7 972 386 6 795 342
Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate zobowigzania przeznaczone do
obrotu 1592 013 1253 900 1042 894
Zobowigzania wobec klientow 18 29 020 215 24 669 856 22 748 486
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 3414 533 3389 559 4 183 006
Zobowiazania podporzadkowane 1476 726 1547 354 1409 189
Pozostate zobowiazania 849 840 759 799 568 329
Biezace zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 107 435 20 047 10 603
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30218 312 213
Rezerwy 71274 70 168 83 161
Zobowiazania przeznaczone do sprzedazy 19 9 830 25001 6 242
Zobowiazania razem 48472908 39708 382 36 848 549
Kapitaty
Kapitaty wiasne przypadajacy na akcjonariuszy spotki 3181932 2530766 2 400 795
Kapitat podstawowy: 1510959 1 496 946 1 488 940
- Zarejestrowany kapitat akcyijny 118 460 118 064 117 838
- Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 1392 499 1378 882 1371102
Kapitat z aktualizacji wyceny 77 998 5110 (3663)
Zyski zatrzymane 1592975 1028 710 915518
- Wynik finansowy z lat ubiegtych 1 024 859 607 452 609 472
- Wynik roku biezacego 568 116 421 258 306 046
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 104 807 91433 86 187
Kapitaty razem 3 286 739 2622 199 2 486 982
Kapitatyi zobowigzniarazem 51759647 42330581 39 335531
Wspotczynnik wyptacalnosci 10,26 10,39 9,95
Wartos¢ ksiegowa 3181932 2530 766 2 400 795
Liczba akcji 29 614972 29516035 29459 506
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 107,44 85,74 81,49
Rozwodniona liczba akcji 29690132 29690132 29 640 845
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 107,17 85,24 81,00
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Grupa BRE Banku SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za III kwartat 2007 r.

(w tys. zt)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale

Zmiany w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 30 wrzesnia 2007 roku

Kapitat podstawowy Zyski zatrzymane
Kapitat z Kapitaty
Kapitat zapasowy|  aktualizacji akcjonariuszy Razem
Zarejestrowany ze iprzeda.zv_ wyceny Pozostaly kapitat Pozo.stale Fundusz ryzyka Nle.pot.izlelony Wynik roku mniejszosciowych
kapitat akcyjny akeji powyzej Zapasowy kapitaly ogolnego wynik finansowy biezacego
wartosci rezerwowe z lat ubiegtych
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2007 r. 118 064 1378 882 5110 9 451 20 899 558 000 440 360 E 91 433 2622199
- reklasyfikacia do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - - - - - - - - - -
- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci - - - - - - - - - -
- korekty bedéw - - - - - - - - - -
Skorygowany kapitat na 1 stycznia 2007 r. 118 064 1378 882 5110 9 451 20 899 558 000 440 360 : 91 433 2622199
Zmiana netto w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu

podatku odroczonego g g 74 522 g g g g g g 74 522
Réznice kursowe E E (1634) E E E E - (788)| (2422)
Zyski netto nie ujete w rachunku zyskow i strat -| -| 72 888| -| -| -| -| -] (788) 72100
Wynik finansowy netto E E _I - - - E 568 116 22 958 591 074
Catkowity zysk rozpoznany w roku biezacym - - 72 888| - - - - 568 116 22 170 663 174
Dywidendy wyptacone R R E E E E R R (6 379) (6379)
Transfer na kapitat rezerwowy E E - - 7759 1110 (8 869)| E E -
Transfer na kapitat zapasowy g g g 312 816 g g (312 816) g g -
Emisja akcji 399) 9118 R R R R R - R 9514
Doptaty wnoszone przez akcjonariuszy E E - - - - E E (2 417) (2417)
Program opcji pracowniczych E 4 499 - - (3 851)| - E E E 648
- wartos¢ ustug $wiadczonych przez pracownikow g g g g 648] g g g g 648
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych E 4499 | | (4 499) | E - E -
Stan na 30 wrzesnia 2007 r. 118 460| 1 392 499 77 998| 322 267 24 807, 559 110 118 675| 568 116] 104 807 3286 739
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Grupa BRE Banku SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za III kwartat 2007 r.

(w tys. zt)

Zmiany w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku

Kapitat podstawowy 2Zyski zatrzymane
Kapitat z Kapitaty
Kapitat zapasowy|  aktualizacji akcjonariuszy Razem
Zarejestrowany ze SP rzeda.zy. wyceny Pozostaty kapitat Pozo.stale Fundusz ryzyka Nle.pot.:lnelony Wynik roku mniejszosciowych
kapitat akcyjny akcji powyzej zapasowy kapitaty ogolnego wynik finansowy biezacego
wartosci rezerwowe z lat ubiegtych
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2006 r. 115 936 1307 907 (2975) - (4 304) 558 000 60 675| E 73 231 2108 470
- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - - - - - - - - - -
- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci - - - - - - - - - -
- korekty bedow - - - - - - - E - -
Skorygowany kapitat na 1 stycznia 2006 r. 115 936 1307 907| (2 975) | (4 304) 558 000 60 675| - 73 231 2108 470
Zmiana netto w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu

podatku odroczonego E E 7 162 - - - E E E 7 162
Zmiana netto w rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienigznych po

uwzglednieniu podatku odroczonego E E 321 - - - E E 320 641
a) zwigkszenia - - 321 - - - - - 320) 641
Roznice kursowe E E 602 | | | E - 231 833
Zyski netto nie ujete w rachunku zyskdw i strat - - 8 085 - - - - - 551 8 636
Wynik finansowy netto - - _-I - - - - 421 258 25 136 446 394
Catkowity zysk rozpoznany w roku biezacym - - 8 085 - - - - 421 258 25 687 455 030
Dywidendy wyptacone R R g g g g R R (5965)| (5965)
Transfer na kapitat rezerwowy E E - - 31 362 - (31 362)] E E -
Transfer na kapitat zapasowy E E - 9 295 - - (9 295)| E E -
Emisja akcji 2128 63231 E E E E E - E 65 359
Doptaty wnoszone przez akcjonariuszy E E - - - - E E (1 494)| (1 494)
Zmiana zakresu konsolidacii E E - - - - (918) E E (918)
Pozostate zmiany E (160)| E 156 (467) E 2) - (26) (495)
Program opcji pracowniczych E 7 904} - - (5 692)| - E E E 2212
- wartos¢ ustug $wiadczonych przez pracownikéw g g g g 2212 g g g g 2212
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych | 7 904 - - (7 904)| - | g | -
Stan na 31 grudnia 2006 r. 118 064 1378 882 5110 9 451 20 899 558 000 19 102] 421 258 91 433 2622199
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Grupa BRE Banku SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za III kwartat 2007 r.

(w tys. zt)

Zmiany w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 wrzesnia 2006 roku

Kapitat podstawowy Zyski zatrzymane
Kapitat z Kapitaty
Kapitat zapasowy| aktualizacji akcjonariuszy Razem
Zarejestrowany zesp rzeda_zy_ wyceny Pozostaty kapitat Pozo_stale Fundusz ryzyka Nle_pm_izlelony Wynik roku mniejszoéciowych
kapitat akcyjny akcji powyzej zapasowy kapitaty ogolnego wynik finansowy biezacego
wartosci rezerwowe z lat ubiegtych
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2006 r. 115 936 1307 907 (2 975) - (4 304) 558 000 60 675| E 73231 2108 470
- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat E E - - - - E E - -
- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci E E - - - - E E - -
- korekty bedow g g g g g g g g - -
Skorygowany kapitat na 1 stycznia 2006 r. 115 936 1307 907 (2 975) - (4 304) 558 000 60 675| : 73 231 2108 470
Zmiana netto w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu

podatku odroczonego E E (3 704)| - - - E E - (3704)
Zmiana netto w rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych po

uwzglednieniu podatku odroczonego E E 321 - - - E E 320 641
a) zwiekszenia 21 320 641
Réznice kursowe E E 2 695 | | | E - 1258 3953
Zyski netto nie ujete w rachunku zyskow i strat - - (688) - - - - | 1578 890
Wynik finansowy netto - - - - - - - 306 046 18 675 324721
Catkowity zysk rozpoznany w roku biezacym - - (688) - - - - 306 046 20 253 325611
Dywidendy wyptacone E E - - - - E E (4 437)| (4437)
Transfer na kapitat rezerwowy E E - - 32 594 - (32 594)| E E -
Transfer na kapitat zapasowy E E - 9 298] - - (9 298)| E E -
Emisja akcji 1902 58 021} - - - - E E E 59 923
Doptaty wnoszone przez akcjonariuszy E E - - - - E E (2 418) (2418)
Zmiana zakresu konsolidacji E E - - - - (918) E (660) (1578)
Pozostate zmiany E (160)| - 156 (465) - 2] E 218 (249)
Program opcji pracowniczych E 5 334 - - (3 674)| - E E E 1660
- wartos$¢ ustug $wiadczonych przez pracownikéw g g g g 1 660 g g g g 1660
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych | 5 334 - - (5 334)] - | g | -
Stan na 30 wrzesnia 2006 r. 117 838| 1371102 (3 663) 9 454 24 151 558 000 17 867 306 046 86 187 2486 982
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Grupa BRE Banku SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za III kwartat 2007 r.

(w tys. zt)

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

od 01.01.2007
do 30.09.2007

od 01.01.2006
do 30.09.2006

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (3110 256) (3 362 680)
Zysk przed opodatkowaniem 749 833 403 368
Korekty: (3 860 089) (3 766 048)
Zapfacony podatek dochodowy (znak ujemny) (61 744) (1 895)
Amortyzacja 135217 122 971
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (54 279) 68 969
(Zyski) straty z dziatalnoéci inwestycyinej (88 433) (1878)
Utrata wartoéci aktywow finansowych - 1295
Dywidendy otrzymane (2 237) (13 392)
QOdsetki zaptacone 794 745 723772
Zmiana stanu naleznosci od bankéw (639 564) (4 729)
Zmiana stanu papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu 1052 135 985 123
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (228 725) 4 485
Zmiana stanu pozyczek i kredytéw udzielonych klientom (8 587 338) (5281 178)
Zmiana stanu lokacyijnych papieréw warto$ciowych (1238918) (2 336 776)
Zmiana stanu pozostatych aktywdow (248 530) (28 841)
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankéw 1469 009 273 005
Zmiana stanu pozostatych zobowiazan przeznaczonych do obrotu 338 113 (228 196)
Zmiana stanu zobowiazah wobec klientow 3833279 1624 942
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych (406 267) 333 148
Zmiana stanu rezerw 2 654 (8 982)
Zmiana stanu innych zobowigzan 70 794 2109
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyinej (3110 256) (3362 680)
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (8 559) (273 320)
Wplywy z dziatalnosci inwestycyinej 181 700 41 024
Zbycie udziatéw lub akciji w jednostkach stowarzyszonych - 10 944
Zbycie udziatéw lub akcji w jednostkach zaleznych, po odliczeniu zbytych $rodkéw pienieznych 174 928 3909
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 4535 12779
Inne wptywy inwestycyjne 2 237 13 392
Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 190 259 314 344
Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach stowarzyszonych - 38
Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach zaleznych, po odliczeniu nabytych $rodkéw pienieznych 26 353 165 896
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 156 290 92 767
Inne wydatki inwestycyjne 7 616 55 643
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyinej (8 559) (273 320)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 2 627 092 1733 829
Wplywy z dziatalnosci finansowej 9 505 632 7 753 502
Z tytutu kredytdw i pozyczek otrzymanych od bankow 3825 459 3301 030
Z tytutu kredytow i pozyczek otrzymanych od innych podmiotow 258 13 807
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 4701 961 4 378 740
Zwiekszenie stanu zobowigzan podporzadkowanych 968 440 -
Z tytutu emisji akcji zwyktych 9514 59 925
Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 6 878 540 6 019 673
Sptaty kredytow i pozyczek od bankéow 1 363 407 1 369 658
Sptaty kredytdw i pozyczek na rzecz innych podmiotow 14 366 79 277
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 4270720 4360 120
Zmniejszenie stanu zobowigzan podporzadkowanych 967 075 -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 10 088 5273
Inne wydatki finansowe 252 884 205 345
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2627 092 1733829
Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto, razem (A+B+C) (491 723) (1902171)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (26 834) 6
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 9 082 846 8276 923
Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego 8 564 289 6 374 758
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Grupa BRE Banku SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za III kwartat 2007 r.

(w tys. zt)

Jednostkowe dane finansowe BRE Banku SA

1. Rachunek zyskdw i strat

Przychody z tytutu odsetek
Koszty odsetek
Wynik z tytutu odsetek

Przychody z tytutu optat i prowizji
Koszty z tytutu optat i prowizji
Wynik z tytutu optat i prowizji

Przychody z tytutu dywidend

Wynik na dziatalnosci handlowej, w tym:
Wynik z pozycji wymiany

Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej
Wynik na lokacyinych papierach warto$ciowych
Pozostate przychody operacyine

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek
0Ogolne koszty administracyjne

Amortyzacja

Pozostate koszty operacyjne

Wynik dziatalnosci operacyijnej

Zysk brutto
Podatek dochodowy
Zysk netto

Zysk netto

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk na jedna akcje zwykia (w zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykia (w zi)

III kwartal (rok III kwartaty (rok
biezacy) okres biezacy) okres
od 01.07.2007 od 01.01.2007
do 30.09.2007 do 30.09.2007

III kwartat (rok
poprzedni) okres
od 01.07.2006
do 30.09.2006

III kwartaly (rok
poprzedni) okres
od 01.01.2006
do 30.09.2006

498 655 1317 268 346 135 964 843
(293 431) (755 368) (203 409) (579 197)
205 224 561 900 142 726 385 646

143 192 415 420 99 164 287 594

(45 230) (124 211) (29 136) (94 995)

97 962 291 209 70 028 192 599

78 37 636 12 365 35694

116 201 366 814 87 387 274 894

111 624 318 080 77114 247 333

4577 48 734 10273 27 561
(3 249) 132 538 1497 10 884
13 959 32 508 32455 51558

(29 609) (29 446) (3 045) (25 612)
(199 897) (602 844) (175 059) (506 105)

(36 999) (107 538) (33 524) (100 210)

(1 880) (11 069) (21 355) (54 252)
161 790 671 708 113 475 265 096
161 790 671 708 113 475 265 096

(34 362) (122 056) (11 327) (43 823)

127 428 549 652 102 148 221 273
549 652 221 273

29 557 511 29 294 433

18,60 7,55

29 632 671 29 475772

18,55 7,51
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Grupa BRE Banku SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych

Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za III kwartat 2007 r. (w tys. zt)
2. Bilans

30.09.2007 31.12.2006 30.09.2006
AKTYWA
Kasa, operacje z bankiem centralnym 1662 933 3710737 1248 623
Weksle uprawnione do redyskontowania w banku centralnym 27 670 26 725 27 964
Naleznosci od bankéw 4 762 946 3003 226 3 065 490
Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 2120 133 3519 954 3811 056
Pochodne instrumenty finansowe 1 649 646 1411 030 1 260 695
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 24 643 282 17 689 756 17 495 549
Lokacyjne papiery wartosciowe 4242 119 2957 221 3227 474
- dostepne do sprzedazy 4242 119 2957 221 3227 474
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 335 819 361 855 310 821
Aktywa zastawione 3682 357 2701 491 2041 971
Inwestycje w jednostki zalezne 443 199 433 343 822 119
Wartosci niematerialne 350 125 356 136 353 841
Rzeczowe aktywa trwate 469 943 470 926 463 311
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 9720 30 401
Inne aktywa 245 912 210 110 171 662
Aktywa razem 44 636 084 36 862 230 34 330977
KAPITALY I ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania wobec banku centralnego - - 1084
Zobowigzania wobec innych bankdw 7 741 599 5 186 286 4 266 649
Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate zobowigzania przeznaczone do
obrotu 1613 524 1267 825 1053 463
Zobowigzania wobec klientdw 30 143 858 25934 634 24 910 150
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 36 679 36 215 46 325
Zobowigzania podporzadkowane 1476 726 1 547 354 1409 189
Pozostate zobowigzania 436 636 457 926 334 864
Biezace zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 99 447 11 543 10
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 435 - -
Rezerwy 68 910 67 374 73 841
Zobowiagzania razem 41 646 814 34 509 157 32 095575
Kapital wilasny
Kapitat podstawowy: 1510959 1 496 946 1 488 940
- Zarejestrowany kapitat akcyjny 118 460 118 064 117 838
- Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 1392 499 1 378 882 1371102
Kapitat z aktualizacji wyceny 80 342 3959 (4 803)
Zyski zatrzymane 1 397 969 852 168 751 265
- Wynik finansowy z lat ubiegtych 848 317 527 974 529 992
- Wynik roku biezacego 549 652 324 194 221 273
Kapitaltyrazem 2 989 270 2 353 073 2 235 402
Kapitatyi zobowiazniarazem 44 636 084 36 862 230 34 330 977
Wspotczynnik wyptacalnosci 11,02 11,07 10,69
Wartos¢ ksiegowa 2989 270 2353073 2 235402
Liczba akcji 29 614 972 29 516 035 29 459 506
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 100,94 79,72 75,88
Rozwodniona liczba akcji 29 690 132 29 690 132 29 640 845
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 100,68 79,25 75,42
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Grupa BRE Banku SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za III kwartat 2007 r. (w tys. zt)

3. Zestawienie zmian w kapitale

Kapitat podstawowy Zyski zatrzymane
Kapitat z
Kapitat zapasowy| aktualizacji . . " Razem
Zarejestrowany |  ze sprzedazy wyceny Pozostaly kapitat | Pozostate kapitaly | Fundusz ryzyka Nlef?ndnelony vllytmk Wynik roku
kapitat akcyjny | powyzej wartosci zapasowy rezerwowe ogélnego m::is:;v};c; 5 biezacego
nominalnej

Stan na poczatek okresu: 01.01.2007 118 064 1378882 3959 12388 7275 558 000 274505 - 2353073

- reklasyfikacia do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat g g g g g g g g -

- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci g g g g g g g g

- korekty bedow E K K K E K K E -
Skorygowany kapitat wtasny na poczatek okresu: 01.01.2007 118 064 1378 882| 3 959) 12388] 7 275 558 000 274 505| - 2353073
“Zmiana netto w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu
podatku odroczonego g g 77 243 g g g g g 77143
Réznice kursowe. | | (860 g | | g | (860
Zyski netto nie ujete w rachunku zyskow i strat - - 76 383] - - R - - 76383
Wynik finansowy netto R i i i R i 549 652 549 652
Catkowity zysk rozpoznany w roku biezacym 5 : 76 383 : 5 | : 549 652 626 035
Transfer na kapitat zapasowy ] ] ] 274 505] ] ] (274505)] ] B
Emisja akcji 39, g g g g g g 9514
Program opcji pracowniczych (3 851)| R E E 648

- artoé¢ ustug $wiadczonych przez pracownikow 64| R E E 648

- rozliczenie zrealizowanych opcii pracowniczych | | E (4 42[' | E | -
Stan na koniec okresu: 30.09.2007 118460 80 342) 286 893 3424 558 000 E 549 652 2989270

Kapitat podstawowy Zyski zatrzymane
Kapitat z
" aktualizacji Razem
N Kapitat zamm wyceny] " " Niepodzielony wynik .

Zarejestrowany | ze spnedazy' Pozostaly kapitat | Pozostate kapitaty Fundu'sz ryzyka finansowy zlat Wynik roku

kapitat akcyjny | powyzej wartosci zapasowy rezerwowe ogélnego ubleglych biezacego
nominalnej

Stan na poczatek okresu: 01.01.2006 115936 1307 907] (2637) 12 38| 12 967 558 000| (49 690) 1954871

- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat L g - L g - - g -

- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci - - - - - - - -

- korekty bedow - - - B E - - g -
Skorygowany kapitat wtasny na poczatek okresu: 01.01.2006 115936| 1307 907| (2637)] 12388 12 967| 558 000] (49 690) B 1954871
Zmiana netto w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu
podatku odroczonego g g 6 158] g g g g g 6158
Roznice kursowe - - 438 - - - - E 438
Zyski netto nie ujete w rachunku zyskow i strat E | 6 59j | ] 6596
Wynik finansowy netto - e g e g - g 324194 324194
Catkowity zysk rozpoznany w roku biezacym - h 6 596 R 324194 330790
Emisja akeji 2128 63 231 g g g g g g 65 359
Pozostate zmiany g (160)) g g g g 1 g (159)
Program opcji pracowniczych g 7904 g (5692 E 2212
- artodc ustug $wiadczonych przez pracownikow E E R E 2212 R E E 22
- rozliczenie zrealizowanych opci pracowniczych - 7904 - k (7904) - b - -
Stan na koniec okresu: 31.12.2006 118 064 1378 882 3 959) 12 388 7 275 558 000 (49 689)] 324194 2353073

Kapitat podstawowy 2Zyski zatrzymane
Kapitat z
Kapital zapasowy aktualizacji i . . Razem
Zarejestrowany ze sprzedazy wyceny Pozostaly kapitat | Pozostate kapitaty | Fundusz ryzyka Nlef?'?::;lxnyzvllaytmk Wynik roku
kapitat akcyjny | powyzej wartosci zapasowy rezerwowe ogoinego bi v h biezacego
nominalnej ubiegtycl
Stan na poczatek okresu: 01.01.2006 115 936/ 1307 907| (2637)) 12388 12 967| 558 000] (49 690) k 1954871

- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat g g g g g -
- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci
- korekty bedow g g g g g -
Skorygowany kapitat wiasny na poczatek okresu: 01.01.2006 115 936| 1307 907] (2 637)) 12388 12 967| 558 000] (49 690) g 1954 871
Zmiana netto w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu
podatku odroczonego g g (3890)] g g (3890)
Roznice kursowe - - 1724 i - 1724
Zyski netto nie ujete w rachunku zyskéw i strat e | (2166 E ] (2166)
Wynik finansowy netto ::I - 221273 221273
Catkowity zysk rozpoznany w roku biezacym - g (2166 g 221 273 219 107
Emisja akgji 1902 58021 g g g 59923
Pozostate zmiany g (160)| E E 1 L (159)
Program opcji pracowniczych g 5334 g (3674 g 1660
- wartos¢ ustug $wiadczonych przez pracownikow E R 1 661 4 E 1660
- rozliczenie zrealizowanych opcii pracowniczych E 5334 | (5334 E | =
Stan na koniec okresu: 30.09.2006 117 838| 1371102 (4803)| 12388 9293 558 000] (49 689) 221 273 2235402
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4. Rachunek przeptywow pienieznych

od 01.01.2007

od 01.01.2006

za okres do 30.09.2007 do 30.09.2006
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (1792 659) (3 329 914)
Zysk przed opodatkowaniem 671 708 265 096
Korekty: (2464 367) (3595010)
Zaptacony podatek dochodowy (znak ujemny) (13 749) 33700
Amortyzacja 107 538 100 210
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (58 433) 66 970
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyinej (93 474) (1697)
Utrata wartosci aktywow finansowych - 1295
Dywidendy otrzymane (37 113) (32 429)
Odsetki zaptacone 743 916 690 211
Zmiana stanu naleznosci od bankow (626 608) (255 083)
Zmiana stanu papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu 768 615 1133961
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (238 616) 3 805
Zmiana stanu pozyczek i kredytéw udzielonych klientom (6 953 526) (4 517 349)
Zmiana stanu lokacyjnych papieréw wartosciowych (1 216 384) (2 469 062)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (43 061) 68 189
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankdéw 1246 528 214 058
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan przeznaczonych do obrotu 345 699 (216 951)
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 3622943 1617010
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 464 780
Zmiana stanu rezerw 1536 (4 268)
Zmiana stanu innych zobowigzan (20 642) (28 360)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1792 659) (3329914)
B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 79 695 (263 724)
Whplywy z dziatalnosci inwestycyijnej 213 470 55178
Zbycie udziatow lub akcji w jednostkach stowarzyszonych - 10 944
Zbycie udziatéw lub akcji w jednostkach zaleznych 173 504 251
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2 853 10 330
Inne wplywy inwestycyjne 37 113 33653
Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 133 775 318 902
Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach stowarzyszonych - 38
Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach zaleznych 29 053 218 540
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 104 722 50 610
Inne wydatki inwestycyjne 49 714
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 79 695 (263 724)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 1175 325 1633 063
Wplywy z dziatalnosci finansowej 2410312 2 813 808
Z tytutu kredytéw i pozyczek otrzymanych od bankow 1432 358 2 753 883
Zwiekszenie stanu zobowiazan podporzadkowanych 968 440 -
Z tytutu emisji akcji zwyktych 9514 59 925
Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 1 234 987 1180 745
Sptaty kredytdw i pozyczek od bankéw 120 950 989 742
Sptaty kredytow i pozyczek na rzecz innych podmiotow 14 366 66 578
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - 46 000
Zmniejszenie stanu zobowigzan podporzadkowanych 967 075 -
Inne wydatki finansowe 132 596 78 425
Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej 1175325 1633 063
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto, razem (A+B+C) (537 639) (1960575)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (26 834) 6
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 8 951 008 8 139 020
Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego 8 386 535 6 178 451
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Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1. Informacje o Grupie BRE Banku SA

Grupe Kapitatowg BRE Banku SA (,Grupe”) stanowig podmioty, nad ktérymi BRE Bank SA (,Bank”) sprawuje
kontrole i majace dla Banku charakter:

e strategiczny i infrastrukturalny — akcje i udziaty w spotkach wspierajacych poszczegdine piony biznesowe BRE
Banku SA (pion korporacji i rynkéw finansowych, bankowosci detalicznej, zarzadzania aktywami) oraz akcje
i udziaty w spoétkach z infrastruktury finansowej lub sfer komplementarnych do statutowej dziatalnosci BRE
Banku SA. Utworzenie lub nabycie tych spotek miato na celu rozszerzenie oferty dla klientow Banku;

e diugoterminowy — inwestycje o zatozonej wysokiej stopie zwrotu i 0 horyzoncie inwestowania nie krétszym niz
2 lata, obejmujq ponadto inwestycje kapitatowe w spdtki notowane na WGPW SA o horyzoncie czasowym nie
krétszym niz 6 miesiecy oraz inwestycje w fundusze inwestycyjne (NFI oraz zagraniczne fundusze zamkniete);

e inny — akcje i udziaty spdtek nabyte za wierzytelnosci, powstate w wyniku ugdd i uktadéw z dtuznikami, majace
na celu odzyskanie czesci lub catosci naleznosci kredytowych oraz spdtek postawionych w stan likwidacji lub
upadtosci.

Jednostkg dominujacq Grupy jest BRE Bank SA bedacy spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce, wchodzacg w skiad
Grupy Commerzbank AG.

Siedziba centrali Banku miesci sie w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.
Akcje Banku sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2007 roku Grupa Kapitatowa BRE Banku SA objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym skfadata sie z nastepujacych spétek:

BRE Bank SA; podmiot dominujacy

Bank Rozwoju Eksportu SA powotany zostat uchwatg nr 99 Rady Ministrdw z dnia 20 czerwca 1986 r. Bank zostat
zarejestrowany na podstawie prawomocnego postanowienia Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy,
XVI Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy w dniu 23 grudnia 1986 r. w Rejestrze Handlowym pod numerem RHB
14036. IX Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 4 marca 1999 r. podjeto uchwate o zmianie
nazwy banku na BRE Bank SA. Nowa firma Banku zostata wpisana do rejestru w dniu 23 marca 1999 r. W dniu
11 lipca 2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie wydat postanowienie o wpisie Banku do Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000025237.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnos$ci Bank posiada numer 6512A ,Pozostata dziatalno$¢ bankowa”. Zgodnie z
Cedutg Gietdowq Bank zaklasyfikowany jest do makrosektora ,Finanse”, sektor ,Banki”.

Zgodnie ze Statutem Banku, przedmiotem jego dziatalnosci jest Swiadczenie ustug bankowych
i konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych oraz prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie
okreslonym w Statucie. Bank prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obstugi klientéw korporacyjnych, instytucjonalnych i
detalicznych (w tym private banking) na terenie catego kraju oraz prowadzi dziatalno$¢ handlowg i inwestycyjna.

Bank $wiadczy ustugi na rzecz oséb prawnych i fizycznych, krajowych i zagranicznych, zarédwno w ztotych jak i
walutach obcych; w szczegdlnosci Bank wspiera wszelkie dziatania zmierzajace do rozwoju eksportu.

Bank moze otwiera¢ i posiada¢ rachunki w bankach polskich i zagranicznych oraz ma prawo posiadania wartosci
dewizowych i dokonywania obrotu nimi.

Przecietne zatrudnienie w okresie trzech kwartatéw 2007 roku dla BRE Banku SA wynosito 4 262 osoby, a dla Grupy
wynosito 5 725 0séb (trzy kwartaty 2006: Bank 3 749; Grupa 5 070).

Korporacje i Rynki Finansowe, w tym:
Klienci Korporacyjni i Instytucje

BRE Bank Hipoteczny SA — podmiot zalezny

BRE Corporate Finance SA — podmiot zalezny

BRE Leasing Sp. z 0.0. - podmiot zalezny

Dom Inwestycyjny BRE Banku SA - podmiot zalezny
Intermarket Bank AG - podmiot zalezny

Magyar Factor zRt. - podmiot zalezny

Polfactor SA — podmiot zalezny
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* Transfinance a.s. - podmiot zalezny
Dzialalnos¢ Handlowa i Inwestycyjna

»  BRE Finance France SA — podmiot zalezny
= Garbary Sp. z 0.0. — podmiot zalezny
» Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. — podmiot zalezny

Bankowos¢ Detaliczna (w tym private banking)

» BRE Wealth Management SA — podmiot zalezny
» emfFinanse Sp. z 0.0. — podmiot zalezny

Zarzadzanie aktywami (dziatalno$¢ zaniechana Nota 19)

»  Powszechne Towarzystwo Emerytalne Skarbiec-Emerytura SA — podmiot zalezny
Pozostate:

= Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z 0.0. - podmiot zalezny
* BRE.locum Sp. zo0.0. - podmiot zalezny

Szczegbtowy opis dziatalnosci spdtek Grupy BRE Banku SA zostat zaprezentowany w Notach objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2007 roku, opublikowanego w dniu 10 wrzesnia
2007 roku.

Pozostate informacje o spétkach Grupy

W zwigzku z tym, ze na dzien 30 wrzesnia 2007 roku akcje PTE Skarbiec-Emerytura SA spetniaty kryteria klasyfikacji
do aktywow przeznaczonych do sprzedazy, zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana”, aktywa i zobowigzania Grupy zwigzane ze sprzedazg PTE Skarbiec-Emerytura SA zostaty
wykazane w wydzielonych pozycjach bilansu jako odpowiednio ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy” i
~Zobowiazania przeznaczone do sprzedazy”.

Z punktu widzenia Grupy BRE Banku, przedmiot dziatania spotki PTE Skarbiec-Emerytura SA tj., zarzadzanie
otwartym funduszem emerytalnym, stanowi dziatalno$¢ zaniechang. W zwiazku z tym, zgodnie z MSSF 5, w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat wydzielono wynik dziatalnosci zaniechanej.

Na dzien 31 grudnia 2006 roku wynik dziatalnosci zaniechanej obejmowat rowniez wynik spdtki Skarbiec Asset
Management Holding SA (SAMH), ktérej akcje Bank zbyt w dniu 8 stycznia 2007 roku. Na dzier 30 wrzeénia 2007
roku wynik dziatalno$ci zaniechanej obejmuje wynik Grupy na sprzedazy akcji SAMH, w wysokosci 89 458 tys. zt
brutto.

Dodatkowo, Grupa przyjeta retrospektywne zastosowanie MSSF 5 i dokonata odpowiednich przeksztatcen
w rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2006 roku, poprzez wydzielenie dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej.

Szczegétowe dane finansowe dotyczace dziatalno$ci zaniechanej zostaty zaprezentowane w Nocie 19 niniejszego
sprawozdania finansowego.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w
sposob ciagty, o ile nie podano inaczej.

2.1. Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy BRE Banku SA sporzadzono za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy BRE Banku SA sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej, wedtug zasady
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kosztu historycznego z uwzglednieniem zasad wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywow i
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat oraz wszystkich
kontraktéw pochodnych.

Od 1 stycznia 2007 roku Grupa zastosowata do sporzadzenia sprawozdan finansowych przepisy obowigzujacego od
tej daty Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 7, Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji oraz zmienione przepisy Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 1. Od 1 stycznia 2007 roku Grupa
zastosowata MSSF 7 do sporzadzenia sprawozdan kwartalnych zawierajacych ujawnienia zgodne z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34, tam gdzie byto to konieczne. Petne ujawnienie zgodnie z MSSF
7 zostato przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu pétrocznym za pierwsze pétrocze 2007 roku.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia okreslonych szacunkéw ksiegowych.
Wymaga réwniez od Zarzadu stosowania wiasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad
rachunkowosci. Zagadnienia, w odniesieniu do ktérych wymagana jest wieksza doza osadu, zagadnienia bardziej
ztozone lub takie, przy ktoérych zatozenia i szacunki s znaczace z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ujawnione sg w Nocie 3.

2.2, Konsolidacja
Jednostki zalezne:

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu do ktérych
Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowq i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci
ogdinej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke,
uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktdre w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienic.
Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodq nabycia. Koszt
przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z
przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w
ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien
przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig
godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy.
Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat (zob. Nota 2.15).

Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sa eliminowane.
Niezrealizowane straty réwniez podlegajq eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci
przekazanego sktadnika aktywdw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam
gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Pofaczenia jednostek gospodarczych dotyczace jednostek znajdujacych sie pod wspding kontrolg rozlicza sie metodq
nabycia, zgodnie z MSSF 3 ,Pofaczenia jednostek gospodarczych”.

Konsolidacjq nie objeto spdtek, ktdrych rozmiary dziatalnosci nie sg istotne w stosunku do rozmiaréw dziatalnosci
Grupy Kapitatowej, oraz spétek nabytych w celu ich sprzedazy lub likwidacji.

Jednostki stowarzyszone:

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje,
co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogdlinej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metoda praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu. Inwestycja
Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmuje wartos¢ firmy (pomniejszong o ewentualne skumulowane odpisy z
tytutu utraty wartosci), okreslong w dniu nabycia (zob. Nota 2.15).

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w innych kapitatach. Warto$¢ bilansowq
inwestycji koryguje sie o taczne zmiany stanu poszczegdinych elementéw kapitatu od dnia ich nabycia. Gdy udziat
Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje sie réowny lub wiekszy od udziatu Grupy w tej jednostce
stowarzyszonej, obejmujacego ewentualne inne niz zabezpieczone naleznosci, Grupa zaprzestaje ujmowac dalsze
straty, chyba ze wzieta na siebie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszonej.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Niezrealizowane straty réwniez sg eliminowane,
chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywdw.
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Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki stowarzyszone zostaty, tam gdzie byto to konieczne, zmienione
dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Bank obejmuje nastepujace spotki:

Nazwa spotki Udziat w liczbie glosow Metoda

(bezposrednio i konsolidacji

posrednio)

BRE Bank Hipoteczny SA 100% petna
BRE Corporate Finance SA 100% petna
BRE Wealth Management SA 100% petna
Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z 0.0. 100% petna
Dom Inwestycyjny BRE Banku SA 100% petna
emFinanse Sp. z 0.0. 100% petna
Garbary Sp. z 0.0. 100% petna
PTE Skarbiec-Emerytura SA 100% petna
Tele-Tech Investment Sp. z o.o0. 100% petna
BRE Finance France SA 99,98% petna
BRE.locum Sp. z o.0. 79,99% petna
Transfinance a.s. 78,12% petna
Polfactor SA 78,12% petna
Magyar Factor zRt. 78,12% petna
Intermarket Bank AG 56,24% petna
BRE Leasing Sp. z 0.0. 50,004% petna

2.3. Przychody i koszty z tytulu odsetek

W rachunku zyskéw i strat ujmowane sg wszystkie przychody odsetkowe dotyczace instrumentéw finansowych
wycenianych w koszcie zamortyzowanym przy wykorzystaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Metoda efektywnej stopy procentowej jest metodg obliczania zamortyzowanej wartosci poczatkowej aktywdow lub
zobowigzan finansowych oraz alokacji przychodéw lub kosztéw z tytutu odsetek do wiasciwego okresu. Efektywna
stopa procentowa to stopa, dla ktérej zdyskontowane przyszte ptatnosci lub wplywy pieniezne sg rowne biezacej
wartosci bilansowej netto danego aktywa lub zobowigzania finansowego. Obliczajac efektywna stope procentowa,
Grupa szacuje przeptywy pieniezne uwzgledniajac wszystkie warunki umowne danego instrumentu finansowego, nie
biorac jednak pod uwage mozliwych przysztych strat z tytutu niesptaconych kredytéw. Kalkulacja ta uwzglednia
wszystkie optaty zaptacone lub otrzymane miedzy stronami umowy, ktdre sg integralng czescig efektywnej stopy
procentowej, oraz koszty transakcji i wszystkie inne premie lub dyskonta.

W momencie dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa finansowego lub grupy podobnych aktywow
finansowych, przychody z tytutu odsetek wykazywane sg wedtug stopy procentowej, wedtug ktorej zdyskontowane
zostaty przyszte przeptywy pieniezne dla celéw wyceny utraty wartosci.

Przychody z tytutu odsetek obejmujg odsetki oraz prowizje otrzymane lub nalezne z tytutu kredytéw, lokat
miedzybankowych oraz lokacyjnych papieréw wartosciowych ujete w kalkulacji efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu odsetek, w tym odsetek od kredytdéw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat oraz drugostronnie
w bilansie jako naleznosci od bankéw lub pozostatych klientéw.

Odsetki od nalezno$ci zagrozonych sg rozpoznawane w przychodach odsetkowych w oparciu o stopy procentowe
wykorzystywane do dyskontowania przysztych przeptywéw pienieznych przy wyliczaniu odpiséw z tytutu utraty
wartosci.

W kalkulacji efektywnej stopy procentowej uwzgledniane sg przeptywy pieniezne wynikajace tylko z takich
wbudowanych instrumentdw pochodnych, ktdre sg Scisle powigzane z umowg zasadnicza.

2.4. Przychody z tytutu oplat i prowizji
Przychody z tytutu opfat i prowizji ujmuje sie zasadniczo wedtug zasady memoriatu, z chwilg wykonania ustugi.

Optaty za uruchomienie kredytu dotyczace kredytow, ktore prawdopodobnie zostang wykorzystane sg odraczane
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(wraz z odnos$nymi kosztami bezposrednimi) i ujmowane jako korekta efektywnej stopy procentowej kredytu. Optaty
z tytutu udostepnienia kredytéw konsorcjalnych wykazuje sie jako przychéd w momencie zakonczenia procesu
organizacji konsorcjum, jezeli Grupa nie zachowata dla siebie zadnej czesci ryzyka kredytowego lub zachowata czes¢
o tej samej efektywnej stopie procentowej co inni uczestnicy. Prowizje i opfaty z tytutu negocjowania lub
uczestnictwa w negocjowaniu transakcji na rzecz osoby trzeciej, takiej jak nabycie akcji/udziatow Iub innych
papieréw wartosciowych badZ nabycie lub zbycie przedsiebiorstwa, ujmuje sie z chwilg zrealizowania odnosnej
transakcji. Optaty z tytutu zarzadzania portfelem i inne optaty za ustugi zarzadzania, doradztwa i inne sg ujmowane
na podstawie odpowiednich umoéw o $wiadczenie ustug, zazwyczaj proporcjonalnie do uptywu czasu. Opfaty z tytutu
zarzadzania aktywami funduszy inwestycyjnych ujmuje sie metoda liniowg przez okres $wiadczenia ustug. Te samgq
zasade stosuje sie przy ustugach zarzadzania majatkiem klientdw, planowania finansowego i powiernictwa, ktére
$wiadczy sie nieprzerwanie przez dtuzszy okres.

Prowizje obejmujq opfaty pobierane przez Grupe z tytutu operacji gotéwkowych, prowadzenia rachunkéw klientéw,
przekazdw oraz akredytyw. Ponadto, prowizje obejmujg przychody z dziatalnoéci maklerskiej oraz prowizje
otrzymywane przez fundusze emerytalne.

2.5. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Segment branzowy to grupa aktywow i dziatalnosci zaangazowanych w dostarczanie produktéw i ustug, ktore
podlegajq ryzykom i zwrotom z poniesionych nakladéw inwestycyjnych innym niz pozostate segmenty branzowe.
Segment geograficzny dostarcza produkty lub ustugi w pewnym $rodowisku gospodarczym, ktére podlega ryzykom i
zwrotom innym niz w przypadku segmentéw funkcjonujacych w innych srodowiskach gospodarczych.

2.6. Aktywa finansowe

Grupa klasyfikuje swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat, pozyczki i naleznosci, inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci
oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. O klasyfikacji inwestycji decyduje kierownictwo w momencie ich
poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede
wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez spotki Grupy.
Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaly przeznaczone na
zabezpieczenia.

Rozchéd dtuznych papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu nastepuje wedtug Sredniej wazonej metody
rozchodu.

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe/zobowigzania finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskdw i strat jesli spetniony zostat ktdrykolwiek z ponizszych warunkow:

a) aktywa/zobowigzania kwalifikowane sg jako przeznaczone do obrotu, tj: sa nabyte lub zaciggniete gtdwnie w
celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, sg czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych,
ktorymi zarzadza sie tacznie, i dla ktdrych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania
krétkoterminowych zyskéw lub sg instrumentami pochodnymi (z wyjatkiem instrumentdéw pochodnych
wyznaczonych i bedacych efektywnymi instrumentami zabezpieczajacymi),

b) przy poczatkowym ujeciu aktywa/zobowigzania zostaty wyznaczone przez jednostke jako wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Jesli umowa zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, Grupa wyznacza catg hybrydowa
(faczng) umowe jako sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniany wedtug wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat, o ile:

a) wbudowany instrument pochodny nie zmienia znaczaco przeptywdw pienieznych, ktére bytyby wymagane
umowg, lub

b) jest rzeczg oczywistq bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy (taczny)
instrument byt najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu (instrumentéw) bytoby

zabronione, jak na przyktad opcja przedptaty wbudowana w pozyczke pozwalajaca jej posiadaczowi na spiate
pozyczki za kwote zblizong do jej zamortyzowanego kosztu.
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Grupa dokonuje réwniez klasyfikacji do aktywéw finansowych / zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat, gdy klasyfikacja taka prowadzi do uzyskania bardziej przydatnych
informacji, gdyz:

a) eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okreslang czasami jako
"niedopasowanie ksiegowe"), ktéra w przeciwnym razie powstataby z powodu innego sposobu wyceny
aktywow lub zobowigzan badz innego ujecia zwigzanych z nimi zyskéw i strat, lub

b) grupa aktywdw finansowych, zobowigzan finansowych lub obu tych kategorii jest odpowiednio zarzadzana, a
jej wyniki oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania
ryzykiem lub strategig inwestycyjng, natomiast informacje na temat grupy sa na tej podstawie przekazywane
wewnatrz jednostki kluczowym cztonkom kierownictwa.

W momencie poczatkowego ujecia aktywa i zobowigzania finansowe zaklasyfikowane do tej kategorii wyceniane sa
w wartosci godziwej.

Przychody/ koszty z tytutu odsetek od aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, za wyjatkiem
instrumentéw pochodnych, ktdrych sposéb ujecia jest opisany w nocie 2.12, ujmuje sie w wyniku z tytutu odsetek.
Wycena i wynik ze sprzedazy aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujete sa w wyniku na
dziatalnosci handlowe;.

Grupa nie sklasyfikawata zadnego aktywa finansowego/zobowigzania finansowego jako wycenianego w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajq wdéwczas, gdy Grupa wydaje srodki pieniezne,
towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac zamiaru wprowadzac¢ swojej naleznosci do obrotu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Grupa zamierza i jest w
stanie utrzyma¢ do terminu zapadalnosci.

W przypadku sprzedazy przez Grupe czesci aktywdw utrzymywanych do terminu zapadalnosci, ktérej nie mozna
uzna¢ za nieistotng, nastepuje tzw. ,zarazenie portfela UDTZ”, a tym samym wszystkie aktywa z tej kategorii sg
przekwalifikowane do kategorii dostepnych do sprzedazy.

We wszystkich okresach sprawozdawczych prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu jedyne aktywa finansowe
utrzymywane do terminu zapadalnosci wystepujg w spdtce PTE i sg ujete w bilansie w pozycji ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy”.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje dostepne do sprzedazy to inwestycje, ktére Grupa zamierza utrzymywac przez czas nieokreslony. Moga
one zostac sprzedane, np. w celu poprawy ptynnosci, w reakcji na zmiany stop procentowych, kurséw wymiany
walut lub cen instrumentéw kapitatowych.

Przychody/ koszty z tytutu odsetek od aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w wyniku z tytutu
odsetek. Wynik ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w wyniku na lokacyjnych
papierach wartos$ciowych.

Standaryzowane transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat, utrzymywanych do terminu zapadalnosci i dostepnych do sprzedazy ujmuje sie na dzien
przeprowadzenia transakcji - dzien, w ktorym Grupa podejmie zobowigzanie do zakupu lub sprzedazy danego
sktadnika aktywow. Kredyty wykazywane s3 w momencie wyplaty gotowki na rzecz kredytobiorcy. Aktywa
finansowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Aktywa finansowe wytacza
sie z bilansu, gdy prawa do uzyskania przeptywdéw pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione i Grupa
dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat sg na dzien bilansowy wyceniane wedtug wartosci godziwej. Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje
utrzymywane do terminu zapadalnosci wykazywane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat sg wykazywane w rachunku
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zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty. Zyski i straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy s odnoszone bezposrednio na kapitat wiasny do czasu usuniecia danego sktadnika
aktywow finansowych z bilansu lub wystapienia utraty wartosci — wowczas taczna kwota zyskéw lub strat
ujmowanych dotychczas w kapitale wtasnym wykazywana jest w rachunku zyskow i strat. Jednakze, odsetki
naliczane wedtug efektywnej stopy procentowej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. Dywidendy z tytutu
instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy sa wykazywane w rachunku zyskéw i strat w momencie
ustanowienia prawa jednostki do otrzymania ptatnosci.

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na aktywanym rynku wynika z ich biezacej wartosci rynkowej. Jezeli rynek
na dany skfadnik aktywdéw finansowych nie jest aktywny, Grupa ustala warto$¢ godziwg, stosujac techniki wyceny.
Obejmuja one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych,
odwotanie sie do innych instrumentdéw, analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych oraz modele wyceny opcji
oraz inne metody wyceny powszechnie stosowane przez uczestnikéw rynku.

Jezeli poprzez zastosowanie technik wyceny nie mozna uzyska¢ wiarygodnej wartosci godziwej inwestycji w
nienotowane na aktywnym rynku instrumenty kapitatowe, wycenia sie je po koszcie nabycia.

2.7. Kompensowanie instrumentow finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie i wykazuje w bilansie w kwocie netto, jezeli wystepuje mozliwe do
wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania ujetych kwot oraz zamiar rozliczenia ich w kwocie
netto lub jednoczesnej realizacji danego sktadnika aktywdw i uregulowania zobowigzania.

2.8. Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci danego sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywdéw finansowych. O utracie wartosci sktadnika lub grupy aktywdw
finansowych i stratach poniesionych z tego tytutu mowa jest wytacznie wtedy, gdy istnieja obiektywne przestanki
utraty wartosci na skutek wydarzenia lub wydarzen, ktére nastapity po pierwotnym ujeciu danego sktadnika
aktywéw (,zdarzenie powodujace strate”), oraz gdy to zdarzenie (lub zdarzenia) ma wplyw na mozliwe do
wiarygodnego oszacowania przyszte przeptywy pieniezne dotyczace tego aktywa lub grupy aktywow finansowych.
Obiektywnymi przestankami utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych moga
by¢ uzyskane przez Grupe informacje o nastepujacych zdarzeniach powodujacych strate:

a) znaczace trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika;

b)  naruszenie umowy, np. niesptacenie lub opdzniona sptata odsetek lub czesci kapitatowej zobowigzania;

C) dokonanie przez Grupe ustepstwa na rzecz diuznika spowodowanego ekonomicznymi lub prawnymi
aspektami jego trudnosci finansowych, ktdre w innych okolicznosciach nie bytoby brane pod uwage;

d) prawdopodobienstwo bankructwa lub innej reorganizacji finansowej dtuznika;

e) zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych spowodowany trudnosciami finansowymi; lub

f) dajace sie zaobserwowac dane wskazujace na wymierne zmniejszenie szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych dotyczacych grupy aktywow finansowych od czasu pierwotnego ich ujecia, nawet jezeli
zmniejszenia tego nie mozna jeszcze przypisa¢ do poszczegdlnych sktadnikéw grupy aktywoéw finansowych, w
tym:
- niekorzystne zmiany sytuacji ptatniczej dtuznikéw; lub
- warunki ekonomiczne w kraju lub na rynku lokalnym wptywajace na utrate wartosci aktywéw nalezacych

do danej grupy.

Grupa najpierw ocenia, czy wystepujq obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych istotnych sktadnikow
aktywow finansowych, oraz czy dowody takie wystepuja indywidualnie lub tacznie dla aktywdw, ktdre indywidualnie
nie sg istotne. Jezeli Grupa ustali, ze dla danego sktadnika aktywow finansowych ocenianego indywidualnie nie
istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci (niezaleznie od tego, czy sktadnik ten jest istotny, czy nie), sktadnik
ten wiaczany jest do grupy aktywdw finansowych o podobnych cechach ryzyka kredytowego, ktéra jest nastepnie
zbiorczo oceniana pod katem utraty wartosci. Skfadniki aktywdw finansowych, dla ktérych wykazana zostata strata z
tytutu utraty warto$ci w oparciu o analize indywidualng (po raz pierwszy lub kolejny), nie sa uwzgledniane w
zbiorczej ocenie utraty wartosci.

Jezeli istniejq obiektywne przestanki na utrate wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do
terminu zapadalnosci wykazywanych wedtug zamortyzowanego kosztu, kwote straty oblicza sie jako réznice miedzy
wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywdw a biezacq wartoscig szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesptaconych kredytéw, ktére nie zostaty jeszcze poniesione)
zdyskontowana wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej danego sktadnika aktywoéw finansowych. Wartos¢
bilansowa sktadnika aktywdw zostaje zmniejszona poprzez konto odpiséw aktualizujgcych, a kwota straty obcigza
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rachunek zyskéw i strat. Jezeli kredyt lub inwestycja utrzymywana do terminu zapadalno$ci ma zmienng stope
procentowg, wowczas stopg dyskontowq stosowang do ustalenia utraty wartosci jest biezaca efektywna stopa
procentowa ustalona zgodnie z umowa,

Kalkulacja biezacej wartosci szacowanych przysztych przeptywow pienieznych dotyczacych zabezpieczonego
sktadnika aktywdéw finansowych uwzglednia przeptywy pieniezne wynikajace z przejecia zabezpieczenia
pomniejszone o koszty jego nabycia i sprzedazy, niezaleznie od tego, czy przejecie jest prawdopodobne, czy nie.

Dla celéw zbiorczej oceny utraty wartosci, ekspozycje kredytowe sg grupowane na potrzeby zapewnienia
jednorodnosci ryzyka kredytowego w ramach danego portfela. Do grupowania na jednorodne portfele uzytych moze
zostaé wiele parametréw, np.: typ kontrahenta, typ ekspozycji, szacowane prawdopodobienstwa defaultu, typ
zabezpieczenia, przeterminowanie, zapadalnosci oraz ich kombinacje. Cechy te majg wplyw na oszacowanie
przysztych przeptywdw pienieznych dla okreslonych grup aktywdw, poniewaz wskazujq na mozliwosci sptaty przez
dtuznikdw catosci ich zobowigzan zgodnie z warunkami uméw dotyczacych ocenianych aktywdw.

Przyszte przeptywy pieniezne dotyczace grupy aktywoéw finansowych ocenianych zbiorczo pod katem utraty wartosci
sg Szacowane na podstawie przeptywdw pienieznych wynikajacych z uméw oraz historycznych parametréw strat
ponoszonych z tytutu aktywdw o podobnych cechach ryzyka.

Historyczne parametry strat sq korygowane na podstawie danych pochodzacych z biezacych obserwacji w celu
uwzglednienia wptywu aktualnych czynnikdw rynkowych, ktére nie miaty miejsca w okresie, ktérego dotyczg
obserwacje historyczne, oraz wytaczenia skutkdw okolicznosci, ktére miaty miejsce w okresie historycznym, a ktore
nie zachodzg obecnie.

Do wyliczenia kwoty rezerwy na ekspozycje bilansowe analizowane grupowo zostato wykorzystane
prawdopodobienstwo wystgpienia defaultu (PD). Poprzez odpowiednie skalibrowanie wartosci PD uwzgledniajace
specyfike poszczegdinych produktéw i okreséw ujawniania sie strat na tych produktach, sg to wartosci PD
pozwalajace na wykrycie juz zaistniatych strat i obejmujace jedynie okres w jakim straty, ktdre wystapity na dzien
oceny utraty wartosci powinny sie skrystalizowac.

Niesciggalne kredyty sg spisywane w ciezar rezerw na utrate wartosci kredytow. Przed spisaniem kredytu nalezy
przeprowadzi¢ wszystkie wymagane procedury i ustali¢ kwote straty. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej
kwoty, odpowiednio zmniejszana jest (zgodnie z MSR 39) wysoko$¢ odpisdw z tytutu utraty wartosci kredytow
w rachunku zyskdw i strat.

Jezeli w nastepnym okresie wysoko$¢ straty z tytutu utraty wartosci zmniejszy sie na skutek zdarzenia, ktore
nastapito po wystgpieniu utraty wartosci (np. poprawy oceny zdolnosci kredytowej dtuznika), wéwczas uprzednio
dokonany odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany poprzez dokonanie odpowiedniej korekty konta odpiséw
aktualizujacych. Kwota dokonanego odwrdcenia wykazywana jest w rachunku zyskow i strat.

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci danego sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywodw finansowych. W przypadku instrumentdéw kapitatowych klasyfikowanych
jako inwestycje dostepne do sprzedazy, przy ocenie, czy nastgpita utrata wartosci, brany jest pod uwage m.in.
znaczny lub dtugotrwaty spadek wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej jego ceny nabycia, wynikajacy ze
zwiekszenia ryzyka kredytowego. Jezeli istniejg tego rodzaju przestanki dotyczace aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy, taczna strata — ustalona jako rdéznica pomiedzy kosztem nabycia a biezgcg wartoscig godziwg,
pomniejszona o utrate wartosci danego sktadnika aktywdéw uprzednio wykazang w rachunku zyskow i strat - zostaje
wyksiegowana z kapitatu wiasnego i ujeta w rachunku zyskow i strat. Odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentéw
kapitatowych ujete w rachunku zyskéw i strat nie sg odwracane przez rachunek zyskdéw i strat, lecz przez kapitat
wihasny. Jezeli w pdzniejszym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego klasyfikowanego jako dostepny do
sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten bedzie mozna obiektywnie powigzac¢ ze zdarzeniem, ktdre nastgpito po ujeciu
utraty wartosci w rachunku zyskdéw i strat, wéwczas odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany w rachunku
zyskéw i strat.

Umowy renegocjowane

Grupa traktuje renegocjacje warunkdw umownych pozyczek i kredytéw jako przestanke utraty wartosci, chyba, ze
renegocjacja warunkow umownych nie byta wymuszona sytuacjg dtuznika, a przeprowadzona byta na normalnych
zasadach biznesowych. Nastepnie Grupa ocenia, czy utrata wartosci takich pozyczek i kredytéw powinna zostaé
rozpoznana na bazie indywidualnej czy grupowe;j.

2.9. Umowy gwarancji finansowych

Zgodnie ze zmiang do MSR 39, ktéra zaczeta obowigzywa¢ od 1 stycznia 2006 roku, Grupa ma obowigzek
rozpoznawania w sprawozdaniu finansowym uméw gwarancji finansowych.
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Umowg gwarancji finansowych jest umowa zobowigzujaca wystawce do dokonania okreSlonych ptatnosci
rekompensujacych posiadaczowi strate, jaka poniesie z powodu nie dokonania przez okreslonego dtuznika ptatnosci
w przypadajacym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami instrumentu dtuznego.

W momencie poczatkowego ujecia umowe gwarancji finansowej wycenia sie w wartosci godziwej. Po poczatkowym

ujeciu, wystawca takiej umowy wycenia jg wedtug wartosci wyzszej z:

1. wartosci ustalonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” oraz

2. wartosci poczatkowej pomniejszonej, w odpowiednich przypadkach, o skumulowane odpisy amortyzacyjne ujete
zgodnie z MSR 18 ,,Przychody”.

2.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja pozycje zapadalne w ciagu trzech miesiecy od dnia
nabycia, w tym: kase i Srodki w banku centralnym o nieograniczonych mozliwosciach dysponowania, bony skarbowe
oraz inne kwalifikujace sie bony, kredyty i pozyczki udzielone innym bankom, naleznosci od innych bankéw oraz
krotkoterminowe papiery wartoéciowe Skarbu Panstwa.

Weksle uprawnione do redyskontowania w banku centralnym stanowig weksle ztotowe, o terminie zapadalnosci do
trzech miesiecy.

2.11. Umowy sprzedazy i odkupu

Transakcje repo i reverse-repo okres$lane sg jako operacje sprzedazy lub kupna papieréw wartosciowych z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub odsprzedazy w umownym terminie i okreslonej umownej cenie.

Papiery wartoéciowe sprzedawane przy jednoczesnym zawarciu powigzanej umowy odkupu (ang. repos) sg
reklasyfikowane w sprawozdaniu finansowym jako aktywa bedace przedmiotem zastawu, jezeli jednostka
przejmujaca ma wynikajace z umowy lub zwyczaju prawo do sprzedazy lub ponownego zastawienia zabezpieczenia.
Zobowiazanie wobec kontrahenta ujmuje sie w zobowigzaniach wobec innych bankéw, depozytach innych bankéw,
innych depozytach lub zobowigzaniach wobec klientéw z tytutu depozytéw, w zaleznosci od jego charakteru.
Zakupione papiery wartoSciowe z przyrzeczeniem odsprzedazy (ang. reverse repos) ujmuje sie jako kredyty
i pozyczki udzielone innym bankom lub klientom, w zaleznosci od ich charakteru.

Przy zawieraniu transakcji repo i reverse repo Grupa BRE Banku sprzedaje lub nabywa papiery wartosciowe z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub odsprzedazy w umownym terminie i po okreSlonej umownej cenie.
Transakcje te sq prezentowane w bilansie jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu lub lokacyjne aktywa
finansowe oraz zobowigzania w przypadku dokonania transakcji ,sell buy back” i jako naleznosci w przypadku
transakcji typu ,buy sell back”.

Pozyczonych przez Grupe papierow wartosciowych nie ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym chyba ze zostaty
sprzedane osobom trzecim. W takim wypadku, transakcje kupna i sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu
finansowym, za$ odnosne zyski i straty uwzglednia sie w wyniku na dziatalnosci handlowej. Obowigzek zwrotu
pozyczonych papieréw ujmuje sie wedtug wartosci godziwej jako zobowigzanie przeznaczone do obrotu.

W wyniku zawierania transakcji ,sell buy back” Bank dokonuje przeniesienia aktywow finansowych w taki sposéb, ze
nie kwalifikujg sie one do wylaczenia. W zwigzku z tym Bank zachowuje zasadniczo wszystkie ryzyka i korzysci
zwigzane z posiadaniem aktywdw finansowych.

2.12. Pochodne instrumenty finansowe i rachunkowos¢ zabezpieczen

Pochodne instrumenty finansowe wykazywane sg w wartosci godziwej poczawszy od dnia zawarcia transakcji.
Warto$¢ godziwg ustala sie w oparciu o notowania instrumentéw na aktywnych rynkach, w tym w oparciu o ceny
niedawno zawartych transakcji, oraz w oparciu o techniki wyceny, w tym modele bazujace na zdyskontowanych
przeptywach pienieznych oraz modele wyceny opcji, w zaleznosci od tego, ktdry ze sposobdow jest w danym
przypadku wiasciwy. Wszystkie instrumenty pochodne o dodatniej wartosci godziwej wykazuje sie w bilansie jako
aktywa, a o wartosci ujemnej — jako zobowigzania.

Najlepszym wskaznikiem wartosci godziwej instrumentu pochodnego w momencie jego poczatkowego ujecia jest
cena zawarcia transakcji (czyli warto$¢ godziwa zaptaconej lub otrzymanej zaptaty), chyba ze wartos¢ godziwa tego
instrumentu moze by¢ okreslona poprzez porédwnanie z innymi aktualnymi transakcjami rynkowymi dotyczacymi
tego samego instrumentu (nie poddanego modyfikacji) lub na podstawie technik wyceny opartych wytacznie na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych. Jezeli taka cena jest znana, Grupa wykazuje zyski lub straty
pierwszego dnia.

Wbudowane instrumenty pochodne, traktuje sie jako odrebne instrumenty pochodne, jezeli ryzyka z nimi zwigzane
oraz ich charakterystyka nie sg Scisle powigzane z ryzykami i charakterystykq zasadniczego kontraktu oraz kontrakt
zasadniczy nie jest wyceniany w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Tego rodzaju wbudowane
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instrumenty pochodne wycenia sie wedtug wartosci godziwej, a zmiany wartosci godziwej wykazuje sie w rachunku
zyskow i strat.

Zgodnie z zapisami MSR 39 OS 30 (g), opcja wczesniejszej sptaty nie musi by¢ wydzielana z instrumentu dtuznego i
wyceniana na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz warto$¢ wykonania opcji
wczesniejszej splaty jest w przyblizeniu réwna wartosci zamortyzowanego kosztu instrumentu dtuznego na kazdy
dzien rozliczania. W przypadku, gdyby warto$¢ opcji wczesniejszej sptaty nie byta Scisle zwigzana z instrumentem
dtuznym, bylaby ona wyceniona oraz ujawniona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Sposdb ujmowania zmian wartosci godziwej zalezy od tego, czy dany instrument pochodny jest wyznaczony jako
instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak, to takze od rodzaju zabezpieczanej pozycji. Grupa wyznacza niektore
instrumenty pochodne albo jako (1) zabezpieczenie wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywéw lub zobowigzan
albo wigzacej umowy (zabezpieczenie wartosci godziwej), albo (2) zabezpieczenie przysztych wysoce
prawdopodobnych przeptywow pienieznych z tytutu ujetego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, lub
prognozowanej transakcji (zabezpieczenie przeptywéw pienieznych). W odniesieniu do instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych pozycje Grupy, stosuje sie rachunkowo$¢ zabezpieczen, pod warunkiem spetnienia okreslonych w
MSR 39 kryteriéw, tzn:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem przez jednostke oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter
zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob, w jaki jednostka bedzie oceniata efektywnos¢ instrumentu
zabezpieczajagcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartoSci godziwej pozycji zabezpieczanej lub
przeptywdw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywow pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie strategig
zarzadzania ryzykiem, dotyczacq tego konkretnego powigzania zabezpieczajacego.

c) W przypadku zabezpieczen przeptywow pienieznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia,
musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegac zagrozeniu zmianami przeptywow pienieznych, ktére w
rezultacie moga wptywac na rachunek zyskow i strat.

d) Efektywnos¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. warto$¢ godziwa lub przeptywy pieniezne zwigzane z
pozycjg zabezpieczang wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz wartos¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego,
mogg by¢ wiarygodnie wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywnos¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktore zabezpieczenie zostato ustanowione.

Grupa dokumentuje cele zarzadzania ryzykiem i strategie zawierania transakcji zabezpieczajacych oraz w momencie
zawarcia transakcji, relacje miedzy instrumentem zabezpieczajagcym a zabezpieczang pozycja. Grupa dokumentuje
rowniez wlasna ocene efektywnosci transakcji zabezpieczajacych przed zmianami wartosci godziwej lub przeptywdéw
pienieznych, mierzong zaréwno prospektywnie jak i retrospektywnie od momentu ustalenia oraz przez caty okres
trwania relacji instrumentu zabezpieczajacego z zabezpieczang pozycja.

Przychody i koszty z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych na stope procentowg oraz wycene tych
instrumentow ujmuje sie w wyniku na dziatalnosci handlowe;.

Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zmiany wartoséci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikujgcych sie jako zabezpieczenia
wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat wraz z odpowiadajacymi im zmianami wartosci godziwej
zabezpieczanego sktadnika aktywow lub zobowigzania odnoszacego sie do ryzyka, przed ktérym Grupa sie
zabezpiecza.

W przypadku gdy zabezpieczenie przestato spetniaé kryteria stosowania rachunkowosci zabezpieczen, korekte
wartosci bilansowej instrumentu zabezpieczanego, wycenianego wg efektywnej stopy procentowej, rozlicza sie w
czasie w rachunku zyskéw i strat w okresie pozostatym do terminu wymagalnosci/zapadalnosci. Korekta wartosci
bilansowej zabezpieczanego kapitatowego papieru wartosciowego jest wykazywana w kapitale z aktualizacji wyceny
do czasu zbycia tego papieru wartosciowego.

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentdw pochodnych wyznaczonych i kwalifikujgcych sie jako
zabezpieczenia przeptywow pienieznych ujmuje sie w kapitale wiasnym. Zysk lub strate dotyczacq czesci
nieefektywnej wykazuje sie w rachunku zyskoéw i strat biezacego okresu.
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Kwoty ujete w kapitale wtasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat oraz zalicza do przychoddéw lub kosztéw
tych samych okresdéw, w ktorych zabezpieczana pozycja wptynie na rachunek zyskéw i strat (np. w momencie
zawarcia prognozowanej transakcji sprzedazy, ktdra jest przedmiotem zabezpieczenia).

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy wygast albo zostat sprzedany, lub gdy zabezpieczenie przestato
spetniac kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wszelkie faczne zyski lub straty wykazywane w tym momencie w
kapitale wtasnym pozostajg w kapitale wtasnym, do momentu ujecia w rachunku zyskéw i strat prognozowanej
transakcji. Jezeli zawarcie prognozowanej transakcji nie jest juz uznawane za prawdopodobne, faczne zyski lub
straty wykazane w kapitale wtasnym sg niezwtocznie przenoszone do rachunku zyskow i strat.

Instrumenty pochodne nie spetniajace kryteridw rachunkowosci zabezpieczen

Zmiany wartos$ci godziwej instrumentdw pochodnych nie spetniajacych kryteriow rachunkowosci zabezpieczen
wykazywane sg w rachunku zyskdw i strat biezacego okresu.

Grupa posiada w portfelu nastepujace instrumenty pochodne:

Instrumenty na ryzyko rynkowe:

a) Kontrakty futures na obligacje, na indeks

b) Opcje na papiery wartosciowe i indeksy gietdowe
c) Opcje na kontrakty futures

d) Transakcje terminowe na papiery wartosciowe
e) Swapy towarowe

Instrumenty na ryzyko stopy procentowej:

a) Forward Rate Agreement (FRA)
b) Interest Rate Swap (IRS), Overnight Index Swap (OIS)
c) Opcje na stope procentowq

Instrumenty na ryzyko kursu walutowego:

a) Walutowe transakcje terminowe, fx swap, fx forward,
b) Cross Currency Interest Rate Swap (CIRS),
c) Opcje walutowe

2.13. Zyski i straty w momencie poczatkowego ujecia

Najlepszym dowodem wartosci godziwej instrumentu finansowego przy poczatkowym ujeciu jest cena transakcji
(tj. wartoé¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej zapfaty), chyba ze warto$¢ godziwa tego instrumentu jest
udowodniona poprzez poréwnanie z innymi mozliwymi do obserwacji biezacymi transakcjami rynkowymi dla tego
samego instrumentu (tj. bez modyfikacji lub przepakowania) lub oparta jest na technice wyceny, ktérej zmienne
obejmujg wytacznie dane pochodzace z mozliwych do obserwacji rynkow.

Transakcje, w przypadku ktérych warto$¢ poczatkowa uzyskana z modelu wyceny (uwzgledniajacego zaréwno dane
obserwowane na rynku jak i dane nierynkowe) oraz cena transakcyjna rdznig sie, poczatkowe ujecie nastepuje
wedtug ceny transakcyjnej. Grupa zakltada, Ze cena taka jest najlepszym przyblizeniem wartosci godziwej, pomimo
faktu, iz wartos¢ otrzymana z odpowiedniego modelu wyceny moze by¢ rézna. Roznica pomiedzy ceng transakcji a
wartoscig uzyskang z modelu, zwyczajowo nazywana zyskami i stratami z poczatkowego ujecia (,day one profit and
Joss™), nie jest niezwtocznie ujmowana w rachunku zyskow i strat.

Moment ujecia odroczonych zyskow i strat z poczatkowego ujecia jest oceniany indywidualnie. Sg one
amortyzowane przez okres trwania transakcji, odraczane do momentu, kiedy wartos¢ instrumentu moze byé
ustalona na podstawie obserwowalnych rynkowych danych wejSciowych, lub realizowane przez platnosci.
Instrument finansowy jest od tego momentu wyceniany w wartosci godziwej, skorygowanej o zyski i straty z
poczatkowego ujecia. Dalsze zmiany wartosci godziwej sg niezwtocznie ujmowane w rachunku zyskéw i strat bez
odwracania odroczonych zyskdw i strat z poczatkowego ujecia.

2.14. Kredyty i pozyczki otrzymane oraz depozyty przyjete

Kredyty i pozyczki otrzymane oraz depozyty przyjete ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej,
pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki oraz depozyty przyjete
wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang
kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat przez okres
obowigzywania odnosnych uméw metodg efektywnej stopy procentowej.
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2.15. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazane sa wedtug ceny nabycia skorygowanej o koszty ulepszenia (przebudowy,
rozbudowy, rekonstrukcji, adaptacji lub modernizacji) oraz naliczone umorzenie. Umorzenie naliczane jest metoda
liniowa, przy uwzglednieniu oczekiwanych okreséw ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej/stowarzyszonej na dzien przejecia. Wartos¢ firmy z
przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w ramach wartosci niematerialnych. Wartos¢ firmy z przejecia jednostek
stowarzyszonych ujmuje sie w ramach inwestycji w jednostki stowarzyszone. Wartos¢ firmy nie jest amortyzowana,
lecz jest testowana corocznie pod katem utraty wartosci i wykazywana w bilansie wedtug kosztu pomniejszonego
o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do
wartosci firmy nie podlega odwroceniu.

Zyski i straty ze zbycia jednostki uwzgledniajg wartos¢ bilansowa wartosci firmy dotyczaca sprzedanej jednostki.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkow
wypracowujacych srodki pieniezne. Kazdy z tych osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne odpowiada inwestycji
Grupy w podziale na kazdy podstawowy segment sprawozdawczy.

Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na zakup i
przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane koszty odpisuje sie przez
szacowany okres uzytkowania oprogramowania (2-10 lat). Wydatki zwigzane z tworzeniem lub utrzymaniem
programow komputerowych spisywane sg w koszty z chwila poniesienia. Koszty bezpoSrednio zwigzane z
wytworzeniem dajacych sie zidentyfikowac i unikatowych programéw komputerowych kontrolowanych przez Grupe,
ktére prawdopodobnie wygenerujq korzysci gospodarcze przekraczajace te koszty i bedq uzyskiwane przez wiecej
niz jeden rok, ujmuje sie jako wartosci niematerialne. Koszty bezposrednie obejmujg koszty osobowe zwigzane
z tworzeniem oprogramowania i odpowiednig cze$¢ odnos$nych kosztéw ogolnych.

Aktywowane koszty zwigzane z tworzeniem oprogramowania amortyzowane s przez szacowany okres uzytkowania.
Oprogramowanie komputerowe bezposrednio zwigzane z funkcjonowaniem okreslonego sprzetu informatycznego
jest wykazywane w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate”.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Bank identyfikuje koszty zakonczonych prac rozwojowych jako wartosci niematerialne, w zwigzku z uzyskaniem
przysztych korzysci ekonomicznych oraz spetnieniem warunkéw okreslonych w MSR 38, tj. Bank ma mozliwos¢ i
zamiar ukonczenia oraz uzytkowania wytwarzanego sktadnika, posiada stosowne $rodki techniczne i finansowe
stuzace ukonczeniu prac i uzytkowaniu wytwarzanego sktadnika oraz moze wiarygodnie ustali¢ wysokos¢ naktaddw
poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktdre mozna przyporzadkowa¢ wytworzonemu sktadnikowi wartosci
niematerialnych.

Ekonomiczny okres uzytecznosci ,Kosztow zakonczonych prac rozwojowych” jest okreslony i nie przekracza 3 lat.
Stawki amortyzacyjne sg dostosowane do okresu ekonomicznej uzytecznosci. Grupa wykazuje osobno te koszty,
ktdére wynikaja z prac rozwojowych we wiasnym zakresie i z transakcji potaczenia jednostek gospodarczych.

Na naktady na prace rozwojowe sktadajg sie wszystkie naktady, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowac
czynnosciom rozwojowym.

Wartosci niematerialne s badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepujq zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazujace, ze wartos¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania.

2.16. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie. Koszt historyczny
uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem danych aktywow.

Pozniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny Srodek
trwaly (tam, gdzie jest to wiasciwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw
korzysci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki
na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Przeznaczone do likwidacji lub wycofania z uzywania $rodki trwate wycenia sie wg wartosci ksiegowej netto albo w
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, zaleznie od tego, ktéra z wartosci jest nizsza: réznice wynikajacq z
tego tytutu zalicza sie do ,Wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej”.
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Grunty nie podlegajg amortyzacji. Amortyzacje innych S$rodkéw trwatych nalicza sie metodg liniowg w celu
roztozenia ich wartosci poczatkowej lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o warto$¢ koncowa, przez okresy
ich uzytkowania, ktére dla poszczegolnych grup $rodkéw trwatych wynosza:

- Budynki i budowle 25-40 lat,
- Urzadzenia techniczne i maszyny 5-10 lat,
- Srodki transportu 5 lat,
- Sprzet informatyczny 3,33-5 lat,
- Inwestycje w obce Srodki trwate 10-40 lat lub okres najmu/ dzierzawy/ leasingu,
- Sprzet biurowy, meble 5-10 lat.

Grunty i budynki obejmujg gtdwnie oddziaty i biura.

Weryfikacji wartosci koncowej i okresdw uzytkowania $rodkéw trwatych dokonuje sie na kazdy dzien bilansowy i w
razie potrzeby dokonuje sie ich korekty.

Amortyzowane $rodki trwate s badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepujg zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazujace, ze wartos¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Wartos¢ bilansowa $rodka
trwatego jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa przewyzsza szacunkowaq
wartos$¢ odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwalna jest wyzsza z dwdch wartosci: wartoéci godziwej Srodka trwatego
pomniejszonej o koszty jego sprzedazy i wartosci uzytkowej.

Jezeli oszacowanie wartosci odzyskiwanej pojedynczego skiadnika aktywow nie jest mozliwe, Grupa ustala wartosc
odzyskiwang osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktdrego nalezy dany skiadnik aktywow (osrodek
wypracowujacy $rodki pieniezne danego sktadnika aktywow).

Zyski i straty z tytutu zbycia $rodkéw trwatych ustala sie drogg poréwnania wptywow ze sprzedazy z ich wartoscig
bilansowa i ujmuje w rachunku zyskow i strat.

2.17. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

Do aktywow trwatych do zbycia klasyfikowane sa aktywa trwate w przypadku, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakgji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie. Sytuacja taka
ma miejsce, gdy pojedynczy sktadnik aktywow (lub grupa) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w jego
biezacym stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu
aktywdw oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, tzn. zdecydowano o wypetnieniu planu sprzedazy danego
sktadnika aktywdw, rozpoczeto aktywny program znalezienia nabywcy i zakonczenia planu zbycia. Ponadto taki
sktadnik aktywow jest oferowany do sprzedazy po cenie, ktora jest racjonalna w odniesieniu do jego biezacej
wartosci godziwej i oczekuje sie, ze sprzedaz zostanie ujeta jako sprzedaz zakonczona w czasie jednego roku od
dnia zaklasyfikowania sktadnika aktywoéw do tej kategorii.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w kwocie nizszej z dwdch: wartosci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia tych aktywow. Dla aktywdw zaklasyfikowanych do tej kategorii nie nalicza
sie amortyzacji.

W przypadku, gdy kryteria klasyfikacji do grupy aktywdw trwatych do zbycia nie sg spetnione Grupa zaprzestaje ich
ujmowania w tej kategorii i dokonuje reklasyfikacji do odpowiedniej kategorii aktywdw. W takim przypadku Grupa
wycenia sktadnik aktywow, ktdry nie jest dtuzej klasyfikowany jako przeznaczony do zbycia (lub nie wchodzi juz w
sktad grupy przeznaczonej do zbycia) w kwocie nizszej z dwoch:
e jego wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) jako
przeznaczony do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta,
gdyby sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) nie zostat zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy;

¢ jego wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o braku jego sprzedazy.

Dziatalno$¢ zaniechana to element przedsiewziecia Banku, ktory zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako
przeznaczony do sprzedazy, jak réwniez stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalnosci jednostki lub jej
geograficzny obszar dziatalnosci, albo jest jednostkg zalezng nabytg wytacznie z zamiarem jej odsprzedazy.
Klasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej nastepuje w momencie zbycia lub w momencie, gdy dziatalnos¢ spetnia
kryteria dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy, jesli ten moment nastapit wczesniej. Grupa do zbycia, ktdra ma
zosta¢ wycofana z uzytkowania, rowniez moze sie kwalifikowac jako dziatalno$¢ zaniechana.

2.18. Odroczony podatek dochodowy
Grupa tworzy rezerwe na przejsciowg roznice z tytutu podatku dochodowego spowodowang odmiennoscig momentu

uznania przychodéw za osiggniete oraz kosztdw za poniesione w mysl przepisow rachunkowych i przepiséw
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o podatku dochodowym od oséb prawnych. Dodatnig réznice netto wykazuje sie w pasywach jako ,Rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego”. Ujemng réznice netto ujmuje sie w pozycji ,Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego”. Zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy w stosunku do poprzedniego
okresu obrotowego zalicza sie do pozycji ,Podatek dochodowy”. Do wyliczenia podatku odroczonego stosuje sie
metode bilansowa,

Zobowigzania lub aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sa w petnej wysokosci, metoda
bilansowa, w zwiazku z istnieniem rdznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywdw i zobowigzan a ich
wartoscig bilansowa. Zobowiazania lub aktywa z tego tytutu ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych
obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, i ktdre to stawki zgodnie z oczekiwaniami beda
obowigzywa¢ w momencie realizacji aktywdw lub regulowania zobowigzan ztytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Gtéwne roznice przejciowe powstajg z tytutu odpisdw tworzonych na utrate wartosci kredytow i udzielonych
gwarancji sptaty kredytdw, amortyzacji wartosci niematerialnych, aktualizacji wyceny niektérych aktywdw i
zobowigzan finansowych, w tym kontraktdw na instrumenty pochodne oraz transakcje terminowe, rezerw na
$wiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia, a takze strat podatkowych przystugujacych do
odliczenia.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane w ksiegach w wysokosci mozliwej do
zrealizowania. Jezeli prognozowana kwota dochodu ustalonego dla celéw podatkowych nie pozwala na realizacje
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w catosci lub w czesci, aktywa te sg tworzone w
odpowiedniej wysokoSci. Powyzsza zasada dotyczy takze ujmowanych w aktywie odroczonym kwot strat
podatkowych.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego Grupa wykazuje w bilansie po skompensowaniu na poziomie kazdej
ze spotek podlegajacej konsolidacji. Aktywa i rezerwy mozna kompensowac, jezeli Grupa ma tytut uprawniajacy do
ich jednoczesnego uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Grupa ujawnia oddzielnie kwote ujemnych réznic przejsciowych (gtéwnie z tytutu nierozliczonych strat podatkowych
lub niewykorzystanych ulg podatkowych), w zwigzku z ktérymi nie ujeto w bilansie aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, a takze kwote rdznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych, na ktdre nie utworzono rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Grupa ujmuje w kalkulacji podatku odroczonego zobowigzania lub aktywa z tytutu rdznic przejsciowych
powstajacych w zwigzku z inwestycja w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, chyba, ze na podstawie
posiadanych dowoddw realizacja rdznic przejsciowych jest kontrolowana przez Grupe i prawdopodobne jest, ze w
mozliwej do przewidzenia przysztosci rdznice te nie ulegng odwrdceniu.

Odroczony podatek dochodowy z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji dostepnych do sprzedazy i aktualizacji
transakcji zabezpieczen przeptywdw pienieznych ujmuje sie, tak jak aktualizacje wyceny, bezposrednio w kapitale
wiasnym, a nastepnie przenosi do rachunku zyskéw i strat w momencie, gdy dana inwestycja lub pozycja
zabezpieczana wptywa na rachunek zyskow i strat.

2.19. Aktywa przejete za diugi

Aktywa przejete za dtugi wycenia sie na moment ich poczatkowego ujecia w kwocie odpowiadajacej ich wartosci
godziwej. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa przejetych aktywow jest wyzsza od kwoty diugu, rdznica stanowi
zobowigzanie wobec kredytobiorcy.

Na dzien bilansowy kwota poczatkowego ujecia jest testowana pod katem utraty wartosci.
2.20. Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okresow

Dokonuje sie czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow jesli wydatki dotycza miesiecy nastepujacych po
miesigcu, w ktorym je poniesiono. Czynne rozliczenia miedzyokresowe ujmowane sg w bilansie w pozycji ,Inne
aktywa”.

Do biernych rozliczerr miedzyokresowych kosztéw zalicza sie koszty z tytutu $wiadczenr wykonywanych na rzecz
Grupy, lecz jeszcze nie stanowiacych jej zobowigzan. Przychody przysztych okresdéw stanowig m. in. otrzymane
kwoty przysztych $wiadczen. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw oraz przychody przysztych okresow
prezentowane s w bilansie w pozycji ,Pozostate zobowiazania”.
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2.21. Leasing

Grupa BRE Banku SA jako leasingodawca

Dla aktywdéw uzywanych na podstawie umowy leasingu finansowego wartos$¢ biezacq opfat leasingowych ujmuje sie
jako naleznosci. Roznice pomiedzy kwotq naleznosci brutto a wartoscig biezaca naleznosci ujmuje sie jako
niezrealizowane przychody finansowe. Przychody leasingowe ujmuje sie przez okres leasingu metodq inwestycji
netto (przed opodatkowaniem), ktéra odzwierciedla statg okresowg stope zwrotu.

Grupa BRE Banku SA jako leasingobiorca

Wiekszos¢ dotychczasowych umoéw leasingowych Grupy to umowy leasingu operacyjnego. Cato$¢ opfat
leasingowych dokonywanych w ramach leasingu operacyjnego jest rozliczana w ciezar kosztow metodq liniowg w
okresie trwania umowy leasingowej.

2.22. Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania warunkowe o charakterze niewykorzystanych gwarancji i akredytyw (wilasnych), jak
rowniez na niewykorzystane nieodwotalne, bezwarunkowo przyznane limity kredytowe, sg wyceniane zgodnie z MSR
37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”.

Rezerwy zgodnie z MSR 37 sg tworzone wowczas, gdy na Grupie cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje
koniecznos$¢ wyptywu srodkdw oraz gdy mozna dokonac wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

2.23. Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia pracownicze

Swiadczenia emerytalne

Grupa tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych ustalone w oparciu o oszacowania
tego typu zobowigzan, na podstawie modelu aktuarialnego. Wszystkie rezerwy tworzone sg w ciezar rachunku
zyskow i strat.

Swiadczenia oparte na akcjach

Grupa prowadzi program wynagrodzen opartych na i regulowanych akcjami. Swiadczenia te sg rozliczane zgodnie z
MSSF 2 ,Ptatnosci zwiazane z akcjami”. Warto$¢ godziwa $wiadczonej przez pracownikdw pracy, w zamian za
przyznanie opcji, powieksza koszty danego okresu w korespondencji z kapitatami wiasnymi. taczng kwote, jakq
nalezy rozliczy¢ w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikow do realizacji opcji, ustala sie w
oparciu o warto$¢ godziwa przyznanych opcji. Nie wystepujg warunki rynkowe nabywania uprawnien, ktére bytyby
uwzglednione przy szacowaniu na dzien wyceny wartosci godziwej opcji na akcje. Warunki nabycia uprawnien inne
niz warunki rynkowe nie sa uwzgledniane przy szacowaniu wartosci godziwej opcji na akcje lecz sg uwzgledniane
przez korekte liczby instrumentow kapitatowych. Na kazdy dzien bilansowy Grupa koryguje szacunek poziomu liczby
opcji, co do ktdrych oczekuje, ze zostang zrealizowane. Zgodnie z MSSF 2 w trakcie trwania programu nie jest
konieczne ujawnienie zmiany wartosci godziwej ptatnosci opartej na akcjach.

2.24. Kapitat

Kapitaty stanowig kapitaty i fundusze wiasne przypadajace na akcjonariuszy spétki i kapitaty akcjonariuszy
mniejszosciowych, tworzone zgodnie z okreslonymi przepisami prawa, tj. wtasciwymi ustawami, statutem lub umowa
Spoiki.

Zarejestrowany kapitat akcyjny

Zarejestrowany kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem oraz wpisem do
rejestru handlowego.

a) Koszty emisji akcji
Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji, emisjq opcji lub nabyciem jednostki gospodarczej,
pomniejszajg ujete w kapitale wiasnym wptywy z emis;ji.

b) Dywidendy
Dywidendy za dany rok, ktére zostaty zatwierdzone przez Nadzwyczajne Zgromadzenie, ale nie zostaty wyptacone
na dzien bilansowy, ujawnia sie w pozycji zobowigzania z tytutu dywidendy w ramach , pozostatych zobowigzan”.

c) Akcje wtasne
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W przypadku nabycia akgji lub udziatow Spétki przez Spdtke, zaptacona kwota pomniejsza kapitat wiasny jako akcje
wiasne do momentu ich anulowania. W przypadku sprzedazy lub powtdrnego przydziatu tych akcji, otrzymana
zaptata wykazywana jest w kapitale wiasnym.

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartoéci nominalnej

Kapitat ten tworzony jest z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione bezposrednie
koszty z nig zwigzane.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny tworzony jest w wyniku:

- wyceny instrumentéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii ,dostepne do sprzedazy”,
- wyceny instrumentréw finansowych stanowigcych zabezpieczenie przeptywdw pienieznych,

- roznic kursowych z wyceny pozycji strukturalnych.

Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane obejmuja:

- pozostaty kapitat zapasowy,

- pozostate kapitaly rezerwowe,

- fundusz ryzyka ogdlnego,

- niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych,
- wynik roku biezacego.

Pozostaty kapitat zapasowy, pozostaty kapitat rezerwowy i fundusz ryzyka ogdélnego tworzone sg z odpiséw z zysku i
sq przeznaczone na cele okreslone w statucie lub innych przepisach prawa.

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu wtasnego

Zgodnie z paragrafem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” sktadniki kapitatu
wilasnego (za wyjatkiem niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny
aktywow) powinny zosta¢ przeksztatcone przy zastosowaniu ogdlnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktdrej
kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty w inny sposob za okres, w ktdérym gospodarka, w ktorej dany podmiot
prowadzi dziatalnos¢, byta w mysl MSR 29 gospodarka hiperinflacyjna.

Efekt przeliczenia odpowiednich sktadnikéw kapitatu zakladowego wskaznikami inflacji powinien zosta¢ ujety
drugostronnie w niepodzielonym wyniku finansowym z lat ubiegtych. Zastosowanie przepisow punktu 25 MSR 29
spowodowatoby wzrost kapitatu podstawowego i jednoczesne obcigzenie w takiej samej wysokosci niepodzielonego
wyniku finansowego z lat ubiegtych.

Zarzad przeprowadzit odpowiednig analize majaca na celu okreslenie wartosci ewentualnej korekty, w wyniku ktérej
okazato sie, ze jej ujecie skutkowatoby wzrostem kapitatu akcyjnego i wzrostem kapitatu zapasowego ze sprzedazy
akcji powyzej wartosci nominalnej oraz odpowiednim spadkiem niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych w kwocie
107 219 tys. zt.

W zwigzku z tym, ze efekt przeszacowania:

e stanowi 3,37% wartosci kapitatdw wiasnych Grupy (efekt przeszacowania wynositby 7,10% dla pozycji
Kapitat podstawowy”),

e  polega wylacznie na realokacji kwot pomiedzy poszczegolnymi pozycjami kapitatdw wiasnych, a zatem nie ma
wptywu na ich wysoko$¢ jako catosci,

e nie ma istotnego wptywu na wysoko$¢ prezentowanych wynikéw finansowych i kapitatdw wtasnych, zaréwno
facznie jak i w podziale na poszczegdlne pozycje kapitatow wiasnych,

Zarzad Banku uwaza, ze ujecie takiej korekty nie miatoby istotnego znaczenia dla prawidtowego i rzetelnego
przedstawienia sytuacji finansowej Grupy na dzien i za okres zakonczony 30 wrzesnia 2007 roku.

Korekty hiperinflacji nie miatyby istotnego znaczenia rowniez na dzier 30 wrzesnia 2006 roku (efekt przeszacowania
stanowitby 4,47% wartosci kapitatéw Grupy oraz 7,20% dla pozycji kapitat podstawowy).

2.25. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdinych jednostek Grupy wycenia sie w walucie
podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktdre s walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Banku.
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Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu
transakgcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

Rdznice kursowe z tytutu pozycji niepienieznych, takich jak aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, wykazuje sie w ramach zyskow i strat z tytutu zmian wartosci godziwej. Roznice kursowe z
tytutu takich pozycji niepienieznych jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy uwzglednia sie w kapitale z aktualizacji wyceny.

Zmiana wartosci godziwej pienieznych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy obejmuje réznice kursowe
wynikajace z wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu, ktére ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat oraz réznice
kursowe dotyczace pozostatych zmian wartosci bilansowej, ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny.

Spoétki wehodzace w sktad Grupy

Wyniki i sytuacje finansowa wszystkich jednostek Grupy, z ktérych zadna nie prowadzi dziatalnosci w warunkach

hiperinflacji, ktorych waluty funkcjonalne réznig sie od waluty prezentacji, przelicza sie na walute prezentacji w

nastepujacy sposob:

a) aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym bilansie przelicza sie wedlug kursu Sredniego NBP
obowigzujacego na ten dzien bilansowy,

b) przychody i koszty w kazdym rachunku zyskéw i strat przelicza sie wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw NBP na ostatni dzien kazdego z 9 miesiecy prezentowanych okresow
obrachunkowych,

C) wszystkie wynikajace stad rdznice kursowe ujmuje sie jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego.
Przy konsolidacji, roznice kursowe z tytutu przeliczenia inwestycji netto w jednostkach dziatajacych zagranicg oraz
kredytdw, pozyczek i innych instrumentéw walutowych wyznaczonych na zabezpieczenia takich inwestycji ujmuje

sie w kapitale wtasnym. Przy sprzedazy jednostki prowadzacej dziatalno$¢ za granicg, takie réznice kursowe ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat jako cze$¢ zysku lub straty ze sprzedazy.

Warto$¢ firmy i korekty do poziomu wartosci godziwej, ktore powstajg przy nabyciu jednostek dziatajgcych
zagranicg, traktuje sie jako aktywa i zobowigzania jednostki dziatajacych zagranicq oraz przelicza wedtug kursu
zamkniecia.

Dziatalno$¢ leasingowa

Do rachunku zyskoéw i strat zalicza sie ujemne badz dodatnie réznice kursowe z tytutu wyceny zobowigzan
kredytowych finansujacych zakup przedmiotow w leasingu operacyjnym. W umowach leasingu operacyjnego w
bilansie Spotki zaleznej (BRE Leasing Sp. z 0.0.) $rodki trwate bedace przedmiotem tych uméw wykazuje sie na
moment rozpoczecia umowy w przeliczeniu na PLN, za$ kredyty w walucie obcej, z ktdrych je sfinansowano,
podlegaja wycenie kursowej.

Dodatkowo w przypadku umoéw leasingu operacyjnego wszystkie przyszte naleznosci z tytutu rat leasingowych (w
tym naleznosci wyrazone w walutach obcych) ujmuje sie poza ewidencjq ksiegowa. W przypadku umoéw leasingu
finansowego rdznice kursowe z wyceny naleznosci leasingowych, jak i zobowigzan w walucie obcej, na dzien
bilansowy odnosi sie na rachunek zyskéw i strat.

2.26. Dziatalno$¢ powiernicza

BRE Bank SA prowadzi dziatalnoS¢ powiernicza w zakresie krajowych i zagranicznych papierow warto$ciowych oraz
obstugi funduszy inwestycyjnych i emerytalnych.

Dom Inwestycyjny BRE Banku SA prowadzi dziatalno$¢ powiernicza w zakresie obstugi rachunkdw papierow
wartosciowych klientdw.

Aktywa te nie zostaty wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, poniewaz nie naleza do Grupy.

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej nie prowadzg dziatalnosci powierniczej.

2.27. Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow

Zmiany do opublikowanych Standardéw i Interpretacji, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2007 roku:
e MSSF 7 Instrumenty finansowe - ujawnianie informacji, obowigzujacy od 1 stycznia 2007 r.

e MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — zmiany dotyczace prezentacji informacji na temat kapitatéw
wiasnych, obowigzujace od 1 stycznia 2007 r.
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e KIMSF 7, Zastosowanie metody przeksztatcenia w ramach MSR 29 "Sprawozdawczo$¢ finansowa w
warunkach hiperinflacji" obowigzujaca w okresach rozpoczynajacych sie po 1 marca 2006 r.

e KIMSF 8, Zakres MSSF 2, obowigzujaca za roczne okresy rozpoczynajace sie po 1 maja 2006 r.

e KIMSF 9, Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych, obowigzujaca za roczne okresy
rozpoczynajace sie po 1 czerwca 2006 r.

e KIMSF 10, Srédroczne Sprawozdanie Finansowe a Utrata Wartosci, obowigzujaca za roczne okresy
rozpoczynajace sie po 1 listopada 2006 r.

MSSF 7 wprowadzit nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji o instrumentach finansowych i zastapit przepisy
MSR 30 Ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych bankéw i podobnych instytucji finansowych oraz
niektére wymogi MSR 32 Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja.

Wprowadzenie MSSF 7 spowodowato zmiany gtéwnie w nastepujacych obszarach: ujawnienia dotyczace ryzyk z
punktu widzenia osob zarzadzajacych ryzykiem, rozszeszone ujawnienia ilosciowe dotyczace ryzyk, wprowadzenie
analizy wrazliwosci, rozszerzone ujawnienia dotyczace pozycji finansowej i wyniku finansowego Grupy.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzuijg i nie zostaty wczesniej
Zastosowane:

e KIMSF 11, MSSF 2 — Grupowe oraz Jednostkowe Opcje za Udziaty, obowigzujaca za roczne okresy
rozpoczynajace sie po 1 marca 2007 r.

e KIMSF 12, Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych, obowigzujaca za roczne okresy rozpoczynajace
sie po 1 stycznia 2008 r.

e  KIMSF 13, Programy lojalnosciowe, obowigzujaca za roczne okresy rozpoczynajace sie po 1 lipca 2008 r.

e KIMSF 14 — MSR 19, Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywow programow okreslonych Swiadczen
pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje, obowigzujaca za roczne okresy
rozpoczynajace sie po 1 stycznia 2008 r.

e MSSF 8 Segmenty Operacyjne, obowigzujaca za roczne okresy rozpoczynajace sie po 1 stycznia 2009 r.
KIMSF 11, 12, 13, 14 i MSSF 8 nie zostaty przyjete przez Unie Europejska.
Grupa uwaza, ze zastosowanie niniejszych standarddw i interpretacji nie bedzie miato znaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

2.28. Dane poréwnawcze

Dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone tak, by uwzgledni¢ zmiany prezentacyjne wprowadzone w biezacym roku
obrotowym.

W zwigzku z wyrdznieniem dziatalnosci zaniechanej Grupa dokonata przeksztatcenia rachunku zyskdw i strat za trzy
kwartaty 2006 roku poprzez wydzielenie dziatalnosci kontunuowanej i dziatalnosci zaniechanej.

Przeksztatcenie nie miato wptywu na wysoko$¢ wyniku i kapitatdbw w prezentowanych danych poréwnawczych na
dzier 30 wrzesnia 2006 roku.

Wptyw podziatu na dziatalno$¢ kontynuowang, i dziatalno$¢ zaniechang na prezentowane w sprawozdaniu dane
poréwnawcze sporzadzone wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2006 roku przedstawia ponizsze zestawienie.
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okres
od 01.01.2006 okres

do 30.09.2006
przed
przeksztatceniem

Dziatalnos¢ kontynuowana

przeksztalcenie

od 01.01.2006
do 30.09.2006
po przeksztatceniu

Przychody z tytutu odsetek 1 231 495 (2 016) 1229 479
Koszty odsetek (704 078) - (704 078)
Wynik z tytutu odsetek 527 417 (2016) 525 401
Przychody z tytutu opfat i prowizji 504 966 (99 051) 405 915
Koszty z tytutu optat i prowizji (145 696) 28 479 (117 217)
Wynik z tytutu optat i prowizji 359 270 (70 572) 288 698
Przychody z tytutu dywidend 15762 - 15 762
Wynik na dziatalnosci handlowej 286 954 (293) 286 661
Wynik z pozycji wymiany 256 654 2 256 656
Wynik na pozostaftej dziatalnosci handlowej 30 300 (295) 30 005
Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych 11 858 (160) 11 698
Pozostate przychody operacyjne 189 767 (148) 189 619
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek (40 200) - (40 200)
Ogolne koszty administracyjne (666 324) 30 701 (635 623)
Amortyzacja (122 971) 1284 (121 687)
Pozostate koszty operacyjne (158 053) 11 507 (146 546)
Wynik dziatlalnosci operacyjnej 403 480 (29 697) 373 783
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (112) - (112)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 403 368 (29 697) 373 671
Podatek dochodowy (78 647) 4 365 (74 282)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej z

uwzglednieniem zysku (straty) udziatlowcéw mniejszosciowych 324 721 (25 332) 299 389
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - (29 697) 29 697
Podatek dochodowy - 4 365 (4 365)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej z uwzglednieniem

udziatowcéw mniejszosciowych - (25 332) 25 332
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej z

uwzglednieniem udzialowcow mniejszosciowych, w tym: 324 721 . 324 721
Zysk (strata) udziatowcéw mniejszosciowych 18 675 - 18 675
Zysk (strata) netto 306 046 - 306 046
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3. Wazniejsze oszacowania i oceny dokonywane w zwiazku z zastosowaniem zasad rachunkowosci

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia, ktére majg wplyw na wartosci aktywow i zobowigzan
wykazywanych w nastepnym okresie. Szacunki i zatozenia, ktore podlegajq ciagtej ocenie, oparte s o
doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji
wydajq sie uzasadnione.

Utrata wartosci kredytéw i pozyczek

Grupa przeprowadza przeglad swojego portfela kredytowego pod katem utraty wartosci przynajmniej raz na
kwartat. Aby ustali¢, czy nalezy wykazac utrate wartosci w rachunku zyskow i strat, Grupa ocenia czy istniejg
jakiekolwiek dane wskazujace na mozliwe do zmierzenia zmniejszenie szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych dotyczacych portfela kredytowego, zanim zmniejszenie to bedzie mozna przyporzadkowaé do
konkretnego kredytu. Szacunki moga uwzglednia¢ mozliwe do zaobserwowania dane wskazujace na wystgpienie
niekorzystnej zmiany sytuacji ptatniczej kredytobiorcow nalezacych do okreslonej grupy lub sytuacji gospodarczej
w danym kraju lub jego czesci, co ma zwigzek z problemami wystepujacymi w tej grupie aktywéw. Kierownictwo
planuje przyszte przeptywy pieniezne na podstawie szacunkdw opartych o historyczne do$wiadczenia strat
poniesionych na aktywach o cechach ryzyka kredytowego i obiektywnych dowodach utraty wartosci podobnych do
tych, ktére charakteryzuja portfel. Metodologia i zatozenia, na podstawie ktorych okreSla sie szacunkowe kwoty
przeptywdw pienieznych i okresy, w ktdrych one nastapia, beda poddawane regularnym przegladom w celu
zmniejszenia réznic pomiedzy szacunkowa a rzeczywistg wielkoscig strat.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych nie notowanych na aktywnych rynkach ustala sie stosujac techniki
wyceny. Wszystkie modele sg zatwierdzane przed uzyciem, a takze kalibrowane w celu zapewnienia, ze otrzymane
wyniki odzwierciedlajg faktyczne dane iporéwnywalne ceny rynkowe. W miare mozliwosci w modelach
wykorzystywane sg wytacznie dane mozliwe do zaobserwowania, pochodzace z aktywnego rynku.

Utrata wartosci instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy

Za utrate wartosci uznaje sie utrzymywanie sie przez okres co najmniej trzech kolejnych miesiecy kursu danego
papieru wartosciowego ponizej ceny nabycia, ponoszenie przez emitenta w okresie jednego roku straty nie
znajdujacej pokrycia w jego kapitatach wiasnych, jak réwniez zaistnienia innych faktow oraz okolicznosci
wskazujacych na utrate wartosci. Dodatkowo, obiektywnymi dowodami utraty wartosci inwestycji w instrument
kapitatowy sa informacje na temat znaczacych negatywnych zmian majacych miejsce w $rodowisku
technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym lub innym, w ktérym dziata emitent, wskazujace, ze koszty
inwestycji mogq nie zostaC odzyskane. Znaczacy i przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej inwestycji w
instrument kapitatowy ponizej kosztu réwniez stanowi obiektywny dowdd utraty wartosci.

Utrata wartosci dtuznych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Utrata wartosci i poprawa wartosci dtuznych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ustalana jest w
dniu wyceny, tj. na dzien bilansowy, odrebnie dla kazdego rodzaju dtuznego papieru wartosciowego. Za utrate
wartosci uznaje sie utrzymywanie sie przez okres co najmniej trzech kolejnych miesiecy kursu danego papieru
wartosciowego ponizej ceny nabycia i wynikajacego z podwyzszonego ryzyka kredytowego, ponoszenie przez
emitenta w okresie jednego roku straty nie znajdujacej pokrycia w jego kapitatach wiasnych lub innych zaistniatych
okolicznosci wskazujacych na powstanie utraty wartosci. Jesli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu
dtuznego, zaklasyfikowanego jako dostepny do sprzedazy, wzrosnie i wzrost ten moze by¢ obiektywnie zwigzany ze
zdarzeniem majacym miejsce po utracie wartosci ujetej w wyniku, strata z tytutu utraty wartosci jest odwracana
przez rachunek zyskow i strat.

Podatek odroczony

Grupa przeanalizowata wymogi MSR 12 ,Podatek dochodowy” i w oparciu o paragraf 44 nie rozpoznata aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do odpiséw aktualizujacych wartos¢ akcji PTE Skarbiec
Emerytura SA w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W przypadku rozpoznania podatku odroczonego
Grupa utworzytaby aktywo w wysokosci 81,1 min zt.

4. Segmenty branzowe

Segmenty wyodrebnione zostaty z punktu widzenia okreslonych grup klientéw oraz produktéw wedtug jednorodnych
cech transakgji. Ten sposob podziatu obszaréw biznesu jest spojny ze sposobem zarzadzania sprzedaza i oferowania
klientowi kompleksowej oferty produktowej obejmujacej zaréwno tradycyjne produkty bankowe jak réwniez bardziej
ztozone produkty o charakterze inwestycyjnym. Powigzanie sposobu prezentowania wynikdw z modelem
zarzadzania biznesem zapewnia koncentracje dziatan Banku na kreowaniu wartosci dodanej w relacjach z klientami
Banku oraz spotek Grupy i jest podstawowym podziatem stuzacym do sterowania i postrzegania biznesu przez
Grupe.
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Dziatalno$¢ Grupy realizowana jest w nastepujacych segmentach branzowych:

1.

2.1

2.2

Bankowo$¢ detaliczna — w tym ustugi private banking, rachunki biezace dla klientéw indywidualnych, rachunki

oszczednoSciowe, depozyty, produkty inwestycyjne, ustugi powiernicze, karty kredytowe i debetowe, kredyty
konsumpcyjne i hipoteczne, lokaty terminowe osob fizycznych, a takze matych i $rednich przedsiebiorstw,
dokonywanie rozliczen finansowych, operacje wekslowe, czekowe oraz wystawianie gwarancji.

Poczawszy od 2007 roku, do obszaru tego zaliczane sg takze wyniki spétki BRE Wealth Management SA oraz
emFinanse Sp. z 0.0. BRE Wealth Management SA oferuje ustugi szeroko pojetego doradztwa finansowego
oraz kompleksowego zarzadzania majgtkiem zamoznego klienta private banking. Spotka emFinanse dziata na
rynku posrednikow i doradcow finansowych, zajmuje sie sprzedaza produktow bankowych (kredyty
gotéwkowe, samochodowe, hipoteczne), a takze produktéw ubezpieczeniowych.

Korporacje i Rynki Finansowe - segment ten sktada sie z dwdch podsegmentdw:

Klienci Korporacyjni i Instytucje — w tym prowadzenie rachunkéw biezacych, oszczednosciowych i lokat
terminowych, przechowywanie papieréw wartosciowych, produkty walutowe i pochodne, transakcje sell buy
back i buy sell back z klientami Banku, oferowanie produktdw inwestycyjnych, kart kredytowych
i debetowych, kredytéw gospodarczych oraz leasing finansowy i operacyjny samochodéw, maszyn, sprzetu
biurowego, nieruchomosci, a takze obstuga z tytutu wynajmu wymienionych grup $rodkéw trwatych. W
ramach tego podsegmentu Bank zawiera réwniez samodzielnie lub w konsorcjum z innymi bankami umowy
finansowania duzych projektéw w formie kredytow.

Oferta Banku w tym podsegmencie dziatalno$ci skierowana jest zaréwno do duzych firm jak i matych oraz
$rednich przedsiebiorstw oraz jednostek samorzadu terytorialnego. Istotng czescig dziatalnosci w obszarze
Klientéw Korporacyjnych jest obstuga transakcji handlu zagranicznego. Oferta Banku dla przedsiebiorstw
obejmuje operacje wymiany walut, przekazy zagraniczne, czeki, inkaso, krétkoterminowe kredyty a ponadto
catq game narzedzi finansowych takich jak wykup wierzytelnosci, forfaiting, akredytywy, gwarancje bankowe
i inne. Ponadto klientom oferowane sg instrumenty finansowe zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym
oraz instrumenty finansowe umozliwiajace zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej takie jak umowy oparte o
przysztg stawke procentowg FRA, o zmiane stdp procentowych IRS, opcje na stopy procentowe, a takze
walutowe transakcje zmiany stdp procentowych CIRS.

W ramach tego podsegmentu Bank wspoétpracuje z krajowymi i zagranicznymi instytucjami finansowymi
(poza transakcjami dokonywanymi za poSrednictwem rachunkow nostro i loro) w obszarze pozyskiwania
kredytdw na miedzynarodowym rynku miedzybankowym. Bank dysponuje ponadto liniami kredytowymi na
finansowanie importu oraz na refinansowanie kredytéw inwestycyjnych dla matych i $rednich
przedsiebiorstw, gtdwnie ze srodkdw Europejskiego Banku Inwestycyjnego.

Do tego podsegmentu zaliczane tez sg wyniki nastepujacych spotek: BRE Bank Hipoteczny SA, BRE Leasing
Sp. z 0.0., Dom Inwestycyjny BRE Banku SA, BRE Corporate Finance SA, Intermarket Bank AG, Polfactor SA,
Transfinance a.s. oraz Magyar Factor zRt. Spotki Grupy zaliczane do tego podsegmentu wzbogacajg oferte
Banku o finansowanie nieruchomosci komercyjnych oraz inwestycji komunalnych, dziatalno$¢ leasingowaq,
oraz faktoringowa, oferowanie papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu publicznego, zakupy i
sprzedaz papierow wartosciowych na rachunek klienta, doradztwo w zakresie fuzji i przeje¢, rowniez ustugi
konsultingowe w zakresie restrukturyzacji przedsigebiorstw i prowadzenie wszelkich form prywatyzacji
przedsiebiorstw.

Dziatalno$¢ Handlowa i Inwestycyjna - w tym obrot instrumentami finansowymi, zakupy i sprzedaz papierow
wartosciowych w imieniu wiasnym, tzn. transakcje zawierane na papierach wartosciowych takich jak bony,
obligacje Skarbu Panstwa, bony pieniezne NBP, transakcje lokacyjno-depozytowe i walutowe transakcje
SWAP. Bank jest uczestnikiem rynku papieréw wartosciowych, koncentrujac sie na operacjach kupna-
sprzedazy papieréw wartosciowych na rynku pierwotnym i wtérnym oraz transakcjach repo i reverse repo.
Poza tym w ramach tego obszaru Bank dokonuje transakcji sell buy back i buy sell back na rynku
miedzybankowym. Bank jest réwniez uczestnikiem rynku pienieznego w transakcjach zawieranych na rynku
miedzybankowym.

W ramach tego podsegmentu, Bank zawiera samodzielnie lub w konsorcjum z innymi bankami umowy
dotyczace emisji papieréw dtuznych (obligacji, weksli inwestycyjnych i certyfikatow depozytowych).

Bank uzyskuje dochody w formie zysku kapitalowego z portfela inwestycji wiasnych obejmujacego
zaangazowania bezposrednie i posrednie podjete w celu osiggniecia wysokiej dtugoterminowej stopy zwrotu.
Oprocz  wyspecjalizowanej jednostki organizacyjnej Banku zarzadzajacej portfelem  inwestycji
dtugoterminowych zalicza sie tu takze dziatalno$¢ spotki Tele-Tech Investment Sp. z o.0., ktorej dziatalnos¢
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polega na lokowaniu S$rodkdw w papiery wartoSciowe, obrocie wierzytelnosciami, zarzadzaniu
przedsiebiorstwami kontrolowanymi oraz doradztwo. Do obszaru tego zaliczane sa takze wyniki spotki
Garbary Sp. z 0.0. oraz BRE Finance France SA.

3. Zarzadzanie aktywami (dziatalno$¢ zaniechana) - obszar ten obejmuje dziatalnoS¢ spotek: Skarbiec Asset
Management Holding SA (do 31 grudnia 2006 roku) oraz PTE Skarbiec-Emerytura SA. Ze wzgledu na
sprzedaz akcji SAMH w dniu 8 stycznia 2007 roku oraz zamiar sprzedazy akcji PTE, obszar zarzadzania
aktywami jest traktowany przez Grupe jako dziatalno$¢ zaniechana.

4, Pozostata dziatalno$¢ Grupy obejmuje wyniki z transakgji nie zaliczonych do obszaréw stricte biznesowych
oraz wyniki spotek BRE.locum Sp. z 0.0. i CERI Sp. z o.0.

Ponizej przedstawiono zasady przyjete przy dokonywaniu podziatu dziatalnosci Grupy na segmenty.
Transakcje pomiedzy segmentami branzowymi odbywajq sie na normalnych, komercyjnych warunkach.

Zaangazowania w spotki Grupy przydzielane do poszczegdinych segmentdw powodujg transfer kosztow
finansowania kapitatu. Rozliczenia zaalokowanego kapitatu oparte sg o Sredni wazony koszt kapitatu Grupy i
wykazywane w przychodach operacyjnych.

Wewnetrzny transfer funduszy pomiedzy jednostkami Banku oparty jest o stawki transferowe bazujace na stopach
rynkowych. Stawki transferowe sa okre$lane wedtug tych samych zasad dla wszystkich jednostek organizacyjnych
Banku, a ich zréznicowanie wynika jedynie ze struktury walutowej i terminowej aktywow i pasywdw. Rozliczenia
wewnetrzne z tytutu wewnetrznej wyceny transferu funduszy sa uwzglednione w wynikach kazdego segmentu.

Aktywa i zobowigzania segmentu obejmujg aktywa i zobowigzania operacyjne, stanowigce wiekszg czes¢ bilansu,
nie obejmujg natomiast pozycji takich jak podatki lub pozyczki.

Wydzielenia aktywow i pasywow segmentu oraz przychodow i kosztéow dokonano na podstawie wewnetrznych
informacji przygotowywanych w Banku do potrzeb zarzadczych. Poszczegdlnym obszarom biznesu zostaty
przypisane aktywa i pasywa poszczegolnych segmentéw klientdéw i zwigzane z tymi aktywami i pasywami przychody
i koszty. Wynik segmentu uwzglednia wszystkie mozliwe do alokacji pozycje przychoddw i kosztow.

Dziatalno$¢ poszczegdlnych spotek Grupy zostata (uwzgledniajac korekty konsolidacyjne) w catosci przypisana do
okreslonego segmentu.

Podstawowym i jedynym podziatem jest podziat branzowy. Z uwagi na brak istotnosci Grupa nie stosuje segmentacji
geograficznej.
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Sprawozdawczos¢ wedtug branzowych segmentow dziatalnosci Grupy BRE Banku
za okres 01.01.2007 r. - 30.09.2007 r.
(w tys. zi)
Korporacje i Rynki Finansowe ;
Ly Zarzadzanie
Bankowos¢ aktywami -
detaliczna (w tym . [y Pozostate Wylaczenia Grupa
Dzialalno$c¢ private banking) felatainose
Klienci Korporacyjni Zlatanosc zaniechana
i Instytucje Handlowa i
1 Inwestycyjna
Wynik z tytulu odsetek 401 670 38 834 308 760 (9 657) (426) - 739 181
- sprzedaz klientom zewnetrznym 457 593 49 014 229 814 2481 279 - 739 181
- sprzedaz innym segmentom (55 923) (10 180) 78 946 (12 138) (705) - -
Wynik z tytutu prowizji 295 563 (11 703) 145 210 19 544 (334) - 448 280
- sprzedaz klientom zewnetrznym 282 377 (416) 147 109 19 544 (334) - 448 280
- sprzedaz innym segmentom 13 186 (11 287) (1899) - - - -
Koszty nieprzypisane -
Wynik segmentu (brutto) 349 999 99 056 197 668 90 051 27 522 (14 463) 749 833
Wynik dziatalno$ci operacyinej 749 833
Udziat wynikéw jednostek stowarzyszonych (przed } ) ) ) } } )
opodatkowaniem)
Zysk brutto 749 833
Podatek dochodowy (158 759)
Zysk udziatowcéw mniejszosciowych 22 958
Zysk netto 568 116
Aktywa segmentu 21 815674 19 469 052 13 228 932 495 494 704 492 (3953 997) 51 759 647
tacznie aktywa 51 759 647
Zobowiazania segmentu 28 504 731 11 080 628 11 398 001 9 830 858 478 (3 378 760) 48 472 908
tacznie zobowigzania 48 472 908
Pozostate pozycje segmentu
Naktady na srodki trwate i wartosci niematerialne (92 282) (5910) (52 422) (1 267) (4 409) - (156 290)
Amortyzacja (73 236) (6 691) (50 554) (868) (2 307) (1 561) (135 217)
Straty na kredytach i pozyczkach (161 629) (3 796) (25 585) - (1254) - (192 264)
Pozostate pozycje bezgotdwkowe - 1988 2) - - - 1986
w tym: koszty bezgotowkowe - (173 426) 2) - - - (173 428)
przychody bezgotowkowe - 175 414 - - - - 175 414
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Sprawozdawczo$¢ wedtug branzowych segmentéw dziatalnosci Grupy BRE Banku
za okres 01.01.2006 r. - 30.09.2006 r.
(w tys. zb)
Korporacje i Rynki Finansowe .
: Zarzadzanie
Bankowos¢ aktywami -
detaliczna (w tym dziatalnosé Pozostate Wylaczenia Grupa
i é rivate bankin :
Klienci Korporacyjni Dznalalnosc? i 9 zaniechana*
i Instvtucie Handlowai
tytucy Inwestycyjna
Wynik z tytulu odsetek 319 912 15 736 208 138 (14 397) (1509) (463) 527 417
- sprzedaz klientom zewnetrznym 417 140 41 146 66 822 3011 (239) (463) 527 417
- sprzedaz innym segmentom (97 228) (25 410) 141 316 (17 408) (1 270) - -
Wynik z tytulu prowizji 244 480 (14 870) 59 339 71793 (345) (1127) 359 270
- sprzedaz klientom zewnetrznym 233 382 (4716) 60 281 71793 (343) (1127) 359 270
- sprzedaz innym segmentom 11 098 (10 154) (942) - (2) - -
Koszty nieprzypisane -
Wynik segmentu (brutto) 223 587 97 973 65 933 16 653 17 957 (18 735) 403 368
Wynik dziatalnosci operacyjnej 403 480
Udziat wymko_w jednostek stowarzyszonych (przed R R R R R (112) (112)
opodatkowaniem)
Zysk brutto 403 368
Podatek dochodowy (78 647)
Zysk udziatowcdw mniejszosciowych 18 675
Zysk netto 306 046
Aktywa segmentu 17 850 970 16 849 566 7 840 752 712 069 741 595 (4 659 421) 39 335 531
kacznie aktywa 39 335 531
Zobowiazania segmentu 20 833 837 10 613 717 8 895 275 26 225 482 959 (4 003 464) 36 848 549
tacznie zobowigzania 36 848 549
Pozostale pozycje segmentu
Naktady na $rodki trwate i wartosci niematerialne (82 596) (7 169) (27 706) (2771) (6 853) - (127 095)
Amortyzacja (66 576) (6 618) (44 416) (2 094) (1706) (1561) (122 971)
Straty na kredytach i pozyczkach (274 143) (6 843) (32 530) - (1777) - (315 293)
Pozostate koszty bezgotéwkowe - 138 643 - - - - 138 643
w tym: koszty bezgotowkowe - (784 598) - - - - (784 598)
przychody bezgotowkowe - 923 241 - - - - 923 241

* W ramach segmentu "Zarzadzanie aktywami" uwgledniono wyniki spotki BRE Wealth Management SA (do 29 grudnia 2006 r. Skarbiec Investment Management SA),
ktora pozostanie w ramach Grupy BRE Banku, w nastepujacej wysokosci:

Wynik z tytutu odsetek
Wynik z tytutu prowizji
Zysk brutto

Aktywa

Pasywa

Amortyzacja

172
9416
4094

11721
11721
(87)
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5. Wynik z tytulu odsetek

od 01.01.2007

od 01.01.2006

za okres do 30.09.2007 do 30.09.2006
Przychody z tytutu odsetek
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe 196 207 189 669
Lokacyjne papiery warto$ciowe 129 703 58 044
Naleznosci z tytutu zakupionych papieréw wartosciowych z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu - 139
Kredyty i pozyczki z uwzglednieniem odwrdcenia dyskonta dotyczacego odpisu
na utrate wartosci 1219 490 862 770
Dtuzne papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 113 107 106 468
Pozostate 10 508 12 389
1669 015 1229 479
Koszty odsetek
Z tytutu rozliczen z bankami i klientami (758 905) (518 555)
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych (126 190) (119 504)
Inne pozyczki (41 030) (50 402)
Pozostate (6 190) (15 617)
(932 315) (704 078)

Przychody z tytutu odsetek zwiazane z aktywami finansowymi, ktdre utracity warto$¢ wyniosty 6 817 tys. zt (na

dzien 30 wrzesnia 2006 r.: 10 654 tys. zt).

6. Wynik z tytulu optat i prowizji

za okres
Przychody z tytutu optat i prowizji
Opfaty i prowizje z tytutu dziatalnosci kredytowej
Optaty z tytutu dziatalnosci maklerskiej
Optaty zwigzane z zarzadzaniem portfelem oraz pozostate optaty zwigzane z
zarzadzaniem
Prowizje z dziatalnosci powierniczej
Prowizje z tytutu udzielonych gwarancji oraz operacji dokumentowych
Prowizje za obstuge kart ptatniczych
Prowizje za realizacje przelewow
Prowizje za prowadzenie rachunkow
Pozostate

Koszty z tytutu oplat i prowizji

Uiszczone optaty maklerskie

Koszty obstugi i ubezpieczenia kart pfatniczych
Koszty ubezpieczen kredytow hipotecznych
Uiszczone pozostate optaty

7. Przychody z tytutu dywidend

za okres

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu
Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy
Przychody z tytutu dywidend, razem

od 01.01.2007

od 01.01.2006

do 30.09.2007 do 30.09.2006
157 972 81477

94 325 56 537

8 044 7 459
8212 3919

29 323 19 756

107 514 73 601

56 512 49 832
31435 27 101

84 367 86 233
577 704 405 915
(18 551) (17 722)
(73 906) (61 323)
(697) -

(56 058) (38172)
(149 212) (117 217)

od 01.01.2007

od 01.01.2006

do 30.09.2007 do 30.09.2006
2 140

2235 15 622

2 237 15762
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8. Wynik na dziatalnosci handlowej

od 01.01.2007
za okres do 30.09.2007

od 01.01.2006
do 30.09.2006

Wynik z pozycji wymiany 323571 256 656
- roznice kursowe netto z przeliczenia 426 645 148 795
- zyski z transakcji minus straty (103 074) 107 861
Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej 54 509 30 005
Instrumenty odsetkowe 22 736 14 625
Instrumenty kapitatowe 23573 5174
Instrumenty na ryzyko rynkowe 8 200 10 206
Wynik na dziatalnosci handlowej, razem 378 080 286 661

Wynik z pozycji wymiany” obejmuje zyski i straty z transakcji spot i kontraktow terminowych, opcji, kontraktow
typu futures i przeliczonych aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych. ,Instrumenty odsetkowe”
obejmuja wynik z tytutu obrotu instrumentami rynku pienieznego, kontrakty swap dla stop procentowych i walut,
opcje i inne instrumenty pochodne. Wynik z operacji instrumentami kapitalowymi obejmuje wynik z tytutu
globalnego obrotu kapitatowymi papierami wartosciowymi i pochodnymi instrumentami kapitatowymi, takimi jak

kontrakty swap, opcje, kontrakty typu futures i kontrakty terminowe.

9. Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych

od 01.01.2007
za okres do 30.09.2007

Sprzedaz/ wykup przez emitenta aktywow finansowych dostepnych do

od 01.01.2006
do 30.09.2006

sprzedazy 3975 12 179
Utrata wartosci kapitatowych papieréw wartosciowych dostepnych do

sprzedazy (63) (481)
Zyski i straty z lokacyjnych papierow wartosciowych, razem 3912 11 698

10. Pozostale przychody operacyjne

od 01.01.2007
za okres do 30.09.2007

Z tytutu sprzedazy lub likwidacji Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywow

od 01.01.2006
do 30.09.2006

do zbycia 55623 110773
Przychody z tytutu wzrostu wartosci do wysokosci uprzednio dokonanych odpiséw utraty

wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych 743 -
Z tytutu odzyskanych naleznosci przedawnionych, umorzonych i niesciggalnych 2161 1982
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 245 644
Przychody z tytutu rozwigzania rezerw na przyszte zobowigzania 9570 15 540
Przychody ze sprzedazy ustug 34 537 52 817
Pozostate 9 498 7 863
Pozostate przychody operacyjne, razem 112 377 189 619

11. Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek

od 01.01.2007
za okres do 30.09.2007

od 01.01.2006
do 30.09.2006

Odpisy netto na naleznosci od bankow 763 (5177)
Odpisy netto na kredyty i pozyczki udzielone klientom (37 682) (45 326)
Odpisy netto na zobowigzania warunkowe wobec klientow (3.739) 10 303
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek (40 658) (40 200)
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12. Ogodlne koszty administracyjne

od 01.01.2007
za okres do 30.09.2007

od 01.01.2006
do 30.09.2006

Koszty pracownicze (Nota 12A) (435 200) (340 971)
Koszty rzeczowe (314 173) (276 741)
Podatki i optaty (9779) (9119)
Sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (4 145) (3 179)
Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (3 366) (2 862)
Pozostate (7 458) (2 751)
0Ogolne koszty administracyijne, razem (774 121) (635 623)

Koszty pracownicze (12A)

od 01.01.2007
za okres do 30.09.2007

od 01.01.2006
do 30.09.2006

Koszty wynagrodzen (362 819) (281 599)
Koszty ubezpieczen spotecznych (47 744) (39 952)
Koszty $wiadczen emerytalnych (2 612) (555)
Wynagrodzenie regulowane w formie opcji pracowniczych (648) (1 660)
Pozostate swiadczenia na rzecz pracownikow (21 377) (17 205)
Koszty $wiadczen pracowniczych, razem (435 200) (340 971)

W okresie trzech kwartatow 2007 roku $redni poziom zatrudnienia w Grupie wynidst 5 725 osoby (trzy kwartaty

2006 r: 5 070 0s6b).

13. Pozostale koszty operacyjne

od 01.01.2007
za okres do 30.09.2007

Z tytutu sprzedazy lub likwidacji Srodkdw trwatych, wartosci niematerialnych

od 01.01.2006
do 30.09.2006

oraz aktywow do zbycia (39 371) (88 123)
Koszty tworzenia odpisdw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw

trwatych oraz wartosci niematerialnych (4 656) (2 665)
Z tytutu utworzonych rezerw na pozostate naleznosci (poza kredytowymi) (974) (729)
Koszty z tytutu spisanych naleznosci i zobowigzan przedawnionych,

umorzonych i niesciggalnych (1 950) (2 871)
Zaptacone odszkodowania, kary i grzywny (128) (687)
Przekazane darowizny (2 309) (2 033)
Utrata wartosci aktywow niefinansowych - (33)
Odpisy z tytutu rezerw na przyszte zobowigzania (3911) (15 819)
Koszty sprzedazy ustug (3 452) (26 576)
Pozostate koszty operacyijne (8 739) (7 010)
Pozostatle koszty operacyjne, razem (65 490) (146 546)
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14. Zysk na jedna akcje

Zysk na jedna akcje za 9 miesiecy — dziatalno$¢ kontynuowana

za okres
Podstawowy:
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy Banku
Srednia wazona liczba akcji zwyklych
Podstawowy zysk netto na akcje (wyrazony w ztotych na jedna akcje)

Rozwodniony:
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy Banku zastosowany
przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje (w tys. zt)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych w emisji

Korekty na:

- opcje pracownicze na akcje

Wazona $rednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje
Rozwodniony zysk netto na akcje (wyrazony w zlotych na jedna akcje)

od 01.01.2007
do 30.09.2007

486 151
29 557 511
16,45

486 151
29 557 511

75 160
29 632 671
16,41

Zysk na jedng akcje za 9 miesiecy — dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana razem

od 01.01.2007

od 01.01.2006
do 30.09.2006

280 714

29 294 433
9,58

280 714
29 294 433
181 339

29 475 772
9,52

od 01.01.2006

za okres do 30.09.2007 do 30.09.2006
Podstawowy:
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy Banku 568 116 306 046
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 29 557 511 29 294 433
Podstawowy zysk netto na akcje (wyrazony w ziotych na jedna akcje) 19,22 10,45
Rozwodniony:
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy Banku,
zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje (w tys. zt) 568 116 306 046
Srednia wazona liczba akcji zwyklych w emisji 29 557 511 29 294 433
Korekty na:
- opcje pracownicze na akcje 75 160 181 339
Wazona $rednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcie 29 632 671 29 475 772
Rozwodniony zysk netto na akcje (wyrazony w ztotych na jedna akcje) 19,17 10,38
15. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa zastawione

30.09.2007 31.12.2006 30.09.2006

Dluzne papiery wartosciowe: 5402 382 6 148 676 5725 980
Obligacje rzadowe ujete w ekwiwalentach srodkéw pienieznych oraz bedace
przedmiotem zastawu (transakcje sell buy back), w tym: 3837 390 2 746 486 3 365 290
- obligacje rzadowe bedace przedmiotem zastawu (transakcje sell buy back) 3617 457 1921 475 1992 493
Bony skarbowe ujete w ekwiwalentach $rodkéw pienieznych oraz bedace
przedmiotem zastawu (transakcje sell buy back), w tym: 13763 829 649 204 602
- bony skarbowe bedace przedmiotem zastawu (transakcje sell buy back) - 723 289 10 571
Pozostate dtuzne papiery wartosciowe 1551 229 2 572 541 2 156 088
Kapitatowe papiery wartosciowe: 2488 12 237 18 240
- notowane 2 488 12 237 18 240
Dtuzne i kapitalowe papiery wartosciowe razem, w tym: 5 404 870 6160913 5 744 220
- Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 1787413 3516 149 3741 156
- Aktywa zastawione 3617457 2 644 764 2 003 064

Powyzsza nota nie obejmuje bondéw skarbowych i bondéw pienieznych zastawionych pod BFG w kwocie
65 699 tys. zt (31 grudnia 2006 r. i 30 wrzesnia 2006 r. odpowiednio: 57 416 tys. zt i 39 257 tys. zt), ktore sg

klasyfikowane do lokacyjnych papieréw wartosciowych (Nota 17).
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16. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

30.09.2007 31.12.2006 30.09.2006

Kredyty i pozyczki udzielone klientom indywidualnym 12 710 898 8812900 7 688 973
Kredyty i pozyczki udzielone klientom korporacyjnym 18 575 705 14 204 591 14 398 025
Kredyty i pozyczki udzielone sektorowi budzetowemu 839 413 529 710 1338 079
Inne naleznosci 361 510 334 575 153 682
Kredyty i pozyczki (brutto) od klientow 32487526 23881776 23578 759
Rezerwa utworzona na naleznosci od klientow (wielkos¢ ujemna) (855 494) (837 082) (896 078)
Kredyty i pozyczki (netto) od klientow 31632032 23044694 22682681
Krotkoterminowe (do 1 roku) 13 420 044 10 364 072 10 393 412
Dtugoterminowe (powyzej i roku) 18 211 988 12 680 622 12 289 269

W pozycji kredyty i pozyczki udzielone klientom indywidualnym Grupa prezentuje kredyty udzielone
mikroprzedsiebiorstwom obstugiwanym przez Bankowo$¢ Detaliczng BRE Banku (mBank i Multibank). Wartos¢
kredytéw udzielonych mikroprzedsiebiorstwom w prezentowanych okresach sprawozdawczych wynosi odpowiednio:
30 wrzesnia 2007 r. — 829 700 tys. zt, 31 grudnia 2006 r. — 668 512 tys. zt, 30 wrzesnia 2006 r. — 610 976 tys. zt.

W sprawozdaniach finansowych sporzadzanych za poprzednie okresy sprawozdawcze, w nocie ,Kredyty i pozyczki
udzielone klientom”, kwoty skupionych wierzytelnosci oraz zrealizowanych gwarancji i poreczen prezentowane byty
w oddzielnych pozycjach. Poczawszy od sprawozdania finansowego za drugi kwartat 2007 r. kwota skupionych
wierzytelnosci oraz zrealizowanych gwarancji i poreczen ujeta zostata w kredytach i pozyczkach udzielonych
odpowiednio klientom indywidualnym, korporacyjnym lub sektorowi budzetowemu.

Wartos$¢ reklasyfikowanych pozycji w powyzszej nocie, w prezentowanych danych poréwnawczych (31 grudnia
2006 r. i 30 wrzesnia 2006 r.) wynosita odpowiednio — skupione wierzytelnosci: 1 108 495 tys. zt i 1 165 676 tys. zi;
zrealizowane gwarancje i poreczenia: 6 325 tys. zt i 8 352 tys. zt.

17. Lokacyjne papiery wartosciowe oraz aktywa zastawione

30.09.2007 31.12.2006 30.09.2006

Dluzne papiery wartosciowe: 3 999 807 2842902 3403 111
- notowane 3909 433 2 806 229 3345 798
- nie notowane 90 374 36 673 57 313
Kapitatowe papiery wartosciowe: 387 859 270 030 257 937
- notowane 10723 10 411 24 034
- nie notowane 377 136 259 619 233903
Lokacyjne papiery wartosciowe oraz aktywa zastawione razem, w

tym: 4 387 666 3112932 3 661 048
- Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 4321 967 3055516 3621791
- Aktywa zastawione 65 699 57416 39257
Krotkoterminowe (do 1 roku) 1117 072 933 582 864 470
Dtugoterminowe (powyzej i roku) 3 270 594 2179 350 2796 578

Zaprezentowana powyzej warto$¢ kapitatowych papierdw wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej na
dzien 30 wrzesnia 2007 obejmuje rezerwy utworzone z tytutu utraty wartoéci w wysokosci 29 076 tys. zt (31
grudnia 2006 r. i 30 wrzesnia 2006 r. odpowiednio: 29 015 tys. zt i 34 970 tys. z4).

Powyzsza nota obejmuje bony skarbowe i bony pieniezne pod zastaw BFG, ktére wykazane sq w bilansie w
oddzielnej pozyciji ,,Aktywa zastawione”.
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18. Zobowiazania wobec klientow

30.09.2007 31.12.2006 30.09.2006

Klienci korporacyijni 17 263 427 15 077 796 13 540 942
Klienci indywidualni 11 535995 9435 881 9 006 712
Klienci sektora budzetowego 220 793 156 179 200 832
Zobowiazania wobec klientéw, razem 29 020 215 24 669856 22 748 486
Kroétkoterminowe (do 1 roku) 28 225923 23 847 669 22 684 388
Dtugoterminowe (powyzej i roku) 794 292 822 187 64 098

W  pozycji zobowigzania wobec klientéw indywidualnych Grupa prezentuje zobowigzania wobec
mikroprzedsiebiorstw obstugiwanych przez Bankowos$¢ Detaliczng BRE Banku (mBank i Multibank). Wartos¢
zobowigzan z tytutu $rodkdw na rachunkach biezacych i depozytdw terminowych przyjetych od
mikroprzedsiebiorstw w prezentowanych okresach sprawozdawczych wynosi odpowiednio: 30 wrze$nia 2007 r. —
965 204 tys. zt, 31 grudnia 2006 r. — 849 875 tys. zt, 30 wrzesnia 2006 r. — 691 577 tys. zi.

19. Aktywa i zobowiazania przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

Bank podtrzymuje strategie sprzedazy biznesu emerytalnego PTE Skarbiec-Emerytura SA, ktéry z punktu widzenia
Grupy BRE Banku nie jest postrzegany jako dziatalno$¢ kontynuowana. W dniu 29 czerwca 2007 roku Bank zawart z
Aegon Woningen Nova B.V., bedacym 100% akcjonariuszem spotki Powszechne Towarzystwo Emerytalne Ergo
Hestia SA (obecnie Aegon PTE SA), ,Umowe o potaczeniu Aegon PTE SA oraz PTE Skarbiec-Emerytura” oraz
LUmowe opcyjng”. Pofaczenie odbedzie sie w trybie art. 492 par. 1 pkt. 1 k.s.h w drodze przejecia majatku PTE
Skarbiec-Emerytura przez PTE Ergo Hestia.

W dniu 28 wrzes$nia 2007 roku Bank otrzymat informacje, ze decyzjg z dnia 27 wrzesnia 2007 roku Prezes Urzedu
Ochrony Konkurengji i Konsumentéw (,UOKiK”) wydat zgode na dokonanie koncentracji, polegajacej na potaczeniu
Aegon PTE SA i PTE Skarbiec-Emerytura SA. Zgoda UOKIK jest jednym z warunkdéw niezbednych do
przeprowadzenia potaczenia wyzej wymienionych powszechnych towarzystw emerytalnych.

Potaczenie spotek jest uwarunkowane réwniez uzyskaniem zgody Komisji Nadzoru Finansowego (KNF).

Umowa opcyjna zawiera opcje kupna i sprzedazy w formie nieodwotalnych ofert w trybie art. 66 Kodeksu cywilnego
dajace prawo Stronom do kupna (sprzedazy) wszystkich akcji emisji potaczeniowej posiadanych przez BRE Bank SA
w nastepstwie potaczenia.

Sprzedaz akcji w nastepstwie przyjecia oferty oraz zaptata za akcje moze nastapi¢ po uzyskaniu zgody KNF.

Cena za akcje ("Cena") bedzie sumg nastepujacych elementéw:

- 385 min zt z zastrzezeniem korekty tej kwoty wynikajacej z liczby cztonkéw OFE Skarbiec-Emerytura publikowanej
w ostatnim miesiecznym raporcie KNF przed dniem potaczenia (data wpisu potaczenia w Krajowym Rejestrze
Sadowym prowadzonym dla PTE Ergo Hestia), oraz

- wartosci biezacych aktywdw netto PTE Skarbiec-Emerytura obliczonej jako warto$¢ aktywdw obrotowych
pomniejszona o zobowigzania i rezerwy PTE Skarbiec-Emerytura na koniec ostatniego miesigca kalendarzowego
poprzedzajacego dzien potaczenia.

Jezeli potaczenie nie nastapi do 30 czerwca 2008 r. kazda ze Stron ma prawo odstgpi¢ od "Umowy o potaczeniu
Aegon PTE SA oraz PTE Skarbiec-Emerytura". Umowa opcyjna wygasa z dniem rozwigzania "Umowy o pofaczeniu
Aegon PTE SA oraz PTE Skarbiec-Emerytura" w przypadku nieuzyskania zezwolenia KNF na potaczenie.

Zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 2.17 Not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na dzien 30 wrzeSnia 2007 roku Bank zaklasyfikowat do atywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy oraz
dziatalnosci zaniechanej spotke PTE Skarbiec — Emerytura SA (PTE). Dokonujac powyzszej klasyfikacji, zostaty
spetnione wszystkie warunki wynikajace z MSSF 5 , Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”,
z wyjatkiem wymogu zakonczenia transakcji sprzedazy w okresie 12 miesiecy w odniesieniu do pierwotnego
momentu zaklasyfikowania (grudzien 2005 roku). Opoznienie w sprzedazy PTE spowodowane jest jednak
zdarzeniami pozostajgcymi poza kontrolg Banku (wymdg uzyskania zgody na sprzedaz od regulatora rynku). W
opinii Banku, powyzsze fakty wypetniajg wymogi zatacznika B do MSSF 5, ktéry pozwala na wydtuzenie 12
miesiecznego okresu, w ktdrym spétka PTE powinna by¢ wykazywana jako aktywa (grupa do zbycia) przeznaczone
do sprzedazy.
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Grupa przeanalizowata wymogi MSR 12 ,Podatek dochodowy” i w oparciu o paragraf 44 nie rozpoznata aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do odpiséw aktualizujgcych wartos¢ akcji PTE w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W przypadku rozpoznania podatku odroczonego Grupa utworzytby
aktywo w wysokosci 81,1 min zt.

Dziatalno$¢ PTE i SAMH zostata ujeta w sprawozdawczosci dotyczacej segmentow dziatalnosci Grupy w segmencie
.Zarzadzanie aktywami — dziatalno$¢ zaniechana” (Nota 4).

W skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzadzonych za okresy sprawozdawcze 2006 roku do aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy oraz dziatalno$ci zaniechanej Bank kwalifikowat rowniez spdtke Skarbiec
Asset Management Holding SA.

W dniu 8 stycznia 2007 r., zgodnie z umowg z 25 wrzesnia 2006 r. zbycia akcji SAMH na rzecz Polish Enterprise
Fund V, L.P. (,PEF V") BRE Bank SA dokonat zbycia 72 582 akcji SAMH o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda.

Bank zbyt ww. akcje za tacznq kwote 155 000 000 zt. Zaptata ceny za akcje nastgpita w dniu 8 stycznia 2007 r.
Wiasnos¢ ww. akcji zostata przeniesiona na PEF V w dniu 8 stycznia 2007 r. Wartos$¢ zbytych aktywdw netto SAMH
wynosita 57 927 tys. zk. Po transakcji Grupa nie posiada zadnych akcji SAMH. Wynik Grupy na sprzedazy akcji SAMH
w wysokosci 89 458 tys. zt brutto zostat ujety w wyniku na dziatalnosci zaniechanej.

Ponizej przedstawiono dane finansowe dotyczace aktywdw trwatych (grup do zbycia) przeznaczonych do sprzedazy
oraz dziatalnosci zaniechanej wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2007 roku, 31 grudnia 2006 roku i 30 wrzesnia
2006 roku.

Dane finansowe dotyczace pozycji bilansowych zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy na dzien
30 wrzesnia 2007 roku, 31 grudnia 2006 roku i 30 wrzesnia 2006 roku.

30.09.2007 31.12.2006 30.09.2006
Aktywa przeznaczone do sprzedazy, w tym:

Kasa, operacje z bankiem centralnym - 3 -
Naleznosci od bankéw 11383 10 550 10 039
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu - 6 548 -
Lokacyjne papiery wartosciowe 78 445 63 055 62 670
- dostepne do sprzedazy - 10 642 -
- utrzymywane do terminu zapadalnosci 78 445 52 413 62 670
Wartosci niematerialne (w tym wartos¢ firmy) 221 022 250 625 229 236
Rzeczowe aktywa trwate 1433 5550 313
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1477 7 268 4 988
Inne aktywa 14 930 41 595 9817
Aktywa przeznaczone do sprzedazy, razem 328 690 385 194 317 063

30.09.2007 31.12.2006 30.09.2006
Zobowiazania przeznaczone do sprzedazy, w tym:

Pozostate zobowigzania 8 219 23 288 5007
Rezerwy 1611 1713 1235
Zobowiazania przeznaczone do sprzedazy, razem 9 830 25 001 6 242

Dane finansowe dotyczace pozycji rachunku zyskéw i start zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
oraz dziatalno$cig zaniechang za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2007 roku i okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2006 roku .
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(w tys. zt)

od 01.01.2007

od 01.01.2006

za okres do 30.09.2007 do 30.09.2006
Przychody z tytutu odsetek 2 485 2016
Koszty odsetek (4) -
Wynik z tytulu odsetek 2481 2016
Przychody z tytutu optat i prowizji 33794 99 051
Koszty z tytutu opfat i prowizji (14 006) (28 479)
Wynik z tytulu optat i prowizji 19 788 70 572
Wynik na dziatalnosci handlowej - 293
Wynik z pozycji wymiany - 2)
Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej - 295
Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych 2731 160
Pozostate przychody operacyjne 33 148
Ogdlne koszty administracyjne (6 261) (30 701)
Amortyzacja (323) (1284)
Pozostate koszty operacyjne (4 709) (11 507)
Wynik dziatalnosci operacyjnej 13 740 29 697
Wynik ze sprzedazy aktywdw przeznaczonych do zbycia 89 458 -
Zysk brutto z dziatalnosci zaniechanej 103 198 29 697
Podatek dochodowy (21 233) (4 365)
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej z uwzglednieniem
udziatlowcow mniejszosciowych 81 965 25 332
Zysk udzialowcow mniejszosciowych - -
Zysk netto 81 965 25 332

Dane finansowe dotyczace przeptywdw pienieznych zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy oraz
dziatalnoscig zaniechang za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2007 roku i okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2006

roku .

od 01.01.2007

za okres do 30.09.2007
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (2 606)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 153 933

Zysk na jedna akcje za 9 miesiecy — dziatalno$¢ zaniechana

za okres
Podstawowy:
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy Banku
Srednia wazona liczba akcji zwyklych
Podstawowy zysk netto na akcje (wyrazony w ztotych na jedna akcje)

Rozwodniony:
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy Banku, zastosowany
przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje (w tys. zt)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych w emisji

Korekty na:

- opcje pracownicze na akcje

Wazona $rednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcie
Rozwodniony zysk netto na akcje (wyrazony w zlotych na jedna akcje)

od 01.01.2006
do 30.09.2006

13910
(3 049)

od 01.01.2007
do 30.09.2007

81 965
29 557 511
2,77

81 965
29 557 511
75160

29 632 671
2,77

od 01.01.2006
do 30.09.2006

25 332

29 294 433
0,86

25 332
29 294 433
181 339

29 475772
0,86
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Wybrane dane objasniajace

1. Zgodnos$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Prezentowany skrécony raport za III kwartat 2007 roku spetnia wymogi Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci (MSR) 34 ,Srdodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” odnoszacego sie do $rédrocznych raportow
finansowych.

2. Jednolito$¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy sporzadzaniu raportu
kwartalnego i ostatniego rocznego sprawozdania finansowego

Szczegbtowy opis zasad rachunkowosci Banku przedstawiono w punkcie 2 i 3 Not do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za III kwartat 2007 roku. Zasady rachunkowosci przyjete przez Bank zastosowano w
sposob ciagty w odniesieniu do wszystkich okreséw prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

3. Sezonowosc¢ lub cyklicznosc¢ dziatalnosci

W dziatalnosci Grupy nie wystepujq istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym lub majace charakter
cykliczny.

4. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkéw pienieznych, ktére s niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wplyw

e W dniu 24 wrze$nia 2007 roku spotka BRE Leasing Sp. z 0.0., podmiot zalezny od Banku, zawarla z
Commerzbank AG Oddziat w Pradze umowe kredytowa. Kwota kredytu wynosi 1 000 000 000 zt. Jest to kredyt
wielowalutowy dtugoterminowy z okresem wykorzystania do dnia 24 wrzes$nia 2008 roku. Kredyt ma zostac
sptacony do dnia 27 wrze$nia 2012 roku.

Oprocentowanie kredytu jest oparte o stawke bazowa odpowiednig dla ciaggnionej waluty i wybranego okresu
odsetkowego (+marza Commerzbanku AG Oddziat w Pradze) tj.:

- dla PLN - WIBOR 2W, 1M, 3M, 6M

- dla EUR - EURIBOR 2W, 1M, 3M, 6M

- dla CHF - CHFLIBOR 2W, 1M, 3M, 6M

e W dniu 28 wrzesnia 2007 roku pomiedzy BRE Bankiem i Commerzbank AG podpisana zostata umowa, na mocy
ktérej Bank otrzymat pozyczke w wysokosci CHF 500 000 000 (réwne 1 138 100 000 zt wg srdniego kursu NBP
z dnia 28 wrzesnia 2007 roku) z przeznaczeniem na zaspokojenie ogdlnych potrzeb finansowych Banku.

5. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w poprzednich
okresach srodrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na biezacy
okres srédroczny

W III kwartale 2007 roku nie wystgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich okresach
obrotowych.

6. Emisje, wykup i splaty dtuznych i kapitalowych papieréow wartosciowych

W III kwartale 2007 roku spdtka BRE Leasing wyemitowata obligacje krétkoterminowe na kwote 100 000 tys. zt. W
tym samym okresie w Spdtce miat miejsce wykup obligacji krétkoterminowych na kwote 149 500 tys. zt. Ponadto
Spotka BRE Bank Hipoteczny w III kwartale 2007 roku wyemitowata obligacje na kwote 3 668 818 tys. zt oraz listy
zastawne na kwote 300 000 tys. zt. W tym smym okresie Spotka wykupita obligacje na kwote 3 538 300 tys. zt.

7. Wyplacone (lub zadeklarowane) dywidendy facznie lub w przeliczeniu na jedna akcje, z
podziatem na akcje zwykte i pozostate akcje

Walne Zgromadzenie BRE Banku SA w dniu 16 marca 2007 r. podjeto uchwate o nie wyptacaniu dywidendy za
2006 rok.
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8. Wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatalnosci

Wyniki przypadajace na poszczegdine segmenty dziatalnosci Grupy, na poziomie skonsolidowanym, przedstawione
zostaly w punkcie 4 Not do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu III kwartalu 2007 roku, ktore nie zostaly
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie.

10. Skutek zmian w strukturze jednostki w III kwartale 2007 roku, facznie z potaczeniem jednostek
gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji diugoterminowych,
restrukturyzacja i zaniechaniem dzialalnosci

W III kwartale 2007 roku wymienione wyzej zjawiska w znaczacej dla Grupy skali nie wystapity.

11. Zmiany zobowigzan warunkowych

W III kwartale 2007 roku nie miaty miejsca zmiany zobowigzan pozabilansowych o charakterze kredytowym tj.
gwarangji, akredytyw oraz kwot niewykorzystanych kredytéw, ktdre nie wynikatyby z biezacej dziatalnosci operacyjnej
Grupy. Nie wystapit tez pojedynczy przypadek udzielenia gwarancji badZz innego zobowigzania warunkowego o
znaczacej dla Grupy wartosci.

12. Odpisanie wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenie takich
odpisow

Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie.

13. Dokonywanie odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz odwracanie odpisow z tego tytutu

W III kwartale 2007 roku w Grupie nie dokonywano istotnych odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i innych aktywoéw, jak réwniez odwracania istotnych odpisow z tego tytutu.

14. Rozwiazanie rezerw na koszty restrukturyzacji

Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie.

15. Nabycia i zbycia pozycji rzeczowych aktywow trwatych

W III kwartale 2007 roku nie miaty miejsca znaczace transakcje nabycia badz zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych.

16. Poczynione zobowiazania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie.

17. Korekty btedéw poprzednich okreséw

W III kwartale 2007 roku nie dokonywano korekty btedéw okresdéw poprzednich.

18. Niesptacenie lub naruszenie umowy pozyczki i niepodjecie dziatan naprawczych

Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie.
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19. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow za dany rok, w $wietle wynikoéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do danych prognozowanych

BRE Bank nie podawat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych na 2007 rok. Przekazany raportem
biezacym nr 25/2007 opis przyjetej strategii dziatania oraz celéw, do ktérych realizacji Bank bedzie dazyt nie stanowi
prognozy wynikdw finansowych, o ktérej mowa w § 5 ust. 1 pkt 25 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw
wartosciowych (Dz.U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1744).

20. Zarejestrowany kapitat akcyjny

taczna liczba akcji zwyktych na dzien 30 wrzesnia 2007 r. wyniosta 29 614 972 sztuk (30 wrzesnia 2006 r.:
29 459 506 sztuk) o wartosci nominalnej 4 zt na akcje (2006 r.: 4 zt kazda). Wszystkie wyemitowane akcje sa w

petni opfacone.

Emisja 50 938 akgcji w trzecim kwartale 2007 roku wynikata z realizacji programu opcyjnego.

ZAREJESTROWANY KAPITAt AKCYINY (STRUKTURA)
Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akcji Wartos¢ serii / Sposoéb pokrycia kapitatu Data Prawo do
uprzywilejowan| ograniczenia emisji wg rejestracji dywidendy (od
ia akcji praw do akcji wartosci daty)
nominalnej
11-12-86 zwyklte na okaziciela 9 972 500 39890 000f w catosci optacone gotéwka 23-12-86 01-01-89
11-12-86 limienne zwykle 27 500 110 000] w catosci optacone gotéwka 23-12-86 01-01-89
20-10-93 zwykle na okaziciela 2 500 000 10 000 000] _w catosci optacone gotowka 04-03-94 01-01-94
18-10-94 zwykle na okaziciela 2000 000 000 000] w catosci optacone gotdwka 17-02-95 01-01-95
28-05-97 zwykle na okaziciela 4 500 000 18 000 000f w catoci optacone gotdwka 10-10-97 10-10-97
27-05-98 zwykie na okaziciela 3 800 000 15 200 000f w catosci optacone gotéwka 20-08-98 01-01-99
24-05-00 zwykie na okaziciela 170 500 682 000] w catosci optacone gotdwka 15-09-00 01-01-01
1-04-04 zwykte na okaziciela 5742 625 22 970 500f w catosci optacone gotéwka 30-06-04 01-01-04
1-05- zwykte na okaziciela 2 355 9 420] w cafosci optacone gotéwka 05-07-05* 01-01-05
1-05- zwykte na okaziciela 11 400 45 600] w catosci optacone gotéwka 05-07-05* 01-01-05
1-05- zwykte na okaziciela 37 164 148 656| w catosci optacone gotéwka 11-08-05* 01-01-05
21-05- zwykte na okaziciela 44 194 176 776] _w catoéci optacone gotéwka 09-09-05* 01-01-05
21-05- zwykle na okaziciela 60 670 242 680 w catosci optacone gotowka 8-10-05* 01-01-05
21-05- zwykle na okaziciela 13520 54 080] w catoéci optacone gotowka 2-10-05* 01-01-05
21-05- zwykie na okaziciela 4815 19 260 w catosci optacone gotdwka 4-11-05* 01-01-05
21-05- zwykle na okaziciela 28 580 114 320f w catoéci optacone gotéwka 4-11-05* 01-01-05
1-05- zwykte na okaziciela 53 399 213 596] w cafosci optacone gotdwka 08-12-05* 01-01-05
1-05- zwykte na okaziciela 14 750 59 000] w catosci optacone gotdwka 08-12-05* 01-01-05
1-05- zwykle na okaziciela 53 320 213 280 w cafosci optacone gotdwka 10-01-06* 10-01-06*
1-05- zwykte na okaziciela 3 040 12 160] w catosci optacone gotéwka 10-01-06* 10-01-06*
-05- zwykte na okaziciela 46 230 184 920] w catoci optacone gotéwka 08-02-06* 08-02-06*
21-05- zwykle na okaziciela 19 700 78 800] w catodci optacone gotowka 08-02-06* 08-02-06*
21-05- zwykle na okaziciela 92 015 368 060] w catosci optacone gotowka 09-03-06* 09-03-06*
21-05- zwykie na okaziciela 19 159 76 636] _w catodci optacone gotowka 09-03-06* 09-03-06*
21-05- zwykie na okaziciela 8357 33 428] w catodci optacone gotowka 11-04-06* 11-04-06*
1-05- zwykte na okaziciela 800 3200] w catosci optacone gotéwka 11-04-06* 11-04-06*
1-05- zwykte na okaziciela 108 194 432 776] w catosci optacone gotdwka 16-05-06* 16-05-06*
1-05- zwykte na okaziciela 20 541 82 164| w catosci optacone gotéwka 16-05-06* 16-05-06*
1-05- zwykle na okaziciela 17 000 68 000] w catosci optacone gotéwka 09-06-06* 09-06-06*
-05- zwykte na okaziciela 2 619 10 476] _w catosci optacone gotéwka 09-06-06* 09-06-06*
21-05- zwykle na okaziciela 33 007 132 028] w catoéci optacone gotéwka 10-07-06* 10-07-06*
21-05- zwykle na okaziciela 2730 10 920] w catosci optacone gotdwka 10-07-06* 10-07-06*
21-05- zwykle na okaziciela 48 122 192 488] w catoéci optacone gotéwka 09-08-06* 09-08-06*
21-05- zwykie na okaziciela 700 2800] w catodci optacone gotowka 12-09-06* 12-09-06*
1-05- zwykte na okaziciela 3430 13 720] w catosci optacone gotéwka 11-10-06* 11-10-06*
1-05- zwykte na okaziciela 38 094 152 376] w catosci optacone gotowka 10-11-06* 10-11-06*
1-05- zwykle na okaziciela 15 005 60 020] w catosci optacone gotéwka 08-12-06* 08-12-06*
1-05- zwykte na okaziciela 800 3200] w catosci optacone gotéwka 10-01-07* 10-01-07*
-05- zwykle na okaziciela 200 800] w catodci optacone gotéwka 16-02-07* 16-02-07*
21-05- zwykle na okaziciela 1150 4 600] w catoéci optacone gotéwka 09-03-07* 09-03-07*
21-05- zwykle na okaziciela 9 585 38 340] w catodci optacone gotowka 09-03-07* 09-03-07*
21-05- zwykle na okaziciela 600 2 400] _w calodci optacone gotowka 1-04-07* 1-04-07*
21-05- zwykle na okaziciela 32 964 131 856] w catosci optacone gotéwka 7-05-07* 7-05-07*
21-05- zwykie na okaziciela 2700 10 800] w catosci optacone gotdwka 5-06-07* 5-06-07*
1-05- zwykte na okaziciela 8 640 34 560| w catosci optacone gotdwka 12-07-07* 12-07-07*
1-05- zwykte na okaziciela 41 898 167 592| w catosci optacone gotéwka 14-08-07* 14-08-07*
21-05- zwykte na okaziciela 400 1 600] w catosci optacone gotowka 14-09-07* 14-09-07*
Liczba akcji, razem 29 614 972
Zarejestrowany kapitat akcyjny, razem 118 459 888
Wartos¢ jednej akcji (w zt) 4]

* Daty rejestracii akcji w KDPW S.A.

21. Znaczace pakiety akcji

W III kwartale 2007 roku nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Banku.

Akcjonariuszem posiadajacym powyzej 5% kapitatu zaktadowego i ogdtu gtoséw na walnym zgromadzeniu jest
Commerzbank Auslandsbanken Holding AG, ktéry na dzien 30 wrze$nia 2007 roku posiadat 69,96% kapitatu
zaktadowego i gtosow na walnym zgromadzeniu BRE Banku SA (na dzier 31 grudnia 2006 roku — 70,20%).
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Ponadto, zgodnie z zawiadomieniem przestanym BRE Bankowi, BZ WBK AIB Asset Management SA posiadat
1 486 325 akcji BRE Banku, ktére na dzien 30 wrzesnia 2007 roku stanowity 5,0188% kapitatu zaktadowego BRE
Banku i uprawniaty do wykonywania 1486 325 gtosow na walnym zgromadzeniu BRE Banku, co na dzien 30
wrzesnia 2007 roku stanowito 5,0188% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu BRE Banku. Byly to akcje
zdeponowane na rachunkach klientéw BZ WBK AIB Asset Management SA. Liczby te obejmowaty takze akcje BRE
Banku bedace wiasnoscig funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BZ WBK AIB TFI SA. BZ WBK AIB TFI SA
zawiadomito BRE Bank, iz zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne posiadaty facznie 1484 452 akcje BRE
Banku, co na dzien 30 wrzesnia 2007 roku stanowito 5,0125% kapitatu zaktadowego BRE Banku i uprawniato do
wykonywania 1 484 452 gtoséw na walnym zgromadzeniu BRE Banku, co na dzier 30 wrze$nia 2007 roku stanowito
5,0125% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu BRE Banku.

22, Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Banku oraz uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace.

Liczba akcji nabytych Liczba akgji zbytych

. . . od dnia przekazania od dnia przekazania . - .
Liczba akcji posiadanych w raportu za II kwartal  raportu za II kwartat Liczba akcji posiadanych w

dniu przekazania raportu za 2007 r. do dnia 2007 r. do dnia dniu przekazania raportu za II1

II kwartat 2007 r. h ; kwartat 2007 r.
przekazania raportu za przekazania raportu za

IIT kwartat 2007 r. IIT kwartat 2007 r.

Zarzad Banku

1. Stawomir Lachowski 100 - - 100
2. Bernd Loewen - 5609 5609 -
3. Jerzy Jozkowiak 1374 - - 1374
4, Jarostaw Mastalerz - - -
5. Rainer Ottenstein - 5609 - 5609
6. Wiestaw Thor - - - -

7. Janusz Wojtas - - -

Liczba opcji nabytych zreal;::tz:::a:?{z::
Liczba opcji posiadanych w od dnia przekaznia od dnia przekaznia Liczba opcji posiadanych w

. . raportu za II kwartat . .

dniu przekazania raportu za 2007 r. do dnia raportu za II kwartat dniu przekazania raportu za III
II kwartat 2007 r. przekazania ra.po rtu za 2007 r. do dnia kwartat 2007 r.

LII kwartat 2007 r przekazania raportu za

’ III kwartat 2007 r.

Zarzad Banku

1. Stawomir Lachowski 7 888 - - 7 888
2. Bernd Loewen 5609 - 5609 -
3. Jerzy Jozkowiak 5609 - - 5609
4. Jarostaw Mastalerz - - - -
5. Rainer Ottenstein 5609 - 5609 -
6. Wiestaw Thor 5609 - - 5609
7. Janusz Wojtas 5609 - - 5609

Cztonkowie Rady Nadzorczej BRE Banku SA nie posiadajq akcji Banku ani opcji na akcje Banku.
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23. Zysk na jedna akcje (dane jednostkowe)

Zysk na jedng_akcje za 9 miesigcy

za okres
Podstawowy:
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Banku
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Podstawowy zysk netto na akcje (wyrazony w ztotych na akcje)

Rozwodniony:
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Banku zastosowany przy ustalaniu

rozwodnionego zysku na akcje (w tys. zt)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w emisji

Korekty na:

- opcje pracownicze na akcje

Wazona $rednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje

Rozwodniony zysk netto na akcje (wyrazony w ztotych na jedna akcje)

od 01.01.2007
do 30.09.2007

549 652

29 557 511
18,60

549 652
29 557 511

75 160
29 632 671

18,55

od 01.01.2006
do 30.09.2006

221 273

29 294 433
7,55

221 273
29 294 433

181 339
29475772

7,51

24. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Na dzien 30 wrzesnia 2007 roku BRE Bank S.A. (,Bank”) nie prowadzit postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan
emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktdrych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitenta.
Natomiast taczna wysoko$¢ roszczen we wszystkich toczacych sie na dzien 30 wrzesnia 2007 roku postepowaniach
przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczacych zobowigzan emitenta lub jednostki od niego zaleznej wyniosta 328 262 tys. zt, co stanowito 10,98%
kapitatow wtasnych emitenta.

Informacje na temat najwiekszych postepowan dotyczacych zobowigzan warunkowych emitenta.

1. Sprawa z powddztwa Art. “B” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Eksport — Import w Katowicach,
w likwidacji (,,ART-B") przeciwko Bankowi o odszkodowanie.

Pozew zostat wniesiony 30 sierpnia 1994 roku. Dnia 26 lipca 2004 r. sad pierwszej instancji wydat wyrok w
catosci korzystny dla Banku. Na mocy tego orzeczenia postepowanie w zakresie pierwotnie dochodzonego
roszczenia w wysokosci 99,1 min zt z odsetkami ustawowymi od 1991 roku zostato przez Sad umorzone, gdyz w
trakcie procesu powdd cofnat to roszczenie i podat nowe wyliczenie szkody, a takze inng podstawe faktyczng
roszczenia. Powddztwo w zakresie roszczen zgtoszonych w trakcie procesu na taczna kwote 17,4 min zt zostato
oddalone jako przedawnione i jednoczesnie nieznajdujgce uzasadnienia w zgromadzonym materiale
dowodowym. W dniu 4 lipca 2005 r. Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit w catosci apelacje powoda. Wartos¢
przedmiotu zaskarzenia na etapie postepowania apelacyjnego wynosita 17,4 min zt. Powdd ztozyt od orzeczenia
Sadu Apelacyjnego skarge kasacyjna. Sad Najwyzszy 17 maja 2006 roku wydat wyrok, zgodnie z ktorym,
roszczenia ART-B przeciwko Bankowi w wysokosci 3 697 tys. zt przekazat do ponownego rozpoznania Sadowi
Apelacyjnemu w Warszawie, w pozostatym za$ zakresie oddalit skarge kasacyjng ART-B. Wyrokiem z dnia 8
listopada 2006 r. Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit w catosci powddztwo w czesci przekazanej przez Sad
Najwyzszy do ponownego rozpoznania. Powdd w dniu 17 lutego 2007 roku wnidst skarge kasacyjng do Sadu
Najwyzszego. W dniu 18 maja 2007 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego z dnia 8 listopada
2006 roku i sprawe przekazat Sadowi Apelacyjnemu w Warszawie do ponownego rozpoznania.

Przeciwko Bankowi toczy sie takze postepowanie z tego samego tytutu w Izraelu w Sadzie w Jerozolimie,
ktérego wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 43,4 min USD (co stanowi wedtug $redniego kursu NBP na dzien
30 wrzesnia 2007 r. kwote 115,6 min zt). W tamtejszym procesie Bank zostat przypozwany przez gtéwnego
pozwanego, czyli Bank Leumi Le Izrael (,Bank Leumi”). Odpowiedzialno$¢ Banku w tym procesie ma charakter
regresowy i jest uzalezniona od zasadzenia od Banku Leumi kwoty roszczenia na rzecz ART-B. Dopiero wowczas
Sad bedzie rozpatrywac roszczenie Banku Leumi wobec Banku. W procesie izraelskim postepowanie znajduje sie
nadal na etapie przygotowawczym (przed pierwsza rozprawaq). Aktualnie Bank Leumi oraz ART-B porozumiaty sie
co do rozpoczecia postepowania mediacyjnego. Ze wzgledéw proceduralnych Bank przystapit do tego
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postepowania, co nie oznacza jednak w zadnym stopniu uznania roszczenia ani gotowosci do zawarcia ugody.
Prawdopodobienstwo oddalenia roszczenia przeciwko Bankowi w postepowaniu przed sagdem w Izraelu wzrosto
znacznie w zwigzku z korzystnymi dla Banku rozstrzygnieciami w Polsce.

2. Sprawa z powddztwa syndyka masy upadtosci Zaktaddw Miesnych POZMEAT SA z siedzibg w Poznaniu
(,Pozmeat”) przeciwko Bankowi oraz Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. (, TTI")

Powddztwo zostato wniesione w dniu 29 lipca 2005 r. przez syndyka masy upadtoéci Pozmeat przeciwko
Bankowi oraz TTI. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 100 000 000 zt. Przedmiotem roszczenia jest uznanie za
bezskuteczne umow sprzedazy udziatéw w kapitale zakladowym Garbary Sp. z o0.0. (,Garbary”) przez Pozmeat
na rzecz TTI i nastepnie przez TTI na rzecz Banku. Spdr koncentruje sie na okresleniu wartosci uzytkowania
wieczystego gruntu wraz z posadowionymi na nim budynkami, stanowigcych jedyny majatek spotki Garbary w
dniu zawarcia transakcji zbycia udziatdw w spétce Garbary przez Pozmeat (19 lipca 2001 r.). W ocenie
doradcéw prawnych Banku prowadzacych to postepowanie, istniejg istotne podstawy do uznania
przedmiotowego powodztwa za niezasadne.

3. Sprawa z powodztwa Banku BPH SA (,,BPH") przeciwko Garbarom

Powddztwo zostato wniesione w dniu 17 lutego 2005 r. przez BPH. Warto$¢ przedmiotu sporu okreslona zostata
na kwote 42 853 892,10 zt. Przedmiotem sporu jest uznanie za bezskuteczne czynnosci zwigzanych z
zawigzaniem spdtki Garbary oraz wniesieniem do niej aportu. Spor koncentruje sie na okresleniu wartosci
uzytkowania wieczystego gruntu wraz z posadowionymi na nim budynkami, ktére zostaty wniesione przez
Pozmeat jako aport do spotki Garbary na pokrycie udziatdw w kapitale zakladowym o wartosci 100 000 000 zt.
W dniu 6 czerwca 2006 roku Sad Okregowy w Poznaniu Wydziat IX Gospodarczy wydat wyrok oddalajacy w
catoéci powodztwo powoda. Od wyroku Sadu Okregowego powdd wnidst apelacje. Sad Apelacyjny w dniu 6
lutego 2007 roku oddalit apelacje powoda. Powdd wnidst od wyroku Sadu Apelacyjnego skarge kasacyjng. Sad
Najwyzszy w dniu 2 pazdziernika 2007 roku uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawe do ponownego
rozpoznania.

4. Sprawa z powddztwa Katarzyny i Leonarda Prasniewskich przeciwko Domowi Inwestycyjnemu BRE Banku S.A.
(DI BRE")

W dniu 31 stycznia 2001 r. Katarzyna i Leonard Prasniewscy wniesli do Sadu Okregowego w Warszawie pozew
przeciwko DI BRE o odszkodowanie. Warto$¢ przedmiotu sporu w przedmiotowym postepowaniu wynosita
13,9 min zt. W 2003 roku Sad pierwszej instancji zasadzit od DI BRE na rzecz powoddw odszkodowanie
w wysokosci 13,9 min zh. Na skutek apelacji ztozonej przez DI BRE Sad drugiej instancji wyrokiem z dnia
29 kwietnia 2004 roku zmienit zaskarzony wyrok, oddalajac powddztwo. Od orzeczenia Sadu drugiej instancji
powdd ztozyt kasacje. Dnia 15 kwietnia 2005 roku Sad Najwyzszy uchylit zaskarzony wyrok Sadu Apelacyjnego
w Warszawie i przekazat sprawe temu Sadowi do ponownego rozpoznania. Dnia 29 grudnia 2005 roku Sad
Apelacyjny w Warszawie uchylit pkt 1 wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z 17 czerwca 2003 roku
i zasadzit na rzecz L. Prasniewskiego kwote 1 245 091 zt z ustawowymi odsetkami od 6 listopada 2000 roku
oraz kwote 202 689,92 zt z ustawowymi odsetkami od 6 listopada 2000 roku na rzecz Katarzyny Prasniewskiej-
Steggles. W pozostatym zakresie Sad Apelacyjny przekazat sprawe Sadowi Okregowemu w Warszawie do
ponownego rozpoznania, pozostawiajac temu sadowi rozstrzygniecie o kosztach procesu. Warto$¢ roszczenia
przekazanego do rozpoznania do Sadu Okregowego w Warszawie wynosi 12 494 361,08 zt.

Zdaniem Banku oraz jego doradcow prawnych ww. orzeczenie Sadu Apelacyjnego nie wplywa na
dotychczasowy szacunek ryzyka. Biorac pod uwage ww. wymieniong kwote zasadzong na rzecz powodow przez
Sad Apelacyjny, ryzyko prawne zwigzane z tq sprawa powinno by¢ szacowane co najwyzej w odniesieniu do
kwoty 1,5 min zt.

Sprawy sporne sg traktowane przez Grupe jako zobowigzania warunkowe.

Na dzien 30 wrzesnia 2007 roku Bank nie prowadzit postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitenta. Natomiast
taczna wysoko$¢ roszczen we wszystkich toczacych sie na dzien 30 wrzesnia 2007 roku postepowaniach przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
wierzytelnosci emitenta nie przekroczyta 10% kapitatow witasnych emitenta.

Zobowiazania warunkowe DI BRE z tytulu funkcjonowania Krajowego Systemu Rekompensat

DI BRE przewiduje, ze w zwigzku z ogtoszeniem upadtosci przez Warszawska Grupe Inwestycyjng (WGI) moze ulec
zwiekszeniu kwota, jaka Spotka bedzie musiata odprowadzi¢ do Krajowego Systemu Rekompensat (KSR) na
pokrycie roszczen klientéw WGI. Z uwagi na brak mozliwosci dokonania szacunku kwoty roszczen klientow WGI we
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wilasnym zakresie oraz z uwagi na fakt, ze KDPW nie przekazato informacji na temat ewentualnych dopfat do KSR,
DI BRE nie utworzyt rezerwy na ten cel. Ewentualna rezerwa zostanie utworzona w przypadku, gdy potwierdzona
zostanie koniecznos¢ dokonania doptat do KSR.

Podatki

Organy podatkowe nie przeprowadzity zadnej kompleksowej kontroli podatkowej w Banku lub Spétkach Grupy w
okresie trzech kwartatéw 2007 roku oraz w 2006 roku.

Organy podatkowe moga przeprowadzac kontrole i weryfikowac zapisy operacji gospodarczych ujetych w ksiegach
rachunkowych w ciagu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktorym ztozono deklaracje podatkowe, dokonac
ustalenia dodatkowego zobowiazania podatkowego i natozy¢ zwigzane z tym kary. W opinii Zarzadu nie istniejg

okolicznosci wskazujace na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan podatkowych w tym zakresie.

Ostatnie kontrola podatkowa w Banku miata miejsce w 2002 roku.

25. Zobowiazania pozabilansowe

Zobowigzania pozabilansowe na dziern 30 wrzesnia 2007 roku, 31 grudnia 2006 roku i 30 wrzesnia 2006 roku.

Dane skonsolidowane

30.09.2007 31.12.2006 30.09.2006
Zobowiazania warunkowe udzielone i otrzymane 19 217 555 15318 164 12692174
Zobowiazania udzielone 16 268 081 14 254 978 11 402 250
- finansowe 12 863 766 10 751 379 8982 731
- gwarancyjne 2512 124 2 697 823 2419 519
- pozostate 892 191 805 776 -
Zobowiazania otrzymane 2949 474 1063 186 1289 924
- finansowe 2 379 440 117 665 224 534
- gwarancyjne 570 034 945 521 1 065 390
Zobowiazania zwiazane z realizacjq operacji kupna/sprzedazy 634 251 280 541501749 549 596 919
Pozycje pozabilansowe razem 653 468 835 556 819913 562 289 093
Dane jednostkowe
na dzien 30.09.2007 31.12.2006 30.09.2006
Zobowiazania warunkowe udzielone i otrzymane 18 486 920 14 950 693 13 870 554
Zobowiazania udzielone 16 864 683 14 134 181 12948 444
- finansowe 11 851 853 9 783 948 8 146 264
- gwarancyjne 4120 639 4 166 433 4 802 180
- pozostate 892 191 183 800 -
Zobowiazania otrzymane 1622 237 816 512 922 110
- finansowe 1213 250 651 87 989
- gwarancyjne 408 987 815 861 834 121
Zobowiazania zwiazane z realizacja operacji kupna/sprzedazy 634 722513 542547 690 550062661
Pozycje pozabilansowe razem 653 209433 557498 383 563 933 215

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

BRE Bank SA jest jednostkaq dominujacq Grupy BRE Banku SA, a Commerzbank AG jest jednostka dominujacg
najwyzszego szczebla. Bezposrednig jednostka dominujaca wobec BRE Banku SA jest Commerzbank
Auslandsbanken Holding AG, spdtka w 100% zalezna od Commerzbank AG.

Wszystkie transakcje pomiedzy Bankiem a podmiotami powigzanymi przekraczajagce wyrazong w ziotych

rownowarto$¢ 500 000 EUR, byly transakcjami typowymi i rutynowymi, zawartymi na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Bank. Transakcje z podmiotami
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powigzanymi przeprowadzone w ramach zwyktej dziatalnosci operacyjnej obejmujg kredyty, depozyty oraz
transakcje w walutach obcych.

e W dniu 24 wrze$nia 2007 roku spdtka BRE Leasing Sp. z 0.0., podmiot zalezny od Banku, zawarla z
Commerzbank AG Oddziat w Pradze umowe kredytowa. Kwota kredytu wynosi 1 000 000 000 zt. Jest to kredyt
wielowalutowy dtugoterminowy z okresem wykorzystania do dnia 24 wrzes$nia 2008 roku. Kredyt ma zostac
sptacony do dnia 27 wrze$nia 2012 roku.

Oprocentowanie kredytu jest oparte o stawke bazowa odpowiednig dla ciagnionej waluty i wybranego okresu
odsetkowego (+marza Commerzbanku AG Oddziat w Pradze) tj.:

- dla PLN - WIBOR 2W, 1M, 3M, 6M

- dla EUR - EURIBOR 2W, 1M, 3M, 6M

- dla CHF - CHFLIBOR 2W, 1M, 3M, 6M

e W lipcu i wrzesniu 2007 roku BRE Bank zawart z BRE Bankiem Hipotecznym (,BBH"), podmiotem w 100%
zaleznym od Banku, umowe w sprawie subemisji ustugowej oraz aneksy do umowy programu emisji listow
zastawnych. W ramach tych umoéw Bank objat listy zastawne emitowane przez BBH na taczng kwote
300 000 000 zt. Wiekszg z tych uméw byt aneks zawarty w dniu 25 wrzesnia 2007 roku z BBH oraz Domem
Inwestycyjnym BRE Banku SA. Na podstawie tej umowy Bank ztozyt w dniu 27 wrzes$nia 2007 roku zapis na
200 000 publicznych listéw zastawnych serii PUA2 emitowanych przez BBH o tacznej wartosci nominalnej
200 000 000 zt i 5 letnim terminie zapadalnosci. Listy te zostaty nabyte przez Bank w dniu 28 wrzesnia 2007
roku.

Oprocentowanie listdw zastawnych oraz warunki wynagrodzenia zostaty okreSlone na warunkach rynkowych.

Ponadto Bank zobowigzat sie do sprzedazy listdw zastawnych serii PUA2 w dniu 28 wrzesnia miedzynarodowej
instytucji finansowej. Aneks do umowy programu emisji listow zastawnych jak réwniez umowa programu emisji
listow zastawnych (zwane dalej tacznie "Umowaq") zawierajq standardowe warunki stosowane w tego typu
umowach przy czym w przypadku nie dojécia do skutku sprzedazy w/w serii Listdw zastawnych
miedzynarodowej instytucji finansowej BRE Bank ma prawo sprzedac te listy podmiotom trzecim i w takim
przypadku BBH zobowigzato sie pokry¢ réznice pomiedzy kwotq jaka zaptacit Bank tytutem ceny emisyjnej, a
kwotg ktéra uzyska ze sprzedazy listdw w/w podmiotom trzecim powiekszona o koszty zwigzane z takq
transakcja ("Rdznica").

Aneks obowigzuje do dnia 30 pazdziernika za wyjatkiem w/w klauzuli dotyczacej zwrotu Roéznicy, ktéra
obowigzuje po tej dacie. Umowa przewiduje standardowe w tego typu umowach warunki zawieszajace, ktdre
zostaty przez Bank i BBH wypetnione. Aneks nie przewiduje warunkéw rozwigzujacych.

e W dniu 28 wrzesnia 2007 roku pomiedzy BRE Bankiem i Commerzbank AG podpisana zostata umowa, na mocy
ktérej Bank otrzymat pozyczke w wysokosci CHF 500 000 000 (réwne 1 138 100 000 zt wg srdniego kursu NBP
z dnia 28 wrzesnia 2007 roku) z przeznaczeniem na zaspokojenie ogdlnych potrzeb finansowych Banku.

Kredyt udzielony jest na 3 lata, oprocentowanie wynosi 0,155% p.a. ponad LIBOR, transze rolowane sg co
3 miesigce.

We wszystkich prezentowanych okresach nie wystapity transakcje wzajemne z bezposrednig jednostka dominujaca
BRE Banku.

Wartosci transakgji, tj.: salda naleznosci i zobowigzan oraz zwiazane z nimi koszty i przychody wedtug stanu na
dzien 30 wrzesnia 2007 roku, 31 grudnia 2006 roku i 30 wrzesnia 2006 roku przedstawiajg ponizsze zestawienia:
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Dane liczbowe dotyczace transakcji ze spotkami powiazanymi na dzien 30 wrzesnia 2007 r.

Bilans Rachunek Zyskow i Strat Pozycje pozabilansowe
L.p. Nazwa spotki Naleznosci Zobowiazania Przychody Koszty Przychosiy" z Koszty prowizji Zobovquzanla Zobowigzania
odsetkowe odsetkowe prowizji udzielone otrzymane
Jednostki zalezne nie konsolidowane z uwagi na brak istotnosci
1{ServicePoint Sp. z 0.0. 434 68| 0| (12), 8| 0| 0] 0
2|BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 2 Sp. komandytowa 0) 2] 0| (3) 1] 0| 0) 0
3|BREL-MAR Sp. z 0.0. 0 1 0 0| 1 0 0f 0
4|AMBRESA Sp. z 0.0. 0 392 0) 0 1 0) 0 0
5[BRE Ubezpieczenia TU SA 0] 15 424 3] (201), 3 0f 0f 0
Jednostki stowarzyszone
Xtrade SA q 1 q 3) 4 q 9 0
Grupa Jednostki Dominujacej Najwyzszego Szczebla
Grupa Kapitatowa Commerzbank AG 494 072| 8 220 980| 18 932| (159 511)| Ol 0| 32 781| 1 248 585
Dane liczbowe dotyczace transakcji ze spétkami powiazanymi na dzien 31 grudnia 2006 r.
Bilans Rachunek zyskow i strat Pozycje pozabilansowe
. L N N Przychody Koszty Przychody z _ .| Zobowiazania Zobowiazania
L.p. Nazwa spotki Naleznosci Zobowiazania odsetkowe odsetkowe prowizji Koszty prowizji udzielone otrzymane
Jednostki zalezne nie konsolidowane z uwagi na brak istotnosci
1|emFinanse Sp. z 0.0. 6 385 11 88| (2) 57| 0] 5 216 0
2|ServicePoint Sp. z 0.0. 0) 822 0) (4) 3| 0) 0) 0
3|FAMCO SA 0 3 850 0 (144) 4 0 0 0
4|BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 2 Sp. komandytowa 0] 19 0| (6) 1 0) 0] 0
5|BRELIM Sp. z 0.0. 0f 13| 49 0 1 0 0f 0
6|BREL-MAR Sp. z 0.0. 0f 3 0 0 1 0 0f 0
7|BREL-RES Sp. z 0.0. 16 253 205 2 528] (121) 27| 0 0 0
8|AMBRESA Sp. z 0.0. 0 866 0 (2) 2 0 0 0
9| BRE Ubezpieczenia Sp. z 0.0. 0) 2 516 0] (47), 2| 0 0 0
Jednostki stowarzyszone
Xtrade SA 0| 88| 2| (2)| 7| 0| 0| 0
Grupa Jednostki Dominujacej Najwyzszego Szczebla
Grupa Kapitalowa Commerzbank AG 536 360] 6 274 002] 13 036| (128 374) ol ol 197 869 204 986
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Dane liczbowe dotyczace transakcji ze spotkami powigzanymi na dzien 30 wrzesnia 2006 r.

Bilans Rachunek Zyskéw i Strat Pozycje pozabilansowe
L.p. Nazwa spotki Naleznosci Zobowiazania o':::;:;’;: o d::tskz:zve Prz:::;;:lz\;i z Koszty prowizji Zotll)::;l;a,:::ia Zc;l:::;::,::r;ia
Jednostki zalezne nie konsolidowane z uwagi na brak istotnosci
1|ServicePoint Sp. z 0.0. 0| 22| 0| (1) 2| 0) 0| 0
2[FAMCO SA 0| 3862 0| (109) 3] 0 0] 0
3[BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 2 Sp. komandytowa 0| 21 0| (3) 1 0) 0| 0
4|BRELIM Sp. z 0.0. 0| 19 49 0) 1 0) 0) 0
5|BREL-MAR Sp. z 0.0. 0| 3] 0| 0] 1 0) 0| 0
6{AMBRESA Sp. z 0.0. 0| 648 0| 0) 1 0) 0| 0
7|emFinanse Sp. Z 0.0. 3755 60) 34 (2) 30) 0) 1 646 0
8| BRE Ubezpieczenia Sp. z 0.0. 0] 3 338] 0] (21)| 1 0 0| 0
Jednostki stowarzyszone
Xtrade SA o] 20| 2| &) 5| ol o 0
Grupa Jednostki Dominujacej Najwyz Szczebla
Grupa Kapitatowa Commerzbank AG 61744 3 750 077] o] (79 074) 0| Bl 2969 249 223 440
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27. Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielone gwarancje o wartosci powyzej 10%
kapitatlow wiasnych

Zaangazowanie Banku z tytutu udzielonych gwarancji przekraczajace 10% funduszy wiasnych na dzien 30 wrzesnia
2007 roku dotyczyto:

- trzech gwarancji wykupu euroobligacji wystawionych na zlecenie BRE Finance France SA (emitenta euroobligacji),
spotki w 100% zaleznej od BRE Banku SA. W pazdzierniku 2004 roku weszta w Zycie pierwsza gwarancja na kwote
225 min EUR z terminem waznosci do pazdziernika 2007 roku. Druga gwarancja na kwote 10 min USD weszta w
zycie w grudniu 2004 roku i jest wazna do 2009 roku. Trzecia gwarancja na kwote 200 min EUR weszia w zycie w
czerwcu 2005 roku i jest wazna do 2008 roku.

28. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Uchwata z dnia 29 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza BRE Banku SA powotata - z dniem 1 sierpnia 2007 roku do
czasu zakonczenia obecnej kadencji Zarzadu BRE Banku SA — Pana Jarostawa Mastalerza na stanowisko Cztonka
Zarzadu, Dyrektora Banku. Pan Jarostaw Mastalerz bedzie odpowiadat za pion bankowosci detalicznej BRE Banku
SA.

29. Czynniki, ktore bedq mialy wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu.

Poza biezacq dziatalnoscig operacyjng Banku i spdtek Grupy, w IV kwartale 2007 roku nie przewiduje sie
wystgpienia innych zdarzen, ktére mogtyby istotnie wptyngé na wynik tego okresu.
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