BRE BANK SA Wyrézniaja nas ludzie.

(Grupa BRE Banku SA)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej za | kwartat 2011 roku



Grupa BRE Banku SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej za | kwartat 2011 roku (w tys. zt)

Spis tresci

WYBRANE DANE FINANSOWE .....ccuuuuieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeccesesscsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnes 4
W S T E P .« ceiiiiiiii i tteieeneeteeeanneseeeeesnnnnseseesssnnassesssssnnssssssssnnssseessssnnnssseesssnnassesssssnnssseannes 5
OTOCZENIE GOSPODARCZE W IV KWARTALE 2010 ROKU | PIERWSZYCH MIESIACACH 2011 ROKU................... 6
NAJWAZNIEJSZE CZYNNIKI KSZTALTUJACE WYNIKI GRUPY BRE BANKU SA W | KWARTALE 2011 ROKU............. 8
DZIALALNOSC SEGMENTOW | LINH BIZNESOWYCH ...uuvuivninninienieninneneeneenenneneneenernsscneensenssnsseensenssnsnns 11
JAKOSC PORTFELA KREDYTOWEGO ......cuuiuniuiuiinirneuneneenerneseseenerncsncsssessesnesnesssesssssesessesnesnesnenns 18
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW [ STRAT ..vuvuinieeneniuienenieeeneneueenensacenensasensssssenssssssnsnssssssnsnses 19
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ....euvuvneieerererereneneneresesesesesesesesesesesenss 20
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ......ccttiiiiiiinetieeeernneeeeeeeenneseeccssnsnssscccanns 21
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM . .iiiiiiiiiieiieeeeeeeeeeeeeeeeeeceseeesensseennes 22
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ..euuvunenieneenineneeneeneneeneensensencasensensanes 24
JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE BRE BANKU SA.....cccuiiiiireeeeeeeeeeeeeeeccccccccssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 25
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT &ttt eeeeeennnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnsssnnsssnssssnssnsnssnssnsssssssssnnnsssnnnnnnnnnsnnnnnne 25
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ¢ et tvtteteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesessesseseeesssesesesseeseseeseseeens 26
SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWES « ettt teeteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeseessesessesesseesssesessessseseseeeeseeens 27
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM .ttt ttteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeesesesssseeesseeseseseseseseeseeeeens 28
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH v v teetestunneeeeesssnnnneeeessssnseeessssnsseessssssseeessssssssesessssssseesesnsnns 30
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO .....ccuvvnieninnenieninnennenennens 31
1. INFORMACJE O GRUPIE BRE BANKU SA ..o eiiiititiiiii ittt ittt ie e et et tesaeeseesannnessesssnnnnsesssssnnnseesssnnns 31
2.  OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI « v vueeeeeeeteneeeseesennneeeesessnnnsessssssnnnseesssnnseessesnnnns 32
3. WAZNIEJSZE OSZACOWANIA | OCENY DOKONYWANE W ZWIAZKU Z ZASTOSOWANIEM ZASAD RACHUNKOWOSCI .vuueeenennnnnnnnnnn. 49
4. SEGMENTY DZIALALNOSC 4 e vt s e e eannneeesessnnnnnseessasnnneeesssssnnnsesssssnnessssssssnsseesssssnnsssssssssnesesssssnnnnns 49
5. WYNIK Z TYTULU ODSETEK e ttuueneeeennnnneeeessannnneeesssssnnneesssssnnnsesssssnsssssssssnnssssssssnessesssssnsseessssnns 54
6. WYNIK Z TYTULU OPLAT I PROWIZI + e ettueeeeseeeenneesessannnnsessssssnnsessssssnnnsesssssnesesssssnnnsesesssssnesessennnns 54
7. PRZYCHODY Z TYTULU DYWIDEND . .ttt ttttseeneeessnnnnneeesnssnnnsesssssnnnsessssssnsssssssssnsssesssssnssessssssneseesssnnns 55
8. WYNIK NA DZIALALNOSCI HANDLOWED « et tteteeteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesesessesseseesssessesessssseseeseeeeens 55
9. WYNIK NA LOKACYJINYCH PAPIERACH WARTOSCIOWYCH . et tttettteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesssssesessseseeeeeenens 55
10.  POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE v v vvvvvssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 56
11.  ODPISY NETTO Z TYTULU UTRATY WARTOSCI KREDYTOW | POZYCZEK 4 vvvvvvvssssnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnnnnnns 57
12, OGOLNE KOSZTY ADMINISTRACYJNE v vvvvvvsnnsssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnes 57
13, POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE v vvvvveesensssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 57
T4, ZYSKNA JEDNA AKCUE e et ueeeeernnnneeeesssnnnneeeesssnnseeesssssssseesssssssesesssssssseessssssssseessssssssessssssnseeenns 58
15. PAPIERY WARTOSCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU ORAZ AKTYWA ZASTAWIONE . .u'eveennneeeeeennnnneeeeennnnnesessssnnnneeeees 58
16.  KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM et uuneeeennnnnnsesennnnneeesssssnnneesesssnnneesssssnnssesssnsssssessssnnnsseesnes 59
17. LOKACYJNE PAPIERY WARTOSCIOWE ORAZ AKTYWA ZASTAWIONE .. v v uueeeeesennneeeeesssnnneeesssssnnseessssssnsesessnneneeenes 59
18, WARTOSCINIEMATERIALNE ..o ttettenneeeeesennnneeeessnnnnnseeessssnnnsesssssnnssesssssnnseesssssnnssessssssnssesssssnnneesses 60
19, RZECZOWE AKTYWA TRWALE . tttttteeeeesennneeeeesannnneeesssssnnseesssssnnesesssssnesessssssnnesssssssssseesssssnnsneesees 60
20.  ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW euuteteteneeenneeennneensneensnsessnsensssessssessssessssensssessssessseensseensseensnnos 61
21.  AKTYWA | ZOBOWIAZANIA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY e vvveeeeeesnsnnnneeessssnnneeesssssnsseeeessssssesessssnsseeessnnnns 61
WYBRANE DANE OBJASNIAJACE .....euneninienieninintentueneeneenessaeeneenesnssnssesssenssnssnsssensensssssssnsenennsnnes 63
1. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEY v vvveeeeeeriniieeeeernnnnaeeeeennnnnneeenns 63
2.  JEDNOLITOSC ZASAD RACHUNKOWOSCI | METOD OBLICZENIOWYCH STOSOWANYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU KWARTALNEGO |
OSTATNIEGO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO +evevteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeesssssssesssesseesenees 63
3. SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI «uueeeeeeeeeeeeeeeeneeeeeeennnnnnnnnnnnnnnnnnsssessssssesssssssssnnnnnnnns 63
4.  RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH, KTORE SA NIEZWYKLE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW «\uuuiiiiiieiiieennenannnnns 63



Grupa BRE Banku SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej za | kwartat 2011 roku (w tys. zt)

10.

1.
12.
13.

14.
15.
16.
17.
18.
19.

20.
21.
22.

23.
24.
25.

26.
27.

28.

RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE BYLY PODAWANE W POPRZEDNICH OKRESACH SRODROCZNYCH
BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO LUB ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH PODAWANYCH W POPRZEDNICH LATACH OBROTOWYCH, JESLI
WYWIERAJA ONE ISTOTNY WPLYW NA BIEZACY OKRES SRODROCZNY .. tuueuneeeeeennnnneeeeeeannnneeeseennnneeseseennnneeesseenns
EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
WYPLACONE (LUB ZADEKLAROWANE) DYWIDENDY £ACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE |

POZOSTALE AKCJE & uuueeeeennnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnsnsnnsssnnsnssssnnsnnssssnnsssnsssssssnssnnnnnnnnnnssnnne 63
WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIALALNOSCI ¢ e vvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeseesessesesasesssanees 63
ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU | KWARTALU 2011 ROKU, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W

SPRAWOZDANIU FINANSOWYM 1 e et tuuaeeeeennnneeeeessnnnneeeesssnnnnsesessnnansnessssssnnneesessnnnneesesssnnnneessssnnnnnes 63

SKUTEK ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI W | KWARTALE 2011 ROKU, LACZNIE Z POLACZENIEM JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH,
PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALEZNYCH | INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIEM

DZIALALNOSCT ettt eeeeeeeeeeeeeeeeeennnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnsnnsnsssnnnnsnnsnsssnnsnsnnnnsssnsnnnnnssssnnnns 63
ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH e v a et teeestnneeeeeesnnnnnnseeesssnneeeesssssnseeessssssseeessssssseeesssssssesesssnnnnnns 64
ODPISANIE WARTOSCI ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ DO UZYSKANIA | ODWROCENIE TAKICH ODPISOW .. vvevvnnnnennnnns 64

DOKONYWANIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWRACANIE ODPISOW Z TEGO TYTULU.... .
ROZWIAZANIE REZERW NA KOSZTY RESTRUKTURYZACU! « e eveeennnnnneeeeennnnaeeeeeennneeeseeannnneeeseesennnneessseennnneanens
NABYCIA | ZBYCIA POZYCJI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH . . .. eeteeteteeeenneeeeeeannneeeseeaannneeeesseennnneanens

POCZYNIONE ZOBOWIAZANIA NA RZECZ DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH +vvvvvvnnnnnnnnnnnnennsnnnnnnnnnes 64
KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW vt teteeennneenneeennneennesensnsensssensssesssessssssssessssssssssessseesnseenns 64
NIESPLACENIE LUB NARUSZENIE UMOWY POZYCZKI | NIEPODJECIE DZIALAN NAPRAWCZYCH . v vvvvuvvrnnnnnnessesesnsnsssssssssssnnnes 64

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY ROK, W
SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO DANYCH PROGNOZOWANYCH
ZAREJESTROWANY KAPITAL AKCYJINY 4 et eetnuueeeeeeennnneeeesesnnnneeeesesnnnnnesessssnnnnnesssssnnnneesesssnnnnesesssnnnnnes
ZINACZACE PAKIETY AKCJ 4 et etnnneeeeeeennnnneeeeesnnnneeeesesnnnnneessssnnsnssessssssnnnessesssnnnnesessssnnnnesesssnnnnnes
ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI BANKU ORAZ UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE v vvteeeeeetnneeeeeensnnneeesssssnsseesssssssseesssssssssesssssssseeessssssseeesssssssesessssssnseessnnnnnnes 65
POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEY +vtteetnneeeeeeeenneeeeesennnssessesennsssesesssennnssessseenssseessseensssesesssnsnsssesesennnnssessesennnnnes
ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
UDZIELONE PORECZENIA KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELONE GWARANCJE O WARTOSCI POWYZEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH ...... 72
INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,

WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ
EMITENTA &t tttteeeennnnneeeeeennnneeeeesennnnneeesesnnnnsesessssssnnsesssssnnnneeesssssnnnesesssnnnnnesesssnnnnneessssnnnnnes 72
CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI W PERSPEKTYWIE KOLEJNEGO KWARTALU .. vvveeerennnnneeeeennnnnens 72




Grupa BRE Banku SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej za | kwartat 2011 roku (w tys. zt)

Wybrane dane finansowe

I kwartat 2011 okres| | kwartat 2010 okres| | kwartat 2011 okre: I kwartat 2010 okres

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE od 01.01.2011 od 01.01.2010] .01. od 01.01.2010

do 31.03.2011 do 31.03.2010] do 31.03.2010

. Przychody z tytutu odsetek 891 492 821 758 224 320 207 154
Il.  Przychody z tytutu optat i prowizji 306 663 278 558, 77 163 70 221
Ill.  Wynik na dziatalnosci handlowej 95 579, 96 171 24 050 24243
IV.  Wynik na dziatalnosci operacyjnej 308 981 157 774 77 747 39773
V.  Zysk brutto 308 981 157 774 77 747 39773
VI.  Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy BRE Banku SA 229 708 115 416 57 800 29 095
VII.  Zysk netto przypadajacy na udziaty mniejszosci 4 315 7 175| 1086 1809
VIIIl.  Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 482 754 1634 530 121 472 412 042
IX.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (109 863) (26 546) (27 644) (6 692)
X.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (457 106) 1 000 839 (115 018)| 252 298
Xl.  Przeptywy pieniezne netto, razem (84 215) 2 608 823 (21 190) 657 648
XIl.  Zysk na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 5,46 3,89 1,37] 0,98
Xlll.  Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 5,45 3,88 1,37, 0,98
XIV. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) - - - -

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
31.03.2011 31.12.2010] 31.03.2010] 31.03.2011 31.12.2010] 31.03.2010
I.  Aktywa razem 89 049 844 90 042 441 84 751 381 22 196 427 22736 268 21943 809
Il.  Zobowiazania wobec banku centralnego - 79 2 255 598 - 20 584 019
Ill.  Zobowiazania wobec innych bankow 27 891 927 28 727 008 26 110 616 6952 299 7 253 745 6 760 555
IV.  Zobowiazania wobec klientow 46 370 401 47 420 057 44 931 447 11 558 215 11 973 855 11 633 641
V. Kapitaty wtasne przypadajace na akcjonariuszy BRE Banku SA 7 108 844 6 909 303 4 371 200 1771939 1744 641 1131790
VI.  Udziaty mniejszosci 100 314 167 982 154 245 25 004 42 416 39937
VIl.  Kapitat akcyjny 168 347 168 347 118 764 41 962 42 509, 30 750
VIIl.  Liczba akcji 42 086 674 42 086 674 29 690 882 42 086 674 42 086 674 29 690 882
IX. Wartoé¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 168,91 164,17| 147,22| 42,10 41,45 38,12
X.  Wspétczynnik wyptacalnosci 16,20 15,90 12,17 16,20 15,90 12,17
| kwartat 2011 okres] | kwartat 2010 okres| | kwartat 2011 okres| | kwartat 2010 okres
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE od 01.01.2011 od 01.01.2010) od 01.01.2011 0d 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010] do 31.03.2011 do 31.03.2010
. Przychody z tytutu odsetek 778 619 707 001 195 918 178 225
Il.  Przychody z tytutu optat i prowizji 239 403 208 578, 60 239 52 580
Ill.  Wynik na dziatalnosci handlowej 91033, 94 461 22 906 23812
IV.  Wynik na dziatalnosci operacyjnej 274790 103 137 69 143 25999
V.  Zysk brutto 274790 103 137 69 143 25999
VL. Zysk netto 219 652 78 423 55 269 19 769
VII.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 549 942 1070 474 138 378 269 852
VIIl.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (83 353) (17 338) (20 974) (4371)
IX.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (402 244) 1446 903 (101 214)| 364 744
X.  Przeptywy pieniezne netto, razem 64 345 2 500 039 16 191 630 225
Xl.  Zysk na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 5,22 2,64 1,31 0,67
XIl.  Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 5,21 2,64 1,31 0,67
Xlll.  Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt/EUR) - - - -

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
I.  Aktywa razem 82 358 210 83 520 654 77 040 504 20 528 480 21 089 477| 19 947 311
Il.  Zobowiazania wobec banku centralnego - 79| 2 255 598 - 20 584 019
lll.  Zobowiazania wobec innych bankéw 24 668 650 24 880 962 21 197 310 6 148 870 6 282 595, 5 488 403
IV.  Zobowiazania wobec klientow 46 082 187 47 067 347 44 343 654 11 486 375 11884 793 11 481 449
V. Kapitat wtasny 6716 528 6 530 958 4029 755 1674 151 1649 107| 1043 383
VI.  Kapitat akcyjny 168 347 168 347 118 764 41 962 42 509, 30 750
VIl Liczba akcji 42 086 674, 42 086 674 29 690 882 42 086 674 42 086 674 29 690 882
VIIl.  Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 159,59 155,18 135,72 39,78 39,18 35,14
IX.  Wspotczynnik wyptacalnosci 17,08 16,91 12,50 17,08 16,91 12,50

Do wyliczenia wybranych danych finansowych w EUR zastosowano nastepujace kursy:

m  dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej - kurs NBP z dnia 31 marca 2011 roku - 1 EUR = 4,0119 PLN,
kurs z dnia 31 grudnia 2010 roku - 1 EUR = 3,9603 PLN oraz kurs z dnia 31 marca 2010 roku - 1 EUR = 3,8622
PLN.

m  dla pozycji rachunku zyskow i strat - kurs wyliczony jako Srednia kursow NBP, obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca pierwszego kwartatu 2011 i 2010 roku, odpowiednio: 1 EUR = 3,9742 PLN i 1 EUR = 3,9669
PLN.
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Wstep

Gtéwne osiagniecia Grupy BRE Banku w | kwartale 2011 roku

| kwartat 2011 roku byt kolejnym kwartatem poprawy wynikow Grupy BRE Banku. Zysk brutto wyniost
309,0 mln zt, co oznacza prawie dwukrotny wzrost w stosunku do | kwartatu 2010 roku (157,8 mln zt) oraz wzrost
0 17,1% w porédwnaniu do IV kwartatu 2010 roku, kiedy zysk brutto wyniost 263,8 mln zt. Zysk netto przypadajacy
na akcjonariuszy BRE Banku osiagnat w | kwartale 2011 roku poziom 229,7 miln zt wobec
195,5 mln zt w ostatnim kwartale 2010 roku (wzrost o 17,5%) oraz 115,4 mln zt rok wczesniej (wzrost 0 99% r/r).

Poprawa wynikow Grupy BRE Banku w | kwartale 2011 roku byta gtéwnie mozliwa dzieki:

m Rekordowo wysokim podstawowym dochodom z dziatalnosci, czyli wynikowi netto z tytutu odsetek oraz z
tytutu optat i prowizji. tacznie wyniosty one 714 mln zt, o 26,5% wiecej niz przed rokiem i o 1,5% wiecej,
niz w IV kwartale 2010 roku;

m  Towarzyszacej rozwojowi biznesu dyscyplinie kosztowej: wskaznik kosztow/dochodow obnizyt sie do 49,1%
wobec 51,8% w 2010 r. W skali roku dochody wzrosty o 20,7%, koszty o 15,3% (spadek w stosunku do IV
kwartatu o 10,2%);

®m  Ostroznemu zarzadzaniu ryzykiem, potaczonemu ze sprzyjajacymi trendami w jakosci aktywow, dzieki
czemu nastapit dalszy spadek kosztow ryzyka do 77 punktéow bazowych wobec 88 punktow w IV kwartale 2010
roku i 137 punktow bazowych w | kwartale 2010 roku; jednoczesnie w stosunku do konca 2010 roku utrzymat
sie na niezmienionym poziomie 68% wskaznik pokrycia rezerwami naleznosci, ktore utracity wartosc;

m Dalszej skutecznej akwizycji klientow detalicznych: 3 735,3 tys. klientow na koniec | kwartatu 2011 roku,
czyli 347,3 tys. nowych klientow (+10,3%) w stosunku do konca | kwartatu 2010 roku (79,8 tys. w samym |
kwartale 2011 roku). Wskaznik cross-sellingu dla detalu wzrést do 2,90 z 2,81 na koniec IV kwartatu 2010 roku;

®  Wzrostowi liczby klientow korporacyjnych w ciagu | kwartatu 2011 roku o 152 do 13 423; nowo pozyskani
klienci w wiekszosci reprezentuja docelowy segment Grupy;

B Wzrostowi wartosci brutto kredytow udzielonych klientom korporacyjnym o 4,4% w stosunku do konca
2010 r.(wytaczajac transakcje reverse repo, a uwzgledniajac kredyty udzielone przez Intermarket Bank AG i
Magyar Factor, wykazane w sprawozdaniu finansowym jako aktywa przeznaczone do sprzedazy).

Odzwierciedleniem korzystnych zmian w rachunku zyskow i strat byta dalsza poprawa wskaznikow efektywnosci:

®  ROE brutto do poziomu 18,0% wobec 15,6% na koniec IV kwartatu 2010 roku i 14,7% przed rokiem;
B ROE netto do wysokosci 13,6% wobec 11,8% na koniec IV kwartatu 2010 roku; 11,4% przed rokiem.

Dzieki zatrzymaniu zysku za 2010 rok nastapito dalsze wzmocnienie wskaznikow kapitatowych Grupy BRE Banku.
Wspotczynnik wyptacalnosci wzrost do 16,20% na koniec marca wobec 15,90% na koniec 2010 roku i 12,17% przed
rokiem; wspotczynnik Core Tier | wyniost 11,01% wobec 10,40% kwartat wczesniej i 7,25% przed rokiem.

Silna baza kapitatowa i ptynnos¢ Grupy BRE Banku daja jej silng pozycje na poprawiajacym sie stopniowo otoczeniu
rynkowym. W nadchodzacych kwartatach Grupa spodziewa sie odnotowac dalsze korzysci z osiggnietego w 2010
roku wzrostu aktywow, ktory przetozy sie na dalszy wzrost podstawowych dochodow. Oczekiwana w 2011 roku
stopniowa poprawa sytuacji na rynku kredytow korporacyjnych powinna dodatkowo korzystnie wptynaé na rozwoj
Grupy. Przy utrzymujacej sie pozytywnej rynkowej tendencji poprawy jakosci aktywow ostrozne zarzadzanie
ryzykiem bedzie gtownym czynnikiem wyznaczajacym poziom rezerw.

Istotne transakcje ogtoszone przez Grupe BRE Banku

W | kwartale 2011 roku Grupa BRE Banku przejeta petna kontrole nad spotka BRE Leasing w efekcie nabycia
49,996% udziatow od Commerz Real AG (spotka w 100% zalezna od Commerzbank AG). Transakcja ta zwiekszy
potencjat cross-sellingu w ramach Grupy BRE Banku.

Zmiany wtasnosciowe dotyczy¢ beda rowniez spotek prowadzacych dziatalnos¢ faktoringowa. W nastepstwie
strategicznej decyzji podjetej przez BRE Bank, a dotyczacej dostosowania obecnosci na rynku ustug
faktoringowych do posiadanej sieci dystrybucji, Grupa BRE Banku zawarta ze spotkami Grupy Erste (Austria) w dniu
8 kwietnia 2011 roku wiazaca przedwstepna umowe sprzedazy i kupna posiadanych udziatow w Intermarket Bank
AG (Austria) i Magayr Factor zRt (Wegry). Jednoczesnie Grupa BRE Banku stanie sie jedynym wtascicielem spotek
Polfactor S.A. i Transfinance a.s., dziatajacych odpowiednio na rynku polskim i czeskim jesienig 2011 roku, po
spetnieniu warunkow zawieszajacych i uzyskaniu zgod organow nadzorujacych
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Otoczenie gospodarcze w IV kwartale 2010 roku i pierwszych miesigcach 2011 roku

W gospodarce polskiej daje sie zaobserwowac szereg pozytywnych trendow zarowno w IV kwartale 2010 roku, jak i
pierwszych miesigcach 2011 roku

Dynamika PKB przyspieszyta w IV kwartale do 4,4% Wptyw gtownych kategorii na realny wzrost PKB
r/r z 4,2% r/r zanotowanych w Il kwartale. (pkt. proc.)

Przyspieszenie tempa wzrostu PKB wynika przede 10

wszystkim z umocnienia konsumpcji prywatnej 8

(4,1% wobec 3,5% w poprzednim kwartale) oraz 6

publicznej (5,4% wobec 4,3% w poprzednim 4

kwartale). (2)

Tym samym konsolidacja fiskalna po stronie -2

wydatkoéw nie byta jeszcze widoczna pod koniec -4

ubiegtego roku. Niemniej jednak redukcje e % o o @ o o o o o
wydatkéw sa waznym elementem konsolidacji Z Z Z Z Z Z ‘; '; '; -
poczawszy od 2011 roku, co znajdzie X~ z Z e z Z =~ X Z
odzwierciedlenie w obnizeniu dynamiki spozycia == - = = - =2
publicznego w okolice 0-1% (patrz Wieloletni Plan Eksport netto EEEEIKonsumpcja m Inwestycje
Finansowy Panstwa). Zapasy —PKB

Gospodarstwa domowe wykorzystaty pod koniec roku ulgi podatkowe zwigzane z VAT (dot. gtownie
przedsiebiorcow indywidualnych, gdzie popyt konsumpcyjny czesto trudny jest do odrdznienia od firmowych
wydatkdow inwestycyjnych), co widoczne jest szczegdlnie wyraznie w statystykach sprzedazy samochodow.

IV kwartat byt kolejnym, w ktorym przyspieszyty inwestycje. Cho¢ po raz kolejny wzrost nie jest spektakularny
(0,9% wobec 0,4% w poprzednim kwartale), potwierdza wzrostowa tendencje. Uwazamy, ze z uwagi na duze
zagospodarowanie mocy wytworczych oraz obserwowane ostatnio wzrosty zatrudnienia, popyt inwestycyjny
istotnie przyspieszy w 2011 roku. Pierwsze zwiastuny przyspieszenia pojawiaja sie juz w agregatach monetarnych,
gdzie - szczegolnie w marcu - zaobserwowalismy spadek dynamiki depozytow przedsiebiorstw potaczony z
przyspieszeniem kredytowania. W dtuzszym terminie wsparciem prywatnego popytu inwestycyjnego beda
zapoznienia kapitatowe w energetyce (potrzeby inwestycyjne szacowane na ponad 100 mld zt w perspektywie kilku
lat - projekty inwestycyjne rusza w 2012 roku).

W IV kwartale kontynuowany byt proces odbudowy zapasow przez przedsiebiorstwa na fali zwiekszajacej sie
aktywnosci gospodarczej (wktad do wzrostu na poziomie 2,1 punktu procentowego), ktory - choc¢ juz
prawdopodobnie nie w takiej skali - powinien utrzymywac sie w najblizszych kwartatach (inwestycje w zapasy w
Polsce sa pro-cykliczne).

W zwiazku ze wspomnianymi juz efektami

substytucyjnymi  na konsumpcji, koniec roku Dynamika eksportu i importu
charakteryzowat sie przyspieszeniem importu w

stosunku do eksportu (cieszacego sie wciaz dobrym 40

momentum z uwagi na wysokie tempo wzrostu PKB

osiggane przez gospodarke niemiecka), co znalazto 20
wyraz w pogtebieniu deficytu na rachunku
handlowym oraz spadkiem kontrybucji eksportu 0

netto do wzrostu PKB (z zerowej w Ill kwartale do
silnie ujemnej w IV kwartale). Z dostepnych danych ~ -20

dotyczacych | kwartatu 2011 roku mozemy

wnioskowaé, ze efekty substytucyjne zostaty na 40

poczatku roku odwrocone (co potwierdza hipotezy 10-08 02-09 06-09 10-09 02-10 06-10 10-10 02-11
dotyczace ich genezy), za$ deficyt na rachunku Import (mln EUR) r/r === Eksport (mln EUR) r/r

obrotow handlowych uplasowat sie juz na
minimalnie ujemnym poziomie, co sugeruje
ponowne ,,wyzerowanie” kontrybucji eksportu netto
do wzrostu PKB na poczatku 2011 roku.

Rynek pracy

W | kwartale 2011 roku zanotowano dalsza poprawe sytuacji na rynku pracy. Dynamika zatrudnienia w sektorze
przedsiebiorstw kontynuowata swoj wzrostowy trend, zwiekszajac sie do 4,1% r/r w lutym z 2,1% r/r w grudniu
2010 roku. Nalezy zauwazyc¢ jednak, ze skokowy wzrost dynamiki zatrudnienia byt w znacznej mierze zwiazany z
przeszacowaniem probki przedsiebiorstw przez GUS (wzrosta liczba przedsiebiorstw zatrudniajacych powyzej 9
pracownikow). W pordwnaniu do konca 2010 roku zatrudnienie w sektorze przedsigebiorstw wzrosto az o
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134 tys. etatow. Wzrostowi zatrudnienia towarzyszyt jednak systematyczny wzrost rejestrowanej stopy
bezrobocia. W lutym stopa bezrobocia wzrosta do 13,2% z 12,3% zanotowanych na koniec 2010 roku. Wzrost
rejestrowanej stopy bezrobocia to jednak przede wszystkim efekt czynnikow sezonowych oraz wygasniecia
rzadowych programéw aktywizacji bezrobotnych.

Dynamika ptac w sektorze przedsigbiorstw ksztattowata sie w | kwartale 2011 roku w okolicach 4% r/r wobec 5,4%
r/r na koniec IV kw. 2010 roku. Ptace w przetworstwie przemystowym rosty w tempie 4,2% r/r wobec
6,4% r/r na koniec 2011.

Wzrost funduszu pracy wynikajacy w znacznej mierze z przyspieszenia dynamiki zatrudnienia stanowi wsparcie dla
konsumpcji prywatnej, ktéra mogta w | kw. 2011 roku rosna¢ w tempie znacznie przekraczajacym 4% r/r.

Inflacja i stopy procentowe

Inflacja CPI przyspieszyta w | kwartale 2011 roku
do 4,3% r/r wobec 3,1% zanotowanych na koniec Dynamika inflacji, stopa referencyjna NBP
2010 roku. Zasadniczym powodem wzrostu inflacji i WIBOR 3M

w | kwartale 2011 byta podwyzka gtownej stawki
VAT (o 1 punkt procentowy), seria podwyzek cen
kontrolowanych oraz realizacja globalnego szoku
na cenach zywnosci i paliwach. Wzrost inflacji to
rowniez efekt ostabienia ztotego na poczatku 2011
roku oraz stopniowego wzrostu presji na ceny
ustug i towardw w zwiazku z postepujacym
ozywieniem gospodarczym. Inflacja bazowa (po
wytaczeniu cen zywnosci i energii) wzrosta w | kw.

2011 roku do 2,0% w porownaniu 1,6% r/r na Q408 Q109 Q209 Q309 Q409 Q110 Q210 Q310 Q410 QT'11
koniec 2010 roku. Wzrostowi inflacji w | kw. 2011

roku towarzyszyt roéwniez skokowy wzrost ——Inflacja CPI, r/r (%) —— Stopa referencyjna NBP (%) —— WIBOR 3M, %
oczekiwan inflacyjnych gospodarstw domowych do

4,6%.

Nastepstwem rosnacej presji cenowej, rosnacego biezacego wskaznika inflacji, rosnacych oczekiwan inflacyjnych
oraz bardziej optymistycznej diagnozy Rady Polityki Pienieznej, co do trwatosci ozywienia gospodarczego, byto
zapoczatkowanie cyklu zaciesnienia monetarnego. W stosunku do konca 2010 roku w | kwartatu 2011 stopa bazowa
NBP wzrosta z 3,5% do 4,0%.

Kwestia destabilizacji oczekiwan inflacyjnych stata sie bezposrednim powodem znacznego zaostrzenia retoryki
Rady Polityki Pienieznej, ktorej cztonkowie w sposdb bezposredni wskazywali na kontynuacje zaciesnienia
monetarnego w kolejnych miesigcach oraz koniecznos¢ zapewnienia gtebszej aprecjacji ztotego. Naszym zdaniem
Rada Polityki Pienieznej nie traktuje obecnie zaciesnienia fiskalnego w przysztosci jako pewnika, co de facto
wptywa na wzrost przestrzeni do zaciesnienia monetarnego.

Podaz pienigdza i sektor bankowy

W I kwartale 2011 roku dynamika depozytow detalicznych wzrosta do poziomu 10,8% r/r (po 9,8% r/r na koniec IV
kwartatu 2010 roku). Depozyty gospodarstw domowych wzrosty w | kwartale o 12,2 mld zt wobec 7,7 mld zt w
analogicznym okresie roku poprzedniego, a na wyzszy przyrost wptyw miata lepsza niz przed rokiem sytuacja na
rynku pracy. Niewielkie zmiany (w styczniu spadek o ok. 0,8 mld zt) w poréwnaniu do ostatniego kwartatu 2010
roku salda wptat i wyptat z TFI wptynety takze na stabilny wzrost wartosci depozytow.

Dynamika kredytow dla gospodarstw domowych utrzymuje sie na poziomie kilkunastu procent, osiggajac na koniec
| kwartatu 2011 roku poziom 13,3% r/r, jednak przyrost nominalny spadt w stosunku do analogicznego okresu rok
wczesniej (z 4,4 mld zt do 2,2 mld zt). Uwzgledniajac efekt kursowy, tempo wzrostu kredytow gospodarstw
domowych w kolejnych miesigcach systematycznie spada (8,5% r/r w styczniu, 8,4% r/r w lutym i 8,1% r/r w
marcu), co wskazuje, ze wysoka dynamika kredytow w duzej mierze jest efektem deprecjacji ztotego wzgledem
franka szwajcarskiego, w ktorym denominowana jest znaczna czesc¢ portfela kredytow mieszkaniowych (dynamika
kredytéw mieszkaniowych wyniosta w lutym 22,3% r/r, a po wyeliminowaniu efektu kursowego tylko 12,9% r/r).
Banki zaostrzyty takze kryteria przyznawania kredytow mieszkaniowych (zwiazane z rekomendacja T, jednak na
razie nie wida¢ przetozenia na spadek ich wartosci) oraz konsumpcyjnych (przyrost wartosci spadt w lutym ponizej
+1% r/r).

Po stronie przedsiebiorstw dynamika depozytow spadta do 7,2% r/r na koniec marca z 9,9% r/r na koniec grudnia.
Wolumen depozytdéw korporacyjnych zmniejszyt sie w | kwartale o 12,4 mld zt wobec spadku o 7,3 mld zt w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Rownoczesnie od poczatku 2011 roku obserwujemy dodatnie przyrosty
roczne kredytow przedsiebiorstw, ktore w marcu osiagnety az 4% r/r (po wytaczeniu efektu kursowego 2,9% r/r).
Ich wartos¢ wzrosta w | kwartale 2011 o 5,5 mld zt po spadku -1,3 mld zt w IV kwartale 2010 oraz -3,4 mld zt w |
kwartale 2010. Stopniowo obnizajace sie tempo wzrostu depozytow przy stabilnie wzrastajacym poziomie
kredytowania przedsiebiorstw sugeruje powoli odradzajaca sie aktywnos¢ inwestycyjna w sektorze prywatnym,
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finansowana w poczatkowym etapie ze Srodkow wtasnych firm. Niemniej jednak proces drenazu nagromadzonych
przez przedsiebiorstwa depozytéw (widoczny w spadajacej dynamice depozytdéw korporacyjnych) bedzie w
najblizszym czasie nadal ograniczat tempo wzrostu akcji kredytowej w segmencie korporacyjnym, cho¢ w coraz
mniejszym stopniu.

Gospodarstwa domowe Przedsiebiorstwa
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Najwazniejsze czynniki ksztattujace wyniki Grupy BRE Banku SA w | kwartale 2011 roku

Rachunek zyskow i strat Grupy BRE Banku

Zysk brutto wypracowany przez Grupe BRE Banku w | kwartale 2011 roku wyniost 309,0 mln zt i wzrést niemal
dwukrotnie w relacji do | kwartatu poprzedniego roku. W poréwnaniu do IV kwartatu 2010 roku nastapit wzrost
zysku brutto o 17,1%, co jest zastuga utrzymania wysokiego poziomu dochoddéw z dziatalnosci podstawowej
w Grupie BRE Banku przy jednoczesnym obnizeniu kosztow ryzyka oraz nizszym kosztom administracyjnym.
Obnizenie tych ostatnich to efekt ich sezonowego wzrostu w ostatnim kwartale roku.

Dochody

Wypracowany przez Grupe BRE Banku poziom dochodow w | kwartale 2011 roku obnizyt sie o 1,5% w relacji do
rekordowo wysokich dochodoéw odnotowanych w IV kwartale 2010 roku (831,5 mln zt w | kwartale 2011 roku wobec
844,4 mln zt w IV kwartale 2010 roku). Jest to gtownie konsekwencja nizszych pozostatych dochodow
operacyjnych, ktore w IV kwartale obejmowaty rozwiazania rezerw kosztowych i podatkowych, a takze zwrot
nadptaty z KNF z tytutu rozliczenia zaliczek za 2009 rok. Jednoczesnie w ujeciu rocznym nastapit wzrost dochodow
0 20,7%, gtownie za sprawa wysokiej dynamiki wzrostu wyniku odsetkowego oraz wyniku z tytutu prowizji.

Wynik z tytutu odsetek byt gtownym zrédtem dochodéw Grupy w | kwartale 2011 roku (61,0% dochodow Grupy).
Wynidst on 506,5 mln zt, co oznacza wzrost w ujeciu rocznym o 116 mln zt, tj. 29,7% oraz o 3,4 mln zt (+0,7%)
w poréwnaniu z IV kwartatem 2010 roku.

Gtownym zrodtem przychodoéw odsetkowych (70,8%) pozostawaty kredyty i pozyczki. Przychody z tego tytutu,
gtownie za sprawa znacznie wyzszego wolumenu kredytowego, byty w | kwartale 2011 roku o 34,4 mln zt, tj. 5,8%
wyzsze niz przed rokiem i 0 2,6 mln zt, tj. 0,4% wyzsze niz w IV kwartale 2010 roku.

Wzrost wolumenu lokacyjnych papieréw wartosciowych przetozyt sie na wzrost przychodu odsetkowego od tej
pozycji aktywow o 32,1 mln zt, tj. 19,1% rok do roku. W porownaniu do IV kwartatu 2010 roku, przychod odsetkowy
z lokacyjnych papieréow wartosciowych, za sprawa wzrostu rynkowych, nominalnych stop procentowych zwiekszyt
sie 0 4,3 mln zt, tj. 2,2%.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu wzrosty rok do roku o 9,5
mln zt, tj. 88,1%, a w relacji do IV kwartatu 2010 roku o 5,1 mln zt, tj. 33,7%.

Po stronie kosztow odsetkowych, pomimo wzrostu poziomu depozytéow od klientow, nastapito, w poréwnaniu do
| kwartatu ubiegtego roku, zmniejszenie obciazenia z tytutu rozliczen z bankami i klientami. Spadek wyniost 48,6
min zt, tj. 12,2% i zwiazany byt z oferowanymi klientom promocyjnymi warunkami depozytow w | kwartale
ubiegtego roku. W poréwnaniu do IV kwartatu 2010 roku koszty odsetkowe z tytutu rozliczen z bankami i klientami
wzrosty o 7,3 mln zt, tj. 2,1%.

Marza odsetkowa w Grupie BRE Banku, kalkulowana jako relacja wyniku odsetkowego do srednich aktywow
odsetkowych, osiagneta na koniec marca 2011 roku poziom 2,4% p.a. wobec 2,2% p.a. na koniec grudnia 2011 roku
i2,0% p.a. rok wczesniej. Wzrost marzy odsetkowej nastapit gtownie w zwiazku z rosnaca marza depozytowa.

Wynik z tytutu prowizji, z udziatem w strukturze dochodéw Grupy na poziomie 24,9%, wykazat w | kwartale 2011
roku wzrost o 33,5 mln zt, tj. 19,3% w relacji do analogicznego okresu poprzedniego roku. Wzrost ten uzyskano
gtownie dzieki wyzszym optatom i prowizjom z tytutu dziatalnosci kredytowej, wyzszemu dochodowi z tytutu
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obstugi kart ptatniczych oraz wiekszym przychodom prowizyjnym za posrednictwo w sprzedazy produktow
zewnetrznych podmiotow finansowych oraz z tytutu prowadzenia rachunkow i z dziatalnosci ubezpieczeniowej.
Dynamiczny wzrost wyniku z tytutu prowizji zwiazany jest zarowno z wyzszym wskaznikiem cross-sellingu jak i z
ciagtym rozwojem bazy klientéw Grupy BRE Banku i rosnaca liczba prowadzonych rachunkow.

W poréwnaniu do ostatniego kwartatu poprzedniego roku, wynik z tytutu prowizji wzrést o 7,0 min zt, tj. 3,5%. Jest
to przede wszystkim zastuga poprawy wyniku netto z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz wyzszych optat
i prowizji z tytutu dziatalnosci kredytowej, co zwiazane byto z jednorazowym przychodem stanowiacym
rekompensate kosztow sktadki na Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

Wynik na dziatalnosci handlowej na koniec | kwartatu 2011 roku wyniost 95,6 mln zt, czyli pozostat na stabilnym
poziomie w stosunku do | kwartatu poprzedniego roku. W omawianym okresie nieznacznie nizszy (o 1,1 mln zt)
wynik z pozycji wymiany zostat czesSciowo zrekompensowany przyrostem wyniku na pozostatej dziatalnosci
handlowej (+0,6 mln zt).

W relacji do IV kwartatu 2010 roku, nastapito obnizenie wyniku z dziatalnosci handlowej o 8,7 mln zt, tj. 8,3%.
Spadek nastapit gtownie w wyniku z pozycji wymiany (o 6,5 mln zt). Grupa BRE Banku zanotowata natomiast wysoki
wynik z instrumentow odsetkowych (wzrost o 11,6 mln zt kwartat do kwartatu), zwiazany z dodatnia wycena
instrumentow pochodnych typu FRA oraz IRS. Nizszy o 13,2 mln zt wynik z instrumentéw na ryzyko rynkowe miat
zwiazek z rozpoznaniem w IV kwartale 2010 roku dodatniej wyceny w wysokosci 11,1 mln zt warrantow
subskrypcyjnych objetych przez Bank w zwiazku z finansowaniem mezzanine.

Pozostate dochody operacyjne (saldo pozostatych przychodow/kosztow operacyjnych) wyniosty na koniec
| kwartatu 2011 roku 26,3 mln zt wobec 28,0 mln zt rok wczesniej. W ujeciu kwartalnym nastapit spadek wyniku o
11,7 mln zt, co wiazac nalezy gtownie z zaksiegowanymi w IV kwartale 2010 roku rozwiazaniami rezerw kosztowych
i podatkowych, a takze zwrotem nadptaty z KNF z tytutu rozliczenia zaliczek za 2009 rok.

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek w Grupie BRE Banku wyniosty na koniec
| kwartatu 2011 roku 114,1 mln zt, wobec 177,1 mln zt w rok wczesniej, co oznacza spadek o 62,9 mln zt, tj. 35,6%.
Znacznemu zmniejszeniu ulegty rezerwy zawigzane w Banku (102,7 mln zt na koniec | kwartatu 2011 roku wobec
168,6 mln zt w roku poprzednim), podczas gdy w spotkach zaleznych poziom rezerw nieznacznie sie zwiekszyt (11,4
mln zt w | kwartale 2011 roku wobec 8,4 mln zt rok wczesniej).

Zmniejszenie kosztow ryzyka kredytowego wynikato z ogoélnej poprawy sytuacji finansowej klientow Grupy,
a w szczegolnosci zwigzane byto ze znacznym spadkiem rezerw zawigzywanych w pionie Bankowosci Detalicznej.
Zmiany w polityce kredytowej przeprowadzone w 2010 roku, polegajace na zaprzestaniu udzielania kredytow
gotowkowych nowym klientom bez wczesniejszych relacji z Bankiem, jak rowniez wprowadzenie szeregu nowych
procedur, zwiazanych z przegladem portfela kredytéw hipotecznych pozwolity na znaczne obnizenie odpisow z
tytutu utraty wartosci kredytow w pionie Bankowosci Detalicznej (56,5 mln zt na koniec | kwartatu 2011 roku
wobec 103,5 mln zt przed rokiem).

Utrzymanie wtasciwego poziom rezerw w poprzednich okresach pozwolito na zmniejszenie poziomu rezerw rowniez
w pionie Korporacje i Rynki Finansowe (57,6 mln zt na koniec | kwartatu 2011 roku wobec 73,6 mln zt w roku
poprzednim).

W ujeciu kwartalnym odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow zmniejszyty sie o 11,9 mln zt, tj. 9,4%. Spadek
ten zwiazany byt z dalszym zmniejszeniem kosztow ryzyka kredytowego w pionie Bankowosci Detalicznej (o 15,3
mln zt, tj. 21,3%). W pionie Korporacje i Rynki Finansowe, poziom zawiazanych rezerw kredytowych wzrost kwartat
do kwartatu o 3,4 mln zt, tj. 6,3%.

Koszty dziatalnosci Grupy BRE Banku

Ogolne koszty administracyjne w | kwartale 2011 roku byty wyzsze o 54,8 mln zt, tj. 18,6% od kosztow poniesionych
w analogicznym okresie poprzedniego roku. Wzrost kosztow pracowniczych zwiazany byt przede wszystkim z
nierébwnomiernym roztozeniem odpisow na premie motywacyjne, ktére w 2010 roku zawiazane byty gtownie w
ostatnich dwodch kwartatach oraz wzrostem zatrudnienia w Grupie BRE Banku o 6,8%. Na wzrost kosztow
rzeczowych wptyw miat ograniczony poziom wydatkdéw marketingowych w | kwartale ubiegtego roku oraz wyzsze
koszty w obszarze logistyki, bedace m.in. nastepstwem wzrostu podatku VAT oraz wzrostu cen paliw. Na wzrost
kosztow administracyjnych wptyw miata réwniez zmiana zasad wyliczania sktadki na Bankowy Fundusz
Gwarancyjny.

W relacji do IV kwartatu 2011 koszty administracyjne tacznie z amortyzacja obnizyty sie o 46,3 mln zt, tj. 10,2%.
Koszty pracownicze zmniejszyty sie o 28,8 mln zt, tj. 13,1%, ze wzgledu na wyzsze odpisy na premie motywacyjne
w IV kwartale 2010 roku. Poziom kosztéw rzeczowych ulegt zmniejszeniu o 28,8 mln zt, tj. o 17,4% w zwiazku z
zanotowanymi w IV kwartale 2010 roku wyzszymi wydatkami na kampanie reklamowe w bankowosci detalicznej
oraz na dziatania promocyjne w bankowosci korporacyjnej.
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Sprawozdawczosci Finansowej za | kwartat 2011 roku (w tys. zt)
Zatrudnienie 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010 % zmiana
w Grupie BRE Banku roczna
(etaty)
6 143 6 018 5 754 +6,8%

Zatrudnienie w Grupie BRE Banku w | kwartale 2011 roku wzrosto o 125 osob - gtownie w stuzbach sprzedazy.

Wskaznik kosztow do dochodow obnizyt sie w | kwartale biezacego roku do poziomu 49,1% wobec 51,8% na koniec
2010 roku.

Zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na koniec | kwartatu 2011 roku

Suma bilansowa Grupy BRE Banku na koniec | kwartatu 2011 roku wynosita 89 049,8 mln zt, co stanowi przyrost
roczny w wysokosci 5,1% oraz nieznaczny spadek o 1,1% w ciagu | kwartatu 2011 roku.

W zwiazku ze strategiczna decyzja o reorganizacji dziatalnosci factoringowej Grupy BRE Banku, udziaty Banku w
spotkach Intermarket Bank AG i Magyar Factor Zrt. zostang sprzedane po spetnieniu warunkow zawieszajacych i
uzyskaniu zgdd odpowiednich organdéw nadzorczych. Dane bilansowe wyzej wymienionych spotek zostaty
wyodrebnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pozycjach aktywa trwate/zobowiazania
przeznaczone do sprzedazy. Dla zachowania poréwnywalnosci z poprzednimi okresami, dane bilansowe ww. spotek
zostaty na potrzeby ponizszej analizy uwzglednione w poszczegélnych pozycjach aktywdw i pasywow Grupy BRE
Banku.

Aktywa Grupy BRE Banku

Najwiekszy udziat w strukturze aktywow na koniec | kwartatu 2011 roku utrzymaty kredyty i pozyczki udzielone
klientom. Ich wartos¢ na koniec | kwartatu wyniosta 59 385,8 mln zt, co stanowito 66,7% sumy aktywow (wobec
65,9% na koniec grudnia 2010 roku). W ujeciu rok do roku kredyty i pozyczki udzielone klientom wzrosty o
8 907,6 mln zt, tj. o 16,8%.

W | kwartale 2011 roku wartos¢ bilansowa kredytow i pozyczek udzielonych klientom pozostata na stabilnym
poziomie wzgledem konca roku 2010 (wzrost o 127,2 mln zt, tj. o 0,2%; po wyeliminowaniu réznic kursowych
wzrost wyniost 624,6 mln zt, tj. 1%). Wartos¢ brutto kredytow udzielonych klientom korporacyjnym wzrosta w
| kwartale 0 286,0 mln zt, tj. 1,1%, a wartos¢ brutto kredytow dla klientéw indywidualnych zmniejszyta sie o 123,9
mln zt, tj. 0,4% (po wyeliminowaniu rdéznic kursowych byt to wzrost o 376,4 mln zt, tj. 1,1%). Kredyty i pozyczki
udzielone sektorowi budzetowemu w kwocie 1 936 mln zt pozostaty na prawie niezmienionym poziomie.

Druga co do wielkosci pozycje aktywow na koniec | kwartatu 2011 roku stanowity lokacyjne papiery wartosciowe
(16 094,1 mln zt, tj. 18,1% aktywow ogdtem). Ich wartos¢ w ciagu | kwartatu 2011 roku zmniejszyta sie o 2 668,6
mln zt, tj. 14,2%. Zmniejszenie wolumenu lokacyjnych papierow wartosciowych zwiazane byto zaréwno z nizszym
poziomem depozytow w PLN jak i ze wzrostem wartosci aktywdw zastawionych oraz czesciowo z ulokowaniem
aktywow ptynnych o wiekszej wartosci na rynku miedzybankowym.

Naleznosci od bankéw na koniec | kwartatu 2011 roku wzrosty o 1 850,7 mln zt, tj. +73,7%. Wzrost ten powiazany
byt miedzy innymi z jednoczesnym zmniejszeniem sie wartos¢ operacji z bankiem centralnym o 979,5 mln zt, tj.
41,5%.

Pasywa Grupy BRE Banku

Zobowiazania wobec klientow, stanowiace dominujace zrddto finansowania dziatalnosci Grupy BRE Banku,
wykazaty w relacji do konca | kwartatu 2010 roku przyrost o 1 615,7 mln zt, tj. 3,6%. Najwiekszy nominalny wzrost
dotyczyt zobowiazan wobec klientow korporacyjnych (wzrost o 2 340,7 mln zt, tj. 13,2%). Zobowiazania wobec
klientow sektora budzetowego wzrosty rok do roku o 244,9 mln zt, tj. 34,7%, osiagajac poziom 950,3 mln zt.
W wyniku zmian w polityce cenowej zobowiazania wobec klientow indywidualnych zmniejszyty sie w relacji do
| kwartatu 2010 roku o 970 mln zt, tj. 3,7%. Korzystna sytuacja ptynnosciowa Grupy pozwolita na poprawe marzy
odsetkowej przez oferowanie nizszego oprocentowania depozytow.

Natomiast w poréownaniu z IV kwartatem 2010 roku odnotowano tendencje wzrostowa depozytow klientow
indywidualnych. Zwiekszyty sie one o 449,6 mln zt, czyli o 1,8% i to zaréwno s$rodki na rachunkach biezacych
(+1,1%) jak i lokaty terminowe (+3%). Wartos¢ zobowigzan wobec klientéw korporacyjnych zmniejszyta sie
01344,3 mln zt, tj. 6,3%. W sumie depozyty klientowskie na koniec marca 2011 roku byty nieco nizsze niz na
koniec 2010 r.

Tym samym zobowiazania wobec klientéw wyniosty na koniec marca 2011 roku 46 547,1, co stanowito 56,9%
zobowiazan, wobec 56,0% na koniec | kwartatu 2010 roku.

Zobowiazania wobec bankéw wzrosty w relacji do | kwartatu 2010 roku o 2 378,6 mln zt, tj. 9,1%, natomiast
w poréwnaniu do konca IV kwartatu poprzedniego roku ich poziom zmniejszyt sie o 237,8 mln zt, miedzy innymi za
sprawa sptaty 100 mln CHF kredytu udzielonego przez Commerzbank.
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Udziat kapitatow wtasnych w pasywach Grupy BRE Banku wyniost na koniec | kwartatu 2011 roku 8,0%, wobec 7,7%
na koniec grudnia i 5,2% na koniec marca 2010 roku.

Wskazniki efektywnosci

Podstawowe wskazniki efektywnosci w Grupie BRE Banku ksztattowaty sie nastepujaco:

ROA= zysk netto (z udziatami
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010 mniejszosci)/suma aktywow

0 0 o, ROE brutto = zysk brutto / Kapitat (z
ROA netto 1,07 % 0,77% 0,60%  ydziatami mniejszosci, bez zysku

roku biezgcego)

[ 0, 0,
ROE brutto 18,0% 15,6% 14,7% ROE netto = zysk netto (z udziatami
ROE netto 13,6 % 11,8% 11,4% mniejszosci/Kapitat (z udziatami
mniejszosci, bez zysku roku
c/ 49,1 % 51,8% 51,4% biezqcego);C/I = ogblne koszty
administracyjne +
Wspoétczynnik wyptacalnosci 16,20% 15,90% 12,17% amortyzacja/dochody (w tym saldo

pozostatych przychodéw/kosztow)
Tier 1 11,01% 10,40% 7,25%

Udziat konsolidowanych spétek w wyniku Grupy BRE Banku

W omawianym okresie spotki konsolidowane wypracowaty tacznie 53,9 mln zt zysku brutto, wobec 61,6 mln zt rok
wczesniej oraz 23,9 mln zt w IV kwartale 2010 roku. Swoje wyniki w poréwnaniu do ostatniego kwartatu
poprzedniego roku poprawity miedzy innymi: BRE Leasing, BRE Ubezpieczenia, BRE Bank Hipoteczny, Transfinance
oraz Intermarket Bank.

Dziatalno$¢ segmentéw i linii biznesowych
Najwiekszy udziat w dochodach Grupy w | kwartale 2011 roku miat segment Bankowosci Detalicznej (51,2%). Wktad
segmentu Korporacje i Rynki Finansowe wyniost 48,3%, na co ztozyt sie dochod linii Klienci Korporacyjni i Instytucje

(34,8%) oraz linii Dziatalnos¢ Handlowa i Inwestycyjna (13,5%).

Bankowos$¢ Detaliczna oraz Private Banking

Wyniki finansowe

W | kwartale 2011 roku segment osiagnat historycznie najwyzszy zysk brutto na poziomie 186,3 mln zt, wobec
108,8 mln zt rok wczesniej. Wzrost zysku brutto o 77,5 mln zt to przede wszystkim zastuga:

B Wyzszego wyniku z tytutu odsetek (wzrost o 35,5 min zt, tj. 14,5%). Wzrost ten wynika gtownie z rosnacego
wolumenu kredytow oraz poprawy marzy na produktach depozytowych, ktéra w | kwartale 2010 roku
pozostawata pod wptywem promocyjnych ofert depozytowych skierowanych do klientéow Banku;

m  Wysokiej dynamiki wyniku z tytutu optat i prowizji (wzrost rok do roku o 25,2 mln zt, tj. 37,5%), osiagnietej
dzieki wzrostowi wszystkich gtownych zrodet przychoddw prowizyjnych. Zwiazane jest to m.in. ze zwiekszona
sprzedaza kredytow (w tym kredytow poza-hipotecznych), dalszym rozwojem dziatalnosci ubezpieczeniowej, a
takze ze wzrostem liczby otwartych rachunkéw bankowych i wydanych kart ptatniczych, bedacych efektem
coraz wyzszego poziomu cross-sellingu oraz skutecznej akwizycji klientow;

®m  Nizszych o 47,0 mln zt (tj. 45,4%) odpisow na ryzyko kredytowe w stosunku do | kwartatu 2010 roku, co ma
zwiazek z ogolna poprawa kondycji klientow oraz przeprowadzonymi w 2010 roku zmianami w polityce
kredytowej polegajacymi gtownie na zaprzestaniu udzielania kredytow gotéowkowych nowym klientom bez
wczesniejszej relacji z Bankiem. W konsekwencji poziom rezerw zawiazanych w zwiazku z portfelem kredytow
gotowkowych w mBanku wyniost na koniec | kwartatu 2011 roku 5,6 mln zt wobec 41,1 mln zt w analogicznym
okresie ubiegtego roku.

W poréwnaniu do IV kwartatu 2010 roku, zysk brutto segmentu bankowosci detalicznej wzrést o 71,9 min zt, tj.
62,9%. Wzrost ten osiagniety zostat dzieki rekordowym kwartalnym wynikom z tytutu odsetek oraz z tytutu
prowizji, a takze dzieki dalszemu zmniejszeniu kosztow ryzyka. W | kwartale 2011 roku nizsze byty rowniez koszty
administracyjne, ktore w IV kwartale 2010 roku obejmowaty zwiekszone naktady na kampanie marketingowe oraz
wyzsze rezerwy na wynagrodzenia premiowe zwigzane z rozwojem biznesu.

11



Grupa BRE Banku SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej za | kwartat 2011 roku (w tys. zt)

Dziatalnos¢ mBanku i MultiBanku w Polsce

Klienci

Na koniec | kwartatu 2011 roku Bankowos$¢ Detaliczna BRE Banku w Polsce obstugiwata 3 238,8 tys. klientow
(w tym: mBank 2 644,2 tys., MultiBank 594,5 tys.).

W ciagu kwartatu pozyskano 65,9 tys. nowych klientow (+2,1%; mBank 63,3 tys., MultiBank 2,6 tys.). Od konca
| kwartatu 2010 roku pozyskano 280,1 tys. nowych klientow (+9,5%; mBank 273,7 tys., MultiBank 6,4 tys.).

Bank obstugiwat 395,7 tys. mikroprzedsiebiorstw (mBank 297,7 tys., MultiBank 98,0 tys.). Od poczatku roku
pozyskano 6,0 tys. klientow biznesowych (+1,5%; mBank 5,6 tys., MultiBank 0,4 tys.).

Rachunki

Na koniec marca 2011 roku liczba prowadzonych rachunkéw wyniosta 4 540,1 tys. (mBank 4 155,5 tys., MultiBank
384,6 tys.). W | kwartale liczba rachunkéow wzrosta o 90,5 tys. (+2,0%; mBank 92,0 tys., MultiBank -
1,5 tys.).

Rachunkow mikroprzedsiebiorstw byto tacznie 479,6 tys. (mBank 383,0 tys., MultiBank 96,6 tys.).
W | kwartale liczba rachunkow firmowych wzrosta o 7,7 tys. (1,6%; mBank 7,5 tys., MultiBank 0,2 tys.).
Depozyty

Na koniec marca 2011 roku stan depozytow bankowosci detalicznej wyniost 19 748,7 mln zt (mBank 14 739,9 min zt,
MultiBank 5 008,8 mln zt).

W ciagu | kwartatu wartos¢ bilansowa depozytow wzrosta o 1,6% lub 314,5 mln zt (mBank 399,0 mln zt, MultiBank -
84,5 mln zt). Depozyty klientow indywidualnych w catym systemie bankowym wzrosty w tym czasie o 3,0%.

Na koniec marca 2011 roku wartos¢ bilansowa depozytdéw dla mikroprzedsiebiorstw wyniosta 1 739,7 mln zt (mBank
928,7 mln zt; MultiBank 811,1 mln zt). Od konca | kwartatu 2010 roku wartos¢ tych depozytéow wzrosta o 27,3 mln
zt (1,6%; mBank 120,5 mln zt; MultiBank -93,2 mln zt).

Fundusze Inwestycyjne

Srodki ulokowane przez klientéw detalicznych BRE Banku w funduszach inwestycyjnych na koniec marca
2011 roku wyniosty 2 229,9 mln zt (mBank 1 695,6 mln zt, MultiBank 534,3 mln zt).

0Od konca | kwartatu 2010 aktywa funduszy inwestycyjnych wzrosty o 388,8 mln zt (21,1%; mBank 243,1 mln zt,
MultiBank 145,6 mln zt).

Kredyty

Wartos¢ bilansowa kredytow na koniec marca 2011 roku wyniosta 30 848,0 mln zt (mBank 13 565,3 mln zt,
MultiBank 17 282,7 mln zt).

W poréwnaniu do konca | kwartatu 2010 odnotowano wzrost wartosci bilansowej kredytéow o 4 217,7 mln zt (15,8%;
mBank 1 851,5 mln zt, MultiBank 2 366,2 mln zt).

Wartos¢ wszystkich kredytow udzielonych klientom prowadzacym dziatalnos¢ gospodarcza na koniec marca 2011
roku wyniosta 3 018,3 mln zt (mBank 942,8 mln zt, MultiBank 2 075,5 mln zt).

W ciagu | kwartatu 2011 roku wartos¢ bilansowa kredytow udzielonych klientom prowadzacym dziatalnosc
gospodarcza wzrosta o 82,7 mln zt (2,8%; mBank 43,3 mln zt, MultiBank 39,4 mln zt), natomiast od konca | kwartatu
2010 wartosc bilansowa tych kredytow wzrosta o 345,9 mln zt (12,9%; mBank 169,5 mln zt, MultiBank 176,4 mln zt).

Struktura portfela kredytowego przedstawiata sie nastepujaco:
m  kredyty hipoteczne 84,7%

B kredyty gotowkowe 5,0%

®m linie kredytowe i overdrafty 6,1%

m  Kkarty kredytowe i karty charge 3,0%

® pozostate 1,2%.

Wartos¢ bilansowa kredytow hipotecznych dla klientow indywidualnych na koniec kwartatu w bankowosci detalicznej
wyniosta 24 376,1 mln zt (mBank 10 578,8 mln zt, MultiBank 13 797,3 mln zt).

0d konca | kwartatu 2010 zanotowano wzrost bilansowy kredytow hipotecznych o 3 315,8 mln zt (15,7%; mBank 1 377,8
mln zt, MultiBank 1 938,1 mln zt).
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Kredyty hipoteczne dla oséb fizycznych wg stanu na 31 marca 2011 roku charakteryzowaty nastepujace wielkosci:

Kredyty hipoteczne dla oséb fizycznych

Wartos¢ bilansowa (mld zt) 24,38

Srednia zapadalnos¢ (lata) 22,64

Srednia wartos¢ (tys. zt) 271,24

Srednie LTV (%) 94

NPL (%) 0,9
Karty

Liczba wydanych kart kredytowych na koniec marca 2011 roku wyniosta 587,4 tys. sztuk (mBank 407,2 tys. sztuk,
MultiBank 180,1 tys. sztuk).

Przyrost w | kwartale wyniost 16,8 tys. sztuk (3,0%; mBank 12,8 tys. sztuk, MultiBank 4,0 tys. sztuk).
Przyrost od konca | kwartatu 2010 wyniost 67,4 tys. sztuk (13,0%; mBank 49,2 tys. sztuk, MultiBank 18,2 tys. sztuk).

Liczba wydanych kart debetowych na koniec marca 2011 roku wynosita 3 296,8 tys. sztuk (mBank 2 604,3
tys. sztuk, MultiBank 692,6 tys. sztuk). W ciagu ostatniego kwartatu odnotowano przyrost o 272,0 tys. sztuk (9,0%;
mBank 235,2 tys. sztuk, MultiBank 36,8 tys. sztuk).

Od konca | kwartatu 2010 roku odnotowano przyrost o 660,3 tys. sztuk (25,0%; mBank 534,3 tys. sztuk, MultiBank
126,0 tys. sztuk).

Sie¢ dystrybucji

mBank

Na koniec marca 2011 roku sie¢ dystrybucyjna zarzadzana przez Aspiro liczy 111 lokalizacji (25 Centrow
Finansowych, 65 mKioskow i 21 mKioskow partnerskich) oraz 32 Punkty Obstugi Agencyjnej.

MultiBank

Siec¢ dystrybucji MultiBanku liczyta 134 placowki (72 Centra Ustug Finansowych - CUF, 62 Placowki Partnerskie- PP,
w tym: 52 Placowki Przysztosci - CUF i PP tacznie).

Dziatalnos¢ mBanku za granicq
mBank w Czechach (CZ) i na Stowacji (SK)

Klienci

Na koniec marca 2011 roku mBank w Czechach i na Stowacji obstugiwat 492,1 tys. klientéow (mBank CZ 360,5 tys.,
mBank SK 131,6 tys.).

W | kwartale 2011 roku pozyskano 14,0 tys. nowych klientéow (2,9%; mBank CZ 10,2 tys., mBank SK 3,8 tys.). Od
konca | kwartatu 2010 roku pozyskano 68,1 tys. nowych klientow (16,1%; mBank CZ 47,8 tys., mBank SK
20,3 tys.)

Rachunki

Wedtug stanu na 31 marca 2011 roku prowadzono 947,4 tys. rachunkéow (mBank CZ 702,0 tys., mBank SK
245,4 tys.).

W | kwartale liczba rachunkéw wzrosta o 23,0 tys. (2,5%; mBank CZ 16,1 tys., mBank SK 6,9 tys.). Od konca marca
2010 roku liczba rachunkéw wzrosta o 101,0 tys. (11,9%; mBank CZ 73,2 tys., mBank SK 27,8 tys.).

Depozyty

Na koniec | kwartatu 2011 roku stan depozytow w Czechach i na Stowacji wyniost 911,4 mln EUR (mBank CZ 635,6
mln EUR, mBank SK 275,8 mln EUR).

W | kwartale wartos¢ bilansowa depozytéow zmalata o 15,9 mln EUR (-1,7%; mBank CZ 5,4 mln EUR, mBank SK -
21,3 mln EUR) w efekcie obnizki oprocentowania.

Kredyty

Wartos¢ bilansowa kredytow na koniec marca 2011 roku wyniosta 368,6 mln EUR (mBank CZ 289,2 mln EUR, mBank
SK 79,3 mln EUR).

W | kwartale wartosc¢ bilansowa kredytéw wzrosta o 11,9 mln EUR (3,3%; mBank CZ 14,8 mln EUR, mBank SK -2,8
mln EUR). Od konca marca 2010 roku wartos¢ bilansowa kredytéw wzrosta o 86,8 mln EUR (30,8%; mBank CZ 93,8
mln EUR, mBank SK -7,0 mln EUR).
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Sie¢ dystrybucji
Sie¢ dystrybucyjna mBanku CZ liczy 26 lokalizacji i obejmowata 9 Centréw Finansowych i 17 mKioskow.
Sie¢ dystrybucyjna mBanku SK liczy 9 lokalizacji w tym 4 Centra Finansowe i 5 mKioskow.

Private Banking (PB)

Liczba klientéow

Na koniec marca 2011 roku Private Banking obstugiwat 4 417 klientow. W poréwnaniu z koncem 2010 roku liczba
klientdw zmniejszyta sie o okoto 2%. Spadek jest wynikiem kontynuacji procesu restrukturyzacji bazy klientow,
majacej na celu skupienie sie na obstudze klientow docelowych, a wiec posiadajacych ptynne aktywa na poziomie
przynajmniej 1 mln zt.

Kredyty

Stan zadtuzenia klientow Private Banking osiagnat 695,9 mln zt, co oznacza wzrost o 6,6% w stosunku do konca
roku ubiegtego, kiedy to wartos¢ udzielonych klientom Private Banking kredytow byta o prawie 43 mln zt nizsza.

Aktywa w zarzadzaniu

Srodki klientébw w zarzadzaniu zainwestowane za posrednictwem BRE Private Banking & Wealth Management
(PB&WM) wyniosty na koniec marca 6 498 mln zt, co jest wynikiem lepszym w stosunku do grudnia 2010 roku o
8,9%. Niewatpliwym sukcesem, obserwowanym juz w roku 2010, jest sukcesywna zmiana struktury aktywow i
odchodzenie klientéw BRE PB&WM od produktow depozytowych w kierunku produktow inwestycyjnych.

Spotki w obszarze Bankowosci Detalicznej

BRE TUiR S.A. i BRE Ubezpieczenia Sp. z o.0.

W ramach platformy internetowej BRE Ubezpieczenia zebrato w | kwartale 2011 roku tacznie 30,3 mln zt sktadki,
co stanowi 59% wzrost w pordwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Sprzedaz w tym kanale jest
zdominowana przez ubezpieczenia komunikacyjne. Pozostata czes¢ to ubezpieczenia nieruchomosci i turystyczne.
W ramach bancassurance wielkos¢ sktadki siegneta 302,7 mln zt, co jest wynikiem o 86% lepszym w poréwnaniu z |
kwartatem 2010 roku. Az 88% sktadki przypada na produkty inwestycyjne. Dobre wyniki sprzedazowe przyniosty
zwiekszenie sktadki na wspotpracy z BRE Leasing do kwoty okoto 25 mln zt.

Zysk brutto spotki w ujeciu skonsolidowanym (BRE TUiR S.A. i BRE Ubezpieczenia sp. z 0.0.) za | kwartat 2011 roku
wyniost 9,7 mln zt w poréwnaniu z 8,7 mln zt rok wczesniej. Polepszenie wynikow finansowych to gtéwnie efekt
wzrostu portfela obarczonego mniejszymi wskaznikami szkodowymi. W rezultacie spotka wypracowata wynik na
dziatalnosci bancassurance w kwocie 9,5 mln zt, o 1,7 mln zt wiecej niz rok wczesniej. Rosnaca sktadka w obszarze
direct przyniosta wynik na poziomie 3,2 mln zt w poréwnaniu z 2,1 mln zt uzyskanymi w | kwartale 2010 roku. Zysk
wypracowany na wspotpracy z BRE Leasing wyniost 2,1 mln zt wobec 1,4 mln zt rok wczesniej. Przychody z lokat
uksztattowaty sie na relatywnie niskim poziomie 0,8 mln zt, o 1,7 mln zt mniej w poréwnaniu z 2010 rokiem wobec
niepewnej sytuacji na rynku dtugu.

Aspiro SA

W | kwartale 2011 roku spdtka Aspiro zanotowata znaczny wzrost sprzedazy produktow hipotecznych BRE Banku w
poréwnaniu do IV kwartatu 2010 roku. Przyrost wolumendéw w powyzszym obszarze o ponad 50% jest efektem
uatrakcyjnienia oferty produktow hipotecznych BRE w omawianym okresie. Spotka utrzymuje dynamiczny rozwdj
sprzedazy kredytow samochodowych w salonach samochodowych.

W obszarze wspotpracy z bankami trzecimi nastapito dalsze poszerzenie oferty produktowej dla firm u
dotychczasowych Partnerow Biznesowych. Ponadto podpisano umowy o wspotpracy z dwoma kolejnymi bankami
oferujacymi produkty hipoteczne - Millenium i BZ WBK.

Dotychczas Aspiro wdrozyto do sprzedazy, oprocz mBanku i MultiBanku, oferte 19 Partnerdw, obejmujaca tacznie
45 produktow: kredyty hipoteczne, kredyty gotoéwkowe, produkty ubezpieczeniowe, produkty biznesowe
i leasing.

Dystrybucja odbywa sie na terenie catego kraju w 25 Centrach Finansowych, 65 mKioskach, 21 mkKioskach
Partnerskich oraz 32 Punktach Obstugi Agencyjnej.

Spotka zamkneta | kwartat 2011 roku zyskiem brutto w wysokosci 1,1 mln zt.
BRE Wealth Management SA

W | kwartale 2011 roku zostaty opracowane kompleksowe rekomendacje w zakresie doboru funduszy (fund picking)
oraz w zakresie portfeli modelowych funduszy. Do oferty spotki wprowadzono fundusze zarzadzane przez AXA TFI
(od 25 stycznia biezacego roku w sprzedazy znajduje sie osiem subfunduszy wydzielonych w ramach parasola AXA
FIO) oraz fundusze zamkniete Allianz Platinium, Altus Asz, MCI PrivateVentures i Ipopema 8 Selekcji. Oferta Spotki
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zostata poszerzona o polisolokaty Compensy. Kontynuowano dziatalno$¢ doradcza w zakresie optymalizacji
podatkowej - zakonczono sze$¢ projektow i rozpoczeto osiem nowych w zakresie budowy FIZéw i struktur
transgranicznych.

W | kwartale 2011 roku Spétka zrealizowata zysk brutto w wysokosci 2,4 mln zt, o 19% wyzszy niz rok wczesniej.
Wynik na dziatalnosci prowizyjnej osiagnat 5,7 mln zt w poréwnaniu z 3,8 mln zt w 2010 roku. Podejmowane
dziatania rozwojowe i reorganizacyjne spowodowaty poniesienie znacznie wiekszych niz w ubiegtym roku kosztow
administracyjnych (3,5 mln zt wobec 1,8 mln zt w | kwartale 2010 roku).

Korporacje i Rynki Finansowe

W ramach Segmentu Korporacje i Rynki Finansowe wyodrebnione zostaty dwie linie biznesowe: Klienci
Korporacyjni i Instytucje - obejmujaca kluczowy obszar wspotpracy z klientami oraz linie dziatalnosci zwiazanej
z zarzadzaniem ptynnoscia i ryzykiem, tzw. Dziatalnos¢ Handlowa i Inwestycyjna.

Z poczatkiem Il kwartatu 2010 roku nastgpita zmiana przypisania pewnych rodzajow dziatalnosci Banku w
segmencie Korporacje i Rynki Finansowe pomiedzy jego obszarami. Zmiana polegata na przesunieciu dziatalnosci
Instytucji Finansowych oraz spoétek: DI BRE Banku SA, BRE Banku Hipotecznego SA i BRE Corporate Finance SA (ta
ostatnia od IV kwartatu 2010 r. nie podlega juz konsolidacji) z obszaru Klienci Korporacyjni i Instytucje do
Dziatalnosci Handlowej i Inwestycyjnej. Zmiany te zostaty dokonane w celu lepszego odzwierciedlenia
odpowiedzialnosci organizacyjnej za wyniki linii biznesowych i potrzeb zwiazanych z prezentacja wynikow
segmentow oraz w celu lepszego wykorzystania kooperacji pomiedzy liniami biznesowymi Banku oraz spotkami.
Wyniki finansowe obu obszaréw za | kwartat 2010 roku zostaty sprowadzone do poréwnywalnosci z | kwartatem
2011 roku.

Klienci Korporacyjni i Instytucje

Wyniki finansowe

W | kwartale 2011 roku obszar osiagnat zysk brutto na poziomie 56,2 mln zt wobec 1,8 mln zt rok wczesniej.
Zdecydowana poprawe wyniku w 2011 roku przypisa¢ nalezy gtownie:

B Znacznemu zwiekszeniu dochodow z dziatalnosci podstawowej: wyniku z tytutu odsetek o 61,5 mln zt
(konsekwencja wzrostu wolumenéw kredytowych oraz poprawy marzy depozytowej), wyniku z tytutu prowizji
0 9,5 mln zt (wzrost gtownie w prowizjach kredytowych, dochodach z produktéw strukturyzowanych i obstugi
rachunkow biezacych;

B Nizszym odpisom z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek, bedacych m.in. wynikiem poprawy sytuacji
ekonomicznej klientow korporacyjnych.

W poréwnaniu do IV kwartatu 2010 roku segment Klienci Korporacyjni i Instytucje zanotowat obnizenie zysku brutto
(o 24,8 mln zt), czego gtdwna przyczyna byt nizszy wynik na dziatalnosci handlowej (w IV kwartale 2010 roku
zawierat on jednorazowa dodatnig wycene 11,1 mln zt warrantow subskrypcyjnych objetych przez Bank w zwiazku
z finansowaniem Mezzanine). Wyzsze o 14,0 mln zt byty tez rezerwy kredytowe. Wynik z tytutu prowizji w
omawianym okresie wzrost o 7,7 mln zt, gtdwnie za sprawa rekompensaty kosztow BFG w wysokosci 9,1 mln zt.
Jednoczesnie nastapit spadek ogdlnych kosztow administracyjnych segmentu o 4,3 mln zt, tj. 2,5%.

Liczba klientow korporacyjnych

taczna liczba klientéw na koniec marca 2011 roku wynosita 13 423 podmioty i byta wyzsza od liczby klientéow na
koniec grudnia 2010 roku o 152 firmy. Nalezy podkresli¢, ze wsrod nowo pozyskanych wiekszos¢ stanowia klienci o
najwiekszym potencjale dochodowym.

31.12.2009 31.03.2010 31.12.2010 31.03.2011
K1* 898 993 1101 1114
K2* 3810 3679 3993 4 071
K3* 8128 8 111 8177 8238
Razem 12 836 12 783 13 271 13 423

*K1 - oznacza segment najwiekszych korporacji o rocznych obrotach powyzej 500 mln zt, K2 - korporacje
o rocznych obrotach od 30 mln zt do 500 mln zt, K3 - segment MSP, tj. firmy o rocznych obrotach od 3 mln zt do
30 min zt.
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Depozyty klientéw korporacyjnych

Wartos¢ zgromadzonych w BRE Banku depozytow klientow korporacyjnych (z wytaczeniem transakcji repo) na
koniec marca 2011 roku wyniosta 17 392 mln zt i byta nizsza od poziomu z konca grudnia 2010 roku o 6,3% oraz
wyzsza od poziomu z konca marca 2010 roku o 7,7%. Spadek depozytdw korporacyjnych w pierwszym kwartale roku
jest typowy dla catego sektora bankowego. W | kwartale 2011 roku w bankach ogétem obnizyty sie one o 6,4%.

Wartos¢ depozytow przedsiebiorstw na koniec marca 2011 roku wyniosta 15 351 mln zt i byta nizsza od poziomu
z konca grudnia 2010 o 4,8% oraz wyzsza od poziomu z konca marca 2010 roku o 5,0%. Rynek depozytow
przedsiebiorstw na koniec | kwartatu 2011 roku spadt o 6,4% w poréwnaniu z koncem 2010 roku oraz wzrést o 8,2%
w poréwnaniu z koncem marca 2010 roku.

Kredyty klientéow korporacyjnych

Wartos¢ kredytow udzielonych klientom korporacyjnym w BRE Banku osiagneta 19 601 mln zt na koniec marca 2011
roku (+0,4% QoQ). Z wytaczeniem transakcji repo, sezonowo wyzszych na koniec IV kwartatu, dynamika byta
wyzsza od poziomu z konca grudnia 2010 roku o 4,8% oraz wyzsza od poziomu z konca marca 2010 roku o 12,5%.

Wartos¢ kredytow dla przedsiebiorstw na koniec marca 2011 roku wyniosta 14 344 mln zt i byta o 6,3% wyzsza od
poziomu z konca grudnia 2010 roku o 6,3% oraz wyzsza od poziomu z konca marca 2010 roku o 5,9%. Wartos¢
kredytow udzielonych jednostkom samorzadu terytorialnego wyniosta na koniec | kwartatu 2011 roku 1 409 mln zt i
w poréwnaniu z koncem 2010 roku prawie sie nie zmienita.

Strategiczne linie produktowe

Cash management

Rozbudowywana oferta w zakresie cash management, wspierajaca dtugotrwale relacje z klientami jest rosnacym
zrodtem dochoddw obszaru Klienci Korporacyjni i Instytucje. Charakteryzuje ja staty wzrost sprzedazy zaréwno
produktow podstawowych jak i tych najbardziej zaawansowanych, przeznaczonych dla wymagajacych klientow.

W | kwartale 2011 roku liczba zrealizowanych transakcji Polecenia Zaptaty wyniosta 879,8 tys. i byta o 5,4% wyzsza
od liczby transakcji zrealizowanych w IV kwartale 2010 roku oraz o ponad 39% wyzsza od liczby transakcji r/r.
Przyrastata rowniez liczba i dochod z transakcji Identyfikacji Ptatnosci Handlowych. W | kwartale 2011 roku liczba
zrealizowanych transakcji wyniosta niemal 2,4 mln i byta wyzsza o 0,4% od liczby transakcji zrealizowanych w IV
kwartale 2010 roku oraz wyzsza o 21,3% r/r. Na koniec marca 2011 roku o 4,9% wzrosta liczba klientow
korzystajacych z najbardziej wyrafinowanych rozwiazan w zakresie konsolidacji srodkéw na rachunkach bankowych
(w porownaniu z koncem grudnia 2010 roku); na koniec marca 2011 roku 618 klientow korzystato z oferty Cash
poolingu i Shared balance.

Produkty bankowe z udziatem srodkow UE

W | kwartale 2011 roku dochdd ze sprzedazy produktow zwiazanych ze srodkami unijnymi w odniesieniu do
IV kwartatu roku ubiegtego wzrost o 63,0% oraz o 14,8% w poréwnaniu do s$redniej kwartalnej w 2010 roku.
Przychody z tytutu kredytow zwiazanych z wykorzystaniem srodkéw UE wzrosty o 70,5% w poréwnaniu do
czwartego kwartatu 2010 roku.

Siec¢ korporacyjna

Wedtug stanu na koniec marca 2011 roku sie¢ placowek korporacyjnych BRE Banku obejmowata 24 Oddziaty
i 21 Biur Korporacyjnych.

Spotki w obszarze Klienci Korporacyijni i Instytucje

BRE Leasing Sp. z 0.0.

Wartos¢ umoéw leasingu zawartych przez BRE Leasing w | kwartale 2011 roku byta na poziomie zblizonym do IV
kwartatu 2010 i wyniosta 595 mln zt (+0,8%) oraz wzrosta w stosunku do | kwartatu 2010 roku o 100,6%.
W I kwartale 2011 roku BRE Leasing zawart umowy dotyczace sektora nieruchomosci o wartosci 96 mln zt,
natomiast wartos¢ zawartych uméw dotyczacych ruchomosci wyniosta 499 mln zt i spadta o 15,5% w poréwnaniu do
IV kwartatu 2010 roku.

W | kwartale 2011 roku BRE Leasing zrealizowat zysk brutto w wysokosci 14,9 mln zt, w poréwnaniu z zyskiem w
wysokosci 0,5 mln zt w IV kwartale 2010 roku. Nalezy podkreslic, ze IV kwartale 2010 roku miata miejsce
jednorazowa zaptata kwoty 17,5 mln zt dodatkowego podatku VAT za lata 2006-2010 wraz z odsetkami karnymi w
zwiazku ze zmiang interpretacji przepisow podatkowych wynikajaca z wyroku NSA z listopada 2010 roku. Spotka
podjeta decyzje o zaptacie petnej kwoty oraz wystapieniu do Urzedu Skarbowego o zwrot nadptaconej kwoty
podatku.
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W dniu 31 stycznia 2011 roku BRE Holding Sp. z 0.0. (spétka w 100% zalezna od BRE Banku) odkupit od Commerz
Real AG (spotka w 100% zalezna od Commerzbank AG) 49,9% udziatow BRE Leasing Sp. z 0.0. Cena zakupu udziatow
wyniosta 17 144 tys. EUR (rownowartos¢ 66 876 tys. zt). Po transakcji Grupa BRE Banku SA posiada 100% udziatow
w BRE Leasing, trzeciej najwiekszej spotce leasingowej w Polsce.

Faktoring - Spotki Grupy Intermarket

W | kwartale 2011 roku spotki Grupy Intermarket zrealizowaty obroty o wartosci 5,5 mld zt (wzrost rok do roku o
14,3%). W poréwnaniu do | kw. 2010 r. wzrosty obrotow w poszczegolnych spotkach wyniosty od 8,5% do 34,5%.

W | kwartale 2011 roku spotki Grupy Intermarket konsolidowane z BRE Bankiem zrealizowaty zysk brutto w kwocie
8,5 mln zt wobec zysku 0,5 mln zt w ubiegtym kwartale oraz 5,7 mln zt w | kwartale 2010 roku (wzrost odpowiednio
o 1587,1% kwartat do kwartatu i 49,5% rok do roku). Wzrost wyniku brutto byt efektem poprawy sytuacji
gospodarczej, co przetozyto sie na wyzsze obroty faktoringowe, wyzsze przychody jak rowniez na nizsze odpisy.

W Polsce Polfactor S.A. utrzymuje tendencje wzrostowa obrotow, ktore po | kwartale 2011 wyniosty 1,1 mld zt
(+12,4% rok do roku). Zysk brutto za | kwartat 2011 roku wyniost 3,8 mln zt (wzrost 80,4% rok do roku i 0,03%
kwartat do kwartatu).

W nastepstwie strategicznej decyzji podjetej przez BRE Bank, a dotyczacej dostosowania obecnosci na rynku ustug
faktoringowych do posiadanej sieci dystrybucji, Grupa BRE Banku zawarta ze spotkami Grupy Erste (Austria) w dniu
8 kwietnia 2011 roku wiazaca przedwstepna umowe sprzedazy i kupna posiadanych udziatow w Intermarket Bank
AG (Austria) i Magayr Factor zRt (Wegry). Jednoczesnie Grupa BRE Banku stanie sie jedynym wtascicielem spotek
Polfactor S.A. i Transfinance a.s., dziatajacych odpowiednio na rynku polskim i czeskim.

W rezultacie wraz z ogtoszeniem powyzszych zamiaréw nastapito przeklasyfikowanie udziatow Grupy BRE Banku w
Intermarket AG oraz w Magyar Factor zRt. do aktywow przeznaczonych do sprzedazy. Finalizacja transakcji
spodziewana jest jesienia 2011 roku, po spetnieniu warunkdéw zawieszajacych i uzyskaniu zgdd organow
nadzorujacych.

Dziatalnos¢ Handlowa i Inwestycyjna

Wyniki finansowe

W | kwartale 2011 roku obszar osiagnat zysk brutto na poziomie 72,0 mln zt wobec 47,6 mln zt rok wczesniej.
Wzrost zysku brutto o 24,4 mln zt (+51,1%) zostat osiagniety dzieki wyzszemu o 19,2 mln zt wynikowi z tytutu
odsetek (za sprawa wyzszych wolumenéw lokacyjnych papieréw wartosciowych oraz papierow wartosciowych
przeznaczonych do obrotu) oraz nizszym o 11,7 mln zt odpisom na naleznosci kredytowe (jednorazowy efekt
rozwiazania rezerwy na kwote 8,3 mln zt, zwigzanego ze sprzedaza naleznosci od Lehman Brothers).

W relacji do IV kwartatu 2010 roku, Dziatalnos¢ Handlowa i Inwestycyjna osiagneta wzrost zysku brutto
0 10,6 mln zt, co zwiazane byto przede wszystkim z nizszymi odpisami z tytutu utraty wartosci kredytow oraz
wyzszym wynikiem z dziatalnosci handlowej. Ogolne koszty administracyjne segmentu spadty kwartat do kwartatu
o 1,6 min zt, tj. 3,4%.

Pozycja rynkowa

BRE Bank zajmuje druga pozycje na rynku srednioterminowych bankowych papierdow dtuznych z 18,2% udziatem w
rynku oraz druga pozycje na rynku srednioterminowych obligacji przedsiebiorstw i czwarta pozycje na rynku
krotkoterminowych papieréw dtuznych i z udziatami w rynku odpowiednio 19,5% i 15,0% (dane na koniec lutego
2011 roku).

Bank utrzymuje wysoka aktywnos¢ na rynkach finansowych z udziatem w rynku instrumentdw pochodnych na stope
procentowa na poziomie okoto 15,7%, a w zakresie obrotu obligacjami i bonami skarbowymi 8,7%. Udziat w
transakcjach walutowych FX (spot i forward) wyniost 4,9% (dane na koniec lutego 2011 roku).

Spotki Grupy BRE Banku w obszarze Bankowosci Inwestycyjnej:

Dom Inwestycyijny BRE Banku S.A. (DI BRE)

DI BRE odczuwa silng konkurencje ze strony gtdéwnie biur zagranicznych. W | kwartale 2011 roku udziat DI BRE
w obrocie na rynku akcji wyniost 4,3%, co zagwarantowato 6sma pozycje na rynku. Na rynku obligacji Spotka
uzyskata czwarte miejsce z udziatem w wysokosci 6,2%. Aktywnos¢ DI BRE na rynku transakcji terminowych
przyniosta druga lokate z udziatem na poziomie 14,5%. Liczba rachunkoéw prowadzonych przez DI stale rosnie i na
koniec | kwartatu 2011 roku wynosita prawie 287 tysiecy.

W | kwartale 2011 roku DI BRE osiagnat zysk brutto w wysokosci 6,8 mln zt w poréwnaniu z 8,9 min zt w
analogicznym okresie roku ubiegtego w rezultacie nizszych przychoddéw z obstugi publicznych emisji. Pierwsze
transakcje IPO pojawia sie w Il i Il kwartale 2011 roku.
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BRE Bank Hipoteczny S.A. (BBH)

Wartos¢ portfela kredytowego na koniec | kwartatu 2011 roku wyniosta 3,8 mld zt i nie zmienita sie istotnie
w poréwnaniu do konca IV kwartatu 2010 roku. Zysk brutto zrealizowany w | kwartale 2011 roku wyniost
9,1 mln zt zysku brutto wobec 5,3 mln zt w IV kwartale 2010 roku oraz 11,5 mln zt w | kwartale 2010 roku.
Na wynik | kwartatu 2011 wptyw miato obnizenie kosztow finansowania portfela kredytowego w wyniku nizszych
kosztow zamiany ztotego na euro. Wptyneto na to rowniez lepsze dopasowanie portfela kredytowego do struktury
listow zastawnych.

W | kwartale 2011 roku Bank sprzedat kredyty hipoteczne na taczna kwote 202 mln zt, gtéwnie na refinansowanie
nieruchomosci.
Jakos¢ portfela kredytowego

Na koniec | kwartatu 2011 roku wsrod kredytow i pozyczek udzielonych klientom (brutto, tacznie z portfelem
kredytowym Intermarket Bank AG i Magyar Factor zRt) naleznosci, ktore utracity wartos¢ stanowity 5,6% wobec
5,3% na koniec 2010 roku i 4,7% na koniec 2009 roku.

Rezerwa utworzona na naleznosci od klientow wzrosta z 2 449,8 mln zt na koniec 2010 roku do 2 561,5 mln zt na
koniec pierwszego kwartatu 2011 roku, z czego 220,8 mln zt stanowita rezerwa na przyszte nieujawnione straty
(Incurred but Not Identified - IBNI) wobec 215,9 mln zt na koniec 2010 roku.

Poziom pokrycia rezerwami naleznosci, ktore utracity wartos¢ wtasciwie pozostat na niemal niezmienionym
poziomie 67,9% na koniec pierwszego kwartatu 2011, wobec 68,0% na koniec 2010 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej za | kwartat 2011 roku

(w tys. zt)

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

| kwartat (rok
biezacy) okres|

od 01.01.2011
do 31.03.2011

| kwartat (rok
poprzedni) okres
od 01.01.2010
do 31.03.2010

Przychody z tytutu odsetek 891 492 821 758
Koszty odsetek (384 968) (431 221)
Wynik z tytutu odsetek 5 506 524 390 537
Przychody z tytutu optat i prowizji 306 663 278 558
Koszty z tytutu optat i prowizji (99 275) (104 665)
Wynik z tytutu optat i prowizji 6 207 388 173 893
Przychody z tytutu dywidend 7 9 330
Wynik na dziatalnosci handlowej 8 95 579 96 171
Wynik z pozycji wymiany 82 117 83 270
Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej 13 462 12 901
Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych 9 (4 294)

Pozostate przychody operacyjne 10 58 917 52 131
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek 11 (114 110) (177 061)
Ogolne koszty administracyjne 12 (349 783) (294 937)
Amortyzacja (58 611) (59 201)
Pozostate koszty operacyjne 13 (32 638) (24 089)
Wynik dziatalnosci operacyjnej 308 981 157 774
Zysk brutto 308 981 157 774
Podatek dochodowy (74 958) (35 183)
Zysk netto 234023 122 591
Zysk netto przypadajacy na:

- akcjonariuszy BRE Banku SA 229 708 115 416
- udziaty mniejszosci 4315 7175
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy BRE Banku SA 229 708 115 416
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14 42 086 674 29 690 882
Zysk na jedna akcje zwykta (w zt) 14 5,46 3,89
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14 42 133 508 29 733 601
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta (w zt) 14 5,45 3,88
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Sprawozdawczosci Finansowej za | kwartat 2011 roku

(w tys. zt)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

| kwartat (rok
biezacy) okres|

od 01.01.2011
do 31.03.2011

| kwartat (rok
poprzedni) okres
od 01.01.2010
do 31.03.2010

Wynik finansowy 234 023 122 591
Pozostate dochody podlegajace opodatkowaniu (30 053) 130 538
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (netto) 4 806 (9 701)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (netto) (34 859) 140 239
Dochody catkowite netto, razem 203 970 253 129
Dochody catkowite netto, razem przypadajace na:

- akcjonariuszy BRE Banku SA 198 253 249 851
- udziaty mniejszosci 5717 3278
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Grupa BRE Banku SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowej za | kwartat 2011 roku

(w tys. zt)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

31.03.2011 31.12.2010, 31.03.2010

Kasa, operacje z bankiem centralnym 1376233 2359912 1894 145
Weksle uprawnione do redyskontowania w banku centralnym 5316 3686 6 704
Naleznosci od bankow 4344 590 2510 892 8279 884
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 15 1784 556 1565 656 674 387
Pochodne instrumenty finansowe 1026 236 1226 653 1818 894
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 16 58 193 886 59 370 365 50 905 628
Lokacyjne papiery wartosciowe 17 16 089 485 18 762 688 15 332 498
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 21 1251 367 - -
Aktywa zastawione 15, 17 2 562 080 1 830 803 3291 143
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 317, 1081

Wartosci niematerialne 18 397 966 427 837 425 624
Rzeczowe aktywa trwate 19 753 348 777 620 768 656
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 2 855 5922 89 111

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 308 326 316 372 318 789
Inne aktywa 953 600 883718 944 837
Aktywa razem 89 049 844 90 042 441 84 751 381

e A I R R
Zobowiazania wobec banku centralnego - 79 2 255 598
Zobowiazania wobec innych bankéw 27 891 927 28 727 008 26 110 616
Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate zobowiazania przeznaczone do obrotu 1169 609 1363 508 1968 765
Zobowiazania wobec klientow 20 46 370 401 47 420 057 44 931 447
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1471 415 1371 824 1386 777
Zobowiazania podporzadkowane 2932618 3010 127 2 568 881

Pozostate zobowigzania 963 489 871 130 834 350
Biezace zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 52 135 25 469 2 451

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 397 629 622
Rezerwy 156 161 175 325 166 429
Zobowiazania przeznaczone do sprzedazy 21 832 534 - -
Zobowigzania razem 81 840 686 82 965 156 80 225 936
T R R R
Kapitaty wtasne przypadajace na akcjonariuszy BRE Banku SA 7 108 844 6 909 303 4371 200
Kapitat podstawowy: 3491 812 3491812 1521683
- Zarejestrowany kapitat akcyjny 168 347 168 347 118 764
- Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 3323 465 3323 465 1402 919
Zyski zatrzymane 3 587 341 3 356 345 2828972
- Wynik finansowy z lat ubiegtych 3357633 2714743 2713 556
- Wynik roku biezacego 229708 641 602 115 416
Inne pozycje kapitatu wtasnego 29 691 61 146 20 545

Udziaty mniejszosci 100 314 167 982 154 245

Kapitaty razem 7 209 158 7 077 285 4525 445

Kapitaty i zobowigzaniarazem 89 049 844 90 042 441 84 751 381

Wspoétczynnik wyptacalnosci 16,20 15,90 12,17
Wartos¢ ksiegowa 7 108 844 6 909 303 4371 200
Liczba akcji 42 086 674 42 086 674 29 690 882
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 168,91 164,17 147,22
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Sprawozdawczosci Finansowej za | kwartat 2011 roku

(w tys. zt)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Zmiany w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku

Zarejestrowany
kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy akcji| Pozostaty kapitat
powyzej wartosci

nol

Inej

Zapasowy

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

zatrzymane

Fundusz ryzyka
ogolnego

Niepodzielony
wynik finansowy
z lat ubiegtych

Wynik roku
biezacego

Inne pozycje kapitatu wtasnego

Réznice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zagranicznych

Aktywa finansowe]
dostepne do
sprzedazy

Kapitaty
przypadajace na
akcjonariuszy BRE
Banku SA razem

Udziaty
mniejszosci

Stan na 1 stycznia 2011 r. 168 347 3323 465| 1814 954 55 300 778 953 707 138 - 50| 61 096 6 909 303 167 982 7 077 285
- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i i i i i i i i i i i .
istrat

- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci E E - - E E - - E - E -
- korekty btedéw g g - - g g - - g - g -
Skorygowany kapitat na 1 stycznia 2011 r. 168 347| 3 323 465 1814 954 55 300 778 953 707 138| b 50 61 096 6 909 303 167 982 7077 285
Dochody catkowite razem 229 708| 3 374 (34 829)| 198 253 5717 203 970
Dywidendy wyptacone E E - - E E - - E - (7 022)| (7 022)
Transfer na fundusz ryzyka ogélnego E E g g 60 000y (60 000)| g g g g E -
Transfer na kapitat zapasowy L E 457 724 - E (457 724), g g E g E -
Zmiana zakresu konsolidacji L E g g g E g g e g (66 363)] (66 363)
Zwigkszenie udziatu w konsolidowanej spotce L E g (513) E E g g L (513) E (513)
Program opcji pracowniczych E E g 1801 E E g g E 1801 E 1801
- wartos¢ ustug swiadczonych przez pracownikéw E - - 1801 - - - - - 1801 - 1801
Stan na 31 marca 2011 r. 168 347| 3 323 465 2272678 56 588 838 953 189 414 229 708| 3 424 26 267 7 108 844 100 314 7 209 158

Zmiany w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Kapitat podstawowy

Zarejestrowany
kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy akcji

powyzej wartosci
nominalnej

Pozostaty kapitat
Zapasowy

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Zyski zatrzymane

Fundusz ryzyka
ogolnego

Niepodzielony wynik|

finansowy z lat
ubiegtych

Wynik roku
biezacego

Inne pozycje kapitatu wtasnego

Réznice kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Kapitaty
przypadajace na
akcjonariuszy BRE
Banku SA razem

Udziaty
mniejszosci

Stan na 1 stycznia 2010 r. 118 764 1402 919 1761 960 53 158| 719 210 178 066 3017 (116 907) 4120 187 150 967 4271154
- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i | | | ]
strat
- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci e e E g
- korekty btedow e E L L - E E
Skorygowany kapitat na 1 stycznia 2010 r. 118 764 1402 919| 1761 960 53 158 719 210 178 066 i 3017 (116 907)| 4120 187 150 967 4271154
Dochody catkowite razem 641 602 (2967) 178 003 816 638 17 015 833 653
Transfer na fundusz ryzyka ogélnego g E 59 743] (59 743)| g g
Transfer na kapitat zapasowy e 52 994| E L (52 994)| E g
Pokrycie straty z kapitatu rezerwowego e (207)] L 207 E g E -
Emisja akcji 49 583 1929 907 E E E - 1979 490| 1979 490
Koszty emisji akcji ] (13 287)| j ] ] f (13 287)| (13 287)
Program opcji pracowniczych g 3926 2 349 g g g 6 275 6 275
- wartos¢ ustug swiadczonych przez pracownikéw g - - 6 275 - - - 6275 6275
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych e 3926 - (3926) - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2010 r. 168 347 3 323 465 1814 954] 55 300 778 953 65 536 641 602 50 61 096 6 909 303| 167 982 7077 285
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Sprawozdawczosci Finansowej za | kwartat 2011 roku (w tys. zt)

Zmiany w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku

apitat podstawowy Inne pozycje kapitatu wtasnego

Kapitaty

Kapitat zapasowy Roznice kursowe przypadajace na Udziaty

Zarejestrowany | ze sprzedazy akcji| Pozostaty kapitat Pozo'stale Fundusz ryzyka "‘EP"‘?Z‘E"‘"V
kapitat akcyjn owyzej wartosci Zapasow! LeTilELy ogolnego VRS R
? Y P n):)mlj Inej = v rezerwowe S 8 z lat ubiegtych

Aktywa finansowe]
dostepne do
sprzedazy

akcjonariuszy BRE mniejszosci
Banku SA razem

Wynik roku z przeliczenia
biezacego jednostek
zagranicznych

Stan na 1 stycznia 2010 r. 118 764 1402 919 1761 960 53 158 719 210| 178 066 - 3017 (116 907) 4120 187 150 967 4271154

- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskow
istrat

- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci g g E E i R J J i | ] -

- korekty btedow g E E p i i J J i J ] -

Skorygowany kapitat na 1 stycznia 2010 r. 118 764 1402 919 1761 960 53 158| 719 210 178 066 - 3017 (116 907) 4120 187 150 967 4271154
Dochody catkowite razem 115 416 (5 775)] 140 210 249 851 3 278 253 129
Transfer na fundusz ryzyka ogélnego L E g g 57 143 (57 143) g g E g L -
Program opcji pracowniczych L E g 1162 E E - - E 1162 E 1162
- wartos¢ ustug swiadczonych przez pracownikéw - - - 1162 - - - - - 1162 - 1162
Stan na 31 marca 2010 r. 118 764 1402 919 1761 960 54 320 776 353 120 923 115 416 (2758)] 23 303 4 371 200 154 245 4525 445
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Sprawozdawczosci Finansowej za | kwartat 2011 roku (w tys. zt)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

od 01.01.2011 od 01.01.2010
za okres|
do 31.03.2011 do 31.03.2010

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 482 754 1634530
Zysk przed opodatkowaniem 308 981 157 774
Korekty: 173 773 1476 756
Zaptacony podatek dochodowy (znak ujemny) (13 951) (14 922)
Amortyzacja 58 611 59 201
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych z dziatalnosci finansowej (589 676) (139 787)
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej (58) 10
Dywidendy otrzymane 9) (330)
Odsetki otrzymane (516 514) (480 445)
Odsetki zaptacone 339782 395 734
Zmiana stanu naleznosci od bankow (675 592) (791 618)
Zmiana stanu papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu (37 787) 222 901
Zmiana stanu pochodnych instrumentow finansowych 200 417 114 733
Zmiana stanu pozyczek i kredytow udzielonych klientom 486 628 2 021 572
Zmiana stanu lokacyjnych papierow wartosciowych 1 446 241 (2 071 316)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (96 017) (37 859)
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankow 598 952 254 017
Zmiana stanu pozostatych zobowiazan przeznaczonych do obrotu (193 899) 33270
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow (1098 883) 1 875 888
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 119 421 (13 083)
Zmiana stanu rezerw 4 676 (10 528)
Zmiana stanu innych zobowiazan 141 431 59 318
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 482 754 1634530
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (109 863) (26 546)
Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 4 871 4748
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 4622 4418
Dywidendy otrzymane 9 330
Inne wptywy inwestycyjne 240

Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 114734 31294
Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach zaleznych, po odliczeniu nabytych srodkéw pienieznych 67 276 -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 47 458 31294
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici inwestycyjnej (109 863) (26 546)
C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (457 106) 1 000 839
Wptywy z dziatalnosci finansowej 307 255 1911 307
Z tytutu kredytow i pozyczek otrzymanych od bankow 43 077, 1 664 307
Emisja dtuznych papierow wartosciowych 264 178 247 000
Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 764 361 910 468
Sptaty kredytow i pozyczek od bankéw 375038 555 669
Sptaty kredytow i pozyczek na rzecz innych podmiotow 11 807 6233
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 284 008 268 124
Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 145 75
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - 2272
Odsetki zaptacone od kredytow otrzymanych od bankéw oraz od pozyczek podporzadkowanych 93 363 78 095
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (457 106) 1 000 839
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto, razem (A+B+C) (84 215) 2 608 823
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (1192) 13 251
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 5805 816 6 867 880
Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego 5720 409 9 489 954
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowej za | kwartat 2011 roku

(w tys. zt)

Jednostkowe dane finansowe BRE Banku SA

Rachunek zyskow i strat

| kwartat (rok
biezacy) okres|

od 01.01.2011
do 31.03.2011

| kwartat (rok
poprzedni) okres
od 01.01.2010
do 31.03.2010

Przychody z tytutu odsetek 778 619 707 001
Koszty odsetek (342 075) (385 755)
Wynik z tytutu odsetek 436 544 321 246
Przychody z tytutu optat i prowizji 239 403 208 578
Koszty z tytutu optat i prowizji (79 437) (87 612)
Wynik z tytutu optat i prowizji 159 966 120 966
Przychody z tytutu dywidend 9 064 262
Wynik na dziatalnosci handlowej, w tym: 91033 94 461
Wynik z pozycji wymiany 80 405 8159
Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej 10 628 12 865
Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych 18

Pozostate przychody operacyjne 12 194 13 384
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek (102 692) (168 613)
0golne koszty administracyjne (276 642) (226 134)
Amortyzacja (43 006) (45 568)
Pozostate koszty operacyjne (11 689) (6 867)
Wynik dziatalnosci operacyjnej 274790 103 137
Zysk brutto 274 790 103 137
Podatek dochodowy (55 138) (24 714)
Zysk netto 219 652 78 423
Zysk netto 219 652 78 423
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14 42 086 674 29 690 882
Zysk na jedna akcje zwykta (w zt) 14 5,22 2,64
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14 42 133 508 29 733 601
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta (w zt) 14 5,21 2,64
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Sprawozdawczosci Finansowej za | kwartat 2011 roku

(w tys. zt)

Jednostkowe dane finansowe BRE Banku SA

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

| kwartat (rok
biezacy) okres|

od 01.01.2011
do 31.03.2011

| kwartat (rok
poprzedni) okres
od 01.01.2010
do 31.03.2010

Wynik finansowy 219 652 78 423
Pozostate dochody podlegajace opodatkowaniu (35 883) 136 544
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (netto) 1576 (2707)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (netto) (37 459) 139 251

183 769 214 967

Dochody catkowite netto, razem
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Sprawozdawczosci Finansowej za | kwartat 2011 roku

(w tys. zt)

Jednostkowe dane finansowe BRE Banku SA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.03.2011 31.12.2010, 31.03.2010

Kasa, operacje z bankiem centralnym 1369 473 2 340 672 1880993
Weksle uprawnione do redyskontowania w banku centralnym 5316 3 686 6 704
Naleznosci od bankow 5 664 331 3764172 8584 307
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 1 804 290 1731030 874 675
Pochodne instrumenty finansowe 1027 835 1221 565 1818 353
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 51 470 159 51 662 336 43 073 864
Lokacyjne papiery wartosciowe 16 549 667 19 195 574 15 325 258
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 45 854 -
Aktywa zastawione 2 560 586 1828724 3 600 475
Inwestycje w jednostki zalezne 514 804 491 761 477 545
Wartosci niematerialne 358 260 379 981 379 990
Rzeczowe aktywa trwate 514 411 534 450 532 824
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 84 986
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 63 816 62 291 91 573
Inne aktywa 409 408 304 412 308 957
Aktywa razem 82 358 210 83 520 654 77 040 504
e I R R

Zobowiazania wobec banku centralnego 79 2 255 598
Zobowiazania wobec innych bankow 24 668 650 24 880 962 21197 310
Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate zobowigzania przeznaczone do obrotu 1165 261 1361907 1971393
Zobowiazania wobec klientow 46 082 187 47 067 347 44 343 654
Zobowiazania podporzadkowane 2932618 3010 127 2 568 881
Pozostate zobowiazania 670 110 573 450 575 237
Biezace zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 49 599 19 689 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 77 77 75
Rezerwy 73 180 76 058 98 601
Zobowigzania razem 75 641 682 76 989 696 73010 749
I N R R

Kapitat podstawowy: 3491812 3491812 1521 683
- Zarejestrowany kapitat akcyjny 168 347 168 347 118 764
- Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 3 323 465 3 323 465 1402 919
Zyski zatrzymane 3118 765 2 897 312 2 456 824
- Wynik finansowy z lat ubiegtych 2899 113 2379 588 2 378 401
- Wynik roku biezacego 219 652 517 724 78 423
Inne pozycje kapitatu wtasnego 105 951 141 834 51248
Kapitaty razem 6716 528 6 530 958 4029 755
Kapitaty i zobowiagzaniarazem 82 358 210 83 520 654 77 040 504
Wspoétczynnik wyptacalnosci 17,08 16,91 12,50
Wartos¢ ksiegowa 6716 528 6 530 958 4029 755
Liczba akcji 42 086 674 42 086 674 29 690 882
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 159,59 155,18 135,72
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Jednostkowe dane finansowe BRE Banku SA
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Zmiany w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku

Kapitat zapas.owy Niepodzielony Réznice kursowe Aktywa
. ze sprzedazy Pozostaty Pozostate 5 . A q 5
Zarejestrowany . e . 3 Fundusz ryzyka wynik Wynik roku z przeliczenia finansowe
B ) akcji powyzej kapitat kapitaty . " - 5
kapitat akcyjny . ogodlnego finansowy z lat biezacego jednostek dostepne do
wartosci Zapasowy rezerwowe . ) o
. . ubiegtych zagranicznych sprzedazy
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2011 r. 168 347 3 323 465 1603 654 10 791 765 143 517 724 - (3782) 145 616 6 530 958
- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - - - - -
- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci - - - - -
- korekty btedow - - - - - - - - - -
Skorygowany kapitat na 1 stycznia 2011 r. 168 347 3 323 465 1603 654 10 791 765 143 517 724 - (3782) 145 616 6 530 958
Dochody catkowite razem 219 652 1576 (37 459) 183 769
Transfer na fundusz ryzyka ogdlnego 60 000 (60 000) - - -
Transfer na kapitat zapasowy 457 724 - - (457 724) - - -
Program opcji pracowniczych 1801 - - - - 1801
- wartos¢ ustug swiadczonych przez pracownikow - - - 1801 - - - - - 1801
Stan na 31 marca 2011 r. 168 347 3323 465 2061378 12 592 825 143 - 219 652 (2 206) 108 157 6716 528

Zmiany w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Kapitat podstawowy Zyski zatrzymane Inne pozycje kapitatu wtasn:

Kapitat zapasowy|

X Niepodzielony Réznice kursowe Aktywa
. ze sprzedazy Pozostaty Pozostate 5 . A q 5
Zarejestrowany . e . 3 Fundusz ryzyka wynik Wynik roku z przeliczenia finansowe
) . akcji powyzej kapitat kapitaty . " - 5
kapitat akcyjny . ogodlnego finansowy z lat biezacego jednostek dostepne do
wartosci Zapasowy rezerwowe . ) o
. . ubiegtych zagranicznych sprzedazy
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2010 . 118 764 1402 919 1603 654 8 442 708 000 57 143 - (2 609) (82 687) 3813626
- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - - - - -
- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci - - - - -
- korekty btedow - - - - - - - - - -
Skorygowany kapitat na 1 stycznia 2010 r. 118 764 1402 919 1603 654 8 442 708 000 57 143 - (2 609) (82 687) 3813626
Dochody catkowite razem 517 724 (1173)] 228 303 744 854
Transfer na fundusz ryzyka ogélnego - - 57 143 (57 143) - - -
Emisja akcji 49 583 1929 907 - - - - 1979 490
Koszty emisji akcji (13 287), - - - - - (13 287)
Program opcji pracowniczych 3926 2 349 - - - - 6275
- wartos¢ ustug swiadczonych przez pracownikow - - - 6275 - - - - - 6275
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych - 3926 - (3 926) - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2010 r. 168 347 3323 465 1603 654 10 791 765 143 - 517 724 (3782) 145 616 6 530 958

28



Grupa BRE Banku SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowej za | kwartat 2011 roku (w tys. zt)

Zmiany w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku

Kapitat podstawowy Zyski zatrzymane Inne pozycje kapitatu wtasnego
ey zapas.owy Niepodzielony Réznice kursowe Aktywa
. ze sprzedazy Pozostaty Pozostate ; . . . "
Zarejestrowany . e . . Fundusz ryzyka wynik Wynik roku z przeliczenia finansowe
) . akcji powyzej kapitat kapitaty . . - A
kapitat akcyjny . ogodlnego finansowy z lat biezacego jednostek dostepne do
wartosci Zapasowy rezerwowe . ) 5
. . ubiegtych zagranicznych sprzedazy
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2010 r. 118 764 1402 919 1603 654 8 442 708 000 57 143 - (2 609) (82 687) 3813626
- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat E g g g - - - -
- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci E - - - - - -
- korekty btedow - - E E E - - -
Skorygowany kapitat na 1 stycznia 2010 r. 118 764 1402 919 1603 654 8 442 708 000 57 143 - (2 609) (82 687) 3813626
Dochody catkowite razem 78 423 (2 707) 139 251 214 967
Transfer na fundusz ryzyka ogolnego 57 143 (57 143) - - -
Program opcji pracowniczych 1162 - - - - 1162
- wartos¢ ustug swiadczonych przez pracownikow - - - 1162 - - - - - 1162
Stan na 31 marca 2010 r. 118 764 1402 919 1603 654 9 604 765 143 - 78 423 (5316) 56 564 4029 755
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Jednostkowe dane finansowe BRE Banku SA

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 549 942 1070 474
Zysk przed opodatkowaniem 274790 103 137
Korekty: 275 152 967 337
Zaptacony podatek dochodowy (znak ujemny) (3110) (5 863)
Amortyzacja 43 006 45 568
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych z dziatalnosci finansowej (589 656) (143 310)
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej 82 10
Dywidendy otrzymane (9 064) (262)
Odsetki otrzymane (549 091) (510 813)
Odsetki zaptacone 342 167 393 107
Zmiana stanu naleznosci od bankow (577 356) (1244 813)
Zmiana stanu papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu 107 703 211 698
Zmiana stanu pochodnych instrumentow finansowych 193 730 113 515
Zmiana stanu pozyczek i kredytow udzielonych klientom 714 297 1661116
Zmiana stanu lokacyjnych papieréw wartosciowych 1426 080 (2 095 764)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (112 921) 24 897
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankow 594 822 758 623
Zmiana stanu pozostatych zobowiazan przeznaczonych do obrotu (196 646) 38 244
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow (1221 701) 1660 119
Zmiana stanu rezerw 8730 (10 188)
Zmiana stanu innych zobowiazan 104 080 71 453
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici operacyjnej 549 942 1070 474
B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (83 353) (17 338)
Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 9 069 264
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 5 2
Dywidendy otrzymane 9 064 262
Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 92 422 17 602
Nabycie udziatow lub akcji w jednostkach zaleznych 67 276 -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 25 146 17 602
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (83 353) (17 338)
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (402 244) 1446 903
Wptywy z dziatalnosci finansowej - 1527 530
Z tytutu kredytow i pozyczek otrzymanych od bankow 1527 530
Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 402 244 80 627
Sptaty kredytow i pozyczek od bankow 302 378 1948
Sptaty kredytow i pozyczek na rzecz innych podmiotow 4 866 4727
Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2921 1929
Odsetki zaptacone od kredytow otrzymanych od bankow oraz od pozyczek podporzadkowanych 92 079 72 023
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (402 244) 1446 903
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto, razem (A+B+C) 64 345 2 500 039
Zmiana stanu $srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (1190) 13 251
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 5927 201 6 534 190
Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego 5990 356 9 047 480
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Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1. Informacje o Grupie BRE Banku SA

Grupe Kapitatowa BRE Banku SA (,Grupa”) stanowia podmioty, nad ktorymi BRE Bank SA (,,Bank”) sprawuje
kontrole i majace dla Banku charakter:

B strategiczny - akcje i udziaty w spotkach wspierajacych poszczegoélne piony biznesowe BRE Banku SA (pion
korporacji i rynkéw finansowych, bankowosci detalicznej) o horyzoncie inwestowania nie krotszym niz 3 lata.
Utworzenie lub nabycie tych spotek miato na celu rozszerzenie oferty dla klientow Banku;

® inny - akcje i udziaty spotek nabyte za wierzytelnosci, powstate w wyniku ugod i uktadow z dtuznikami, majace
na celu odzyskanie czesci lub catosci naleznosci kredytowych oraz spotek postawionych w stan likwidacji lub
upadtosci.

Jednostka dominujaca Grupy jest BRE Bank SA bedacy spotka akcyjna zarejestrowang w Polsce, wchodzaca w sktad
Grupy Commerzbank AG.

Siedziba centrali Banku miesci sie w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.
Akcje Banku sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa Kapitatowa BRE Banku SA objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sktadata sie z nastepujacych spotek:

BRE Bank SA; podmiot dominujacy

Bank Rozwoju Eksportu SA powotany zostat uchwata nr 99 Rady Ministrow z dnia 20 czerwca 1986 roku. Bank zostat
zarejestrowany na podstawie prawomocnego postanowienia Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy,
XVI Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy w dniu 23 grudnia 1986 roku w Rejestrze Handlowym pod numerem RHB
14036. IX Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 4 marca 1999 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy banku na BRE Bank SA. Nowa firma Banku zostata wpisana do rejestru w dniu 23 marca 1999 roku. W dniu
11 lipca 2001 roku Sad Rejonowy w Warszawie wydat postanowienie o wpisie Banku do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000025237.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci Bank posiada numer 6512A ,Pozostata dziatalnos¢ bankowa”. Zgodnie
z Ceduta Gietdowa Bank zaklasyfikowany jest do makrosektora ,,Finanse”, sektor ,,Banki”.

Zgodnie ze Statutem Banku, przedmiotem jego dziatalnosci jest $wiadczenie ustug bankowych
i konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych oraz prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie
okreslonym w Statucie. Bank prowadzi dziatalnos¢ w zakresie obstugi klientow korporacyjnych, instytucjonalnych
i detalicznych (w tym private banking) na terenie catego kraju oraz prowadzi dziatalnos¢ handlowa i inwestycyjna.

Bank $wiadczy ustugi na rzecz oséb prawnych i fizycznych, krajowych i zagranicznych, zaréwno w ztotych jak
i walutach obcych; w szczegoélnosci Bank wspiera wszelkie dziatania zmierzajace do rozwoju eksportu.

Bank moze otwierac i posiadac¢ rachunki w bankach polskich i zagranicznych oraz ma prawo posiadania wartosci
dewizowych i dokonywania obrotu nimi.

W ramach bankowosci detalicznej BRE Banku, dziatalnos¢ prowadza oddziaty zagraniczne mBanku w Czechach i na
Stowacji.

Na dzien 31 marca 2011 roku zatrudnienie w BRE Banku SA wynosito 4 518 etatow, a w Grupie 6 143 etaty
(31 marca 2010 r.: Bank 4 200 etatéw; Grupa 5 754 etaty).

Na dzien 31 marca 2011 roku zatrudnienie w BRE Banku SA wynosito 5432 osoby, a w Grupie 8 051 os6b
(31 marca 2010 r.: Bank 5 019 osdb; Grupa 6 687 osob).

Segment Korporacji i Rynkéw Finansowych, w tym:

Klienci Korporacyjni i Instytucje

BRE Holding Sp. z 0.0. - podmiot zalezny

BRE Leasing Sp. z 0.0. - podmiot zalezny

Garbary Sp. z 0.0. - podmiot zalezny

Intermarket Bank AG - podmiot zalezny

Magyar Factor zRt. - podmiot zalezny

Polfactor SA - podmiot zalezny

Transfinance a.s. - podmiot zalezny

BRE GOLD Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych - podmiot zalezny
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Dziatalno$¢ Handlowa i Inwestycyjna

®  BRE Bank Hipoteczny SA - podmiot zalezny
®  BRE Finance France SA - podmiot zalezny
®  Dom Inwestycyjny BRE Banku SA - podmiot zalezny

Segment Bankowosci Detalicznej (w tym Private Banking)

Aspiro SA - podmiot zalezny

BRE Wealth Management SA - podmiot zalezny

BRE Ubezpieczenia TUiR SA - podmiot zalezny, ubezpieczyciel

BRE Ubezpieczenia Sp. z 0.0. - podmiot zalezny, posrednik ubezpieczeniowy

Pozostata dziatalnosé:

B Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z 0.0. - podmiot zalezny
®  BRE.locum SA - podmiot zalezny

Pozostate informacje o spétkach Grupy

W dniu 31 stycznia 2011 roku, na podstawie umowy zawartej w dniu 26 stycznia 2011 roku pomiedzy spotka BRE
Holding, w 100% zalezna od BRE Banku SA, a spotka Commerz Real, w 100% zalezna od Commerzbank AG, BRE
Holding dokonat zakupu od Commerz Real 49,996% udziatow spotki BRE Leasing. Po transakcji Grupa BRE Banku
posiada 100% udziatow w spotce BRE Leasing.

W zwiazku z powyzsza transakcja, w dniu 27 stycznia 2011 roku, nastapito podwyzszenie kapitatow w BRE Holding
o kwote 67 276 tys. zt, przy czym wszystkie nowe udziaty w BRE Holding zostaty objete przez BRE Bank SA.

Szczegotowy opis dziatalnosci spotek Grupy BRE Banku SA zostat zaprezentowany w Notach objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok, opublikowanego w dniu 28 lutego 2011 roku.

Dodatkowo, informacje dotyczace rodzaju prowadzonej przez spotki dziatalnosci znajduja sie w Nocie 4
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ,,Segmenty dziatalnosci”.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty przedstawione ponizej. Zasady te stosowane byty we wszystkich prezentowanych okresach
w sposob ciagty.

2.1. Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy BRE Banku SA sporzadzono za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2011 roku.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy BRE Banku SA za pierwszy kwartat 2011 roku spetnia
wymogi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 34 ,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”
odnoszacego sie do srédrocznych raportow finansowych.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia okreslonych szacunkéw ksiegowych.
Wymaga rowniez od Zarzadu stosowania wtasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad
rachunkowosci. Zagadnienia, w odniesieniu do ktorych wymagana jest wieksza doza osadu, zagadnienia bardziej
ztozone lub takie, przy ktorych zatozenia i szacunki sa znaczace z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ujawnione sa w Nocie 3.

2.2. Konsolidacja

Jednostki zalezne:

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu do ktérych
Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci
ogolnej liczby gtosow w organach stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dana jednostke,
uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.
Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia.
Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow
kapitatowych oraz zobowiazan zaciagnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio
zwiazane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiagzania i zobowiazania warunkowe
przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na
dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatdow mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad
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wartoscia godziwa udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako
wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej,
réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat (zob. Nota 2.18).

Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sa eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, Ze transakcja dostarcza dowodow na utrate wartosci
przekazanego sktadnika aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione,
tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Potaczenia jednostek gospodarczych dotyczace jednostek znajdujacych sie pod wspoélna kontrola rozlicza sie
metoda nabycia, zgodnie z MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek gospodarczych”.

Konsolidacja nie objeto spotek, ktérych rozmiary dziatalnosci nie sa istotne w stosunku do rozmiaréw dziatalnosci
Grupy Kapitatowej, oraz spotek nabytych w celu ich sprzedazy lub likwidacji. Spotki te sa wyceniane wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Jednostki stowarzyszone:

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktéore Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogélnej liczby gtosow w organach stanowiacych.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metoda praw wtasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug
kosztu. Inwestycja Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmuje wartos¢ firmy (pomniejszong o ewentualne
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci), okreslona w dniu nabycia (zob. Nota 2.18).

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat, za$ jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéow od dnia nabycia - w innych kapitatach. Wartos¢ bilansowa
inwestycji koryguje sie o taczne zmiany stanu poszczegolnych elementéw kapitatu od dnia ich nabycia. Gdy udziat
Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje sie¢ rowny lub wiekszy od udziatu Grupy w tej jednostce
stowarzyszonej, obejmujacego ewentualne inne niz zabezpieczone naleznosci, Grupa zaprzestaje ujmowac dalsze
straty, chyba ze wzieta na siebie obowiazki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszonej.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Niezrealizowane straty rowniez sg eliminowane,
chyba, ze transakcja dostarcza dowodoéw na wystagpienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki stowarzyszone zostaty, tam gdzie byto to konieczne, zmienione
dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Bank obejmuje nastepujace spotki:

31.03.2011 31.03.2010

Nazwa spotki Udziat w liczbie gtoséw Udziat w liczbie gtosow| Metoda

(bezposrednio i posrednio) konsolidacji| (bezposrednio i posrednio) konsolidacji
Aspiro SA 100%] petna 100%) petna
BRE Bank Hipoteczny SA 100%] petna 100%) petna
BRE Holding Sp. z o.0. 100%j petna| 100%} petna
BRE Leasing Sp. z 0.0. 100%j petnal 50,004%) petna
BRE Ubezpieczenia Sp. z o.0. 100%j pe{naI 100%} petna
BRE Ubezpieczenia TUiR SA 100%j pe{naI 100%} petna
BRE Wealth Management SA 100%j pe{naI 100%} petna
Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z 0.0. 1009%j petna| 100%j petna
Dom Inwestycyjny BRE Banku SA 100%] petna 100%) petna
Garbary Sp. z o.0. 100%] petna 100%) petna
BRE Finance France SA 99,98% petna 99,98% petna
BRE.locum SA 79,99% petna 79,99% petna
Magyar Factor zRt. 78,12% petna 78,12% petna
Polfactor SA 78,12% petna 78,12% petna
Transfinance a.s. 78,12%) petna| 78,12%) petna
Intermarket Bank AG 56,24%) petna| 56,24% petna
BRE GOLD FIZ Aktywow Niepublicznych 100% certyfikatow| petnal -
BRE Corporate Finance SA e e 100%} petna
Tele-Tech Investment Sp. z o0.0. e e 100%} petna

2.3. Przychody i koszty z tytutu odsetek

W rachunku zyskéw i strat ujmowane sg wszystkie przychody odsetkowe dotyczace instrumentow finansowych
wycenianych w koszcie zamortyzowanym przy wykorzystaniu metody efektywnej stopy procentowej.
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Metoda efektywnej stopy procentowej jest metoda obliczania zamortyzowanej wartosci poczatkowej aktywow lub
zobowiazan finansowych oraz alokacji przychodow lub kosztow z tytutu odsetek do wtasciwego okresu. Efektywna
stopa procentowa to stopa, dla ktorej zdyskontowane przyszte ptatnosci lub wptywy pieniezne sa rowne biezacej
wartosci bilansowej netto danego aktywa lub zobowiazania finansowego. Obliczajac efektywna stope procentowa,
Grupa szacuje przeptywy pieniezne uwzgledniajac wszystkie warunki umowne danego instrumentu finansowego,
nie biorac jednak pod uwage mozliwych przysztych strat z tytutu niesptaconych kredytéw. Kalkulacja ta uwzglednia
wszystkie optaty zaptacone lub otrzymane miedzy stronami umowy, ktoére sa integralna czescia efektywnej stopy
procentowej, oraz koszty transakcji i wszystkie inne premie lub dyskonta.

W momencie dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa finansowego lub grupy podobnych aktywow
finansowych, przychody z tytutu odsetek wykazywane sa wedtug stopy procentowej, wedtug ktorej zdyskontowane
zostaty przyszte przeptywy pieniezne dla celéw wyceny utraty wartosci.

Przychody z tytutu odsetek obejmuja odsetki oraz prowizje otrzymane lub nalezne z tytutu kredytow, lokat
miedzybankowych oraz lokacyjnych papierow wartosciowych ujete w kalkulacji efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu odsetek, w tym odsetek od kredytdow, ujmowane sa w rachunku zyskow istrat oraz
drugostronnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako naleznosci od bankow lub pozostatych klientow.

W kalkulacji efektywnej stopy procentowej uwzgledniane sa przeptywy pieniezne wynikajace tylko z takich
wbudowanych instrumentow pochodnych, ktore s scisle powiazane z umowa zasadnicza.

2.4. Przychody z tytutu optat i prowizji

Przychody z tytutu optat i prowizji ujmuje sie zasadniczo wedtug zasady memoriatu, z chwila wykonania ustugi.
Optaty za uruchomienie kredytu dotyczace kredytow, ktore prawdopodobnie zostang wykorzystane sa odraczane
(wraz z odnosnymi kosztami bezposrednimi) i uwzgledniane w kalulacji efektywnej stopy procentowej kredytu.
Optaty z tytutu udostepnienia kredytow konsorcjalnych wykazuje sie jako przychdéd w momencie zakonczenia
procesu organizacji konsorcjum, jezeli Grupa nie zachowata dla siebie zadnej czesci ryzyka kredytowego lub
zachowata cze$¢ o tej samej efektywnej stopie procentowej co inni uczestnicy. Prowizje i optaty z tytutu
negocjowania lub uczestnictwa w negocjowaniu transakcji na rzecz osoby trzeciej, takiej jak nabycie
akcji/udziatow lub innych papieréw wartosciowych badz nabycie lub zbycie przedsiebiorstwa, ujmuje sie z chwila
zrealizowania odnosnej transakcji. Optaty z tytutu zarzadzania portfelem i inne optaty za ustugi zarzadzania,
doradztwa i inne sa ujmowane na podstawie odpowiednich uméw o swiadczenie ustug, zazwyczaj proporcjonalnie
do uptywu czasu. Optaty z tytutu zarzadzania aktywami funduszy inwestycyjnych ujmuje sie metoda liniowa przez
okres Swiadczenia ustug. Te sama zasade stosuje sie przy ustugach zarzadzania majatkiem klientéw, planowania
finansowego i powiernictwa, ktore swiadczy sie nieprzerwanie przez dtuzszy okres.

Prowizje obejmuja optaty pobierane przez Grupe z tytutu operacji gotowkowych, prowadzenia rachunkow
klientow, przekazow oraz akredytyw. Ponadto, prowizje obejmuja przychody z dziatalnosci maklerskiej oraz
prowizje otrzymywane przez fundusze emerytalne.

Dodatkowo w ramach dziatalnosci ubezpieczeniowej, przychody z tytutu optat i prowizji obejmuja przychody z
tytutu Swiadczenia ustug agenta ubezpieczeniowego oraz przychody z tytutu optaty pobieranej od produktow
ubezpieczeniowych sprzedawanych poprzez platforme internetowa za roztozenie sktadki na raty. Optata za
roztozenie sktadki na raty jest ujmowana w catosci w terminie wystawienia polisy.

Przychody z tytutu swiadczenia ustug agenta ubezpieczeniowego ujmowane sa z chwila wykonania ustugi w kwocie
netto, po potraceniu bezposrednio powigzanych z nimi kosztow ustug $wiadczonych przez jednostki spoza Grupy.

2.5. Przypis sktadki

Przychody z tytutu przypisu sktadki, osiagane w ramach dziatalnosci ubezpieczeniowej, sa ujmowane w terminie
wystawienia polisy i zarachowywane proporcjonalnie do uptywu okresu ochrony ubezpieczeniowej.
W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy przypis sktadki ujety jest w pozostatych przychodach operacyjnych.

2.6. Odszkodowania i Swiadczenia netto

Odszkodowania i $wiadczenia netto dotycza dziatalnosci ubezpieczeniowej. Obejmuja one wszelkie wyptaty
i obcigzenia dokonywane w okresie sprawozdawczym z tytutu odszkodowan i swiadczen za zdarzenia powstate w
okresie sprawozdawczym i w okresach ubiegtych, tacznie z kosztami likwidacji szkdd i windykacji regresow,
pomniejszone o otrzymane zwroty, regresy i wszelkie odzyski, w tym rowniez odzyski ze sprzedazy pozostatosci po
szkodach i pomniejszone o udziat reasekuratoréow w tych pozycjach. Koszty likwidacji szkod i windykacji regresow
obejmuja rowniez koszty postepowania spornego. Pozycja obejmuje rowniez odszkodowania i $wiadczenia z tytutu
koasekuracji, w czesci przypadajacej na udziat Grupy. W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy odszkodowania
i Swiadczenia netto ujete sa tacznie z przypisem sktadki w pozostatych przychodach operacyjnych.

2.7. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Segment operacyjny jest czescia sktadowa Grupy, ktora angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwiazku,
z ktora moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwiagzane z transakcjami z innymi
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czesciami sktadowymi Grupy), oraz ktorej wyniki dziatalnosci sa regularnie przegladane przez gtéowny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie oraz wykorzystujacy te wyniki przy
podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, jak
réwniez w przypadku ktorej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Sprawozdawczo$¢ segmentow dziatalnosci jest przedstawiana na tej samej podstawie, co zastosowana do celow
sprawozdawczosci wewnetrznej (kierownictwa). Kierownictwo oznacza funkcje, ktdra polega na alokacji zasobow
do segmentéw dziatalnosci i przeprowadzaniu oceny ich wynikow. Grupa przyjeta, iz role ,kierownictwa” zgodnie
z definicjg MSSF 8 petni Zarzad Banku.

Zgodnie z MSSF 8 Grupa wyodrebnita nastepujace segmenty operacyjne: Bankowos¢ Detaliczna, Korporacje i Rynki
Finansowe, w ktorych sktad wchodza Klienci Korporacyjni i Instytucje oraz Dziatalno$¢ Handlowa i Inwestycyjna,
oraz pozostata dziatalnosc.

2.8. Aktywa finansowe

Grupa klasyfikuje swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. O klasyfikacji aktywow finansowych decyduje
kierownictwo w momencie ich poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede
wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez spotki Grupy.
Instrumenty pochodne réowniez zalicza sie do ,,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaty przeznaczone na
zabezpieczenia.

Rozchoéd dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu nastepuje wedtug sredniej
wazonej metody rozchodu.

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe/zobowiazania finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat jesli spetniony zostat ktorykolwiek z ponizszych warunkow:

m aktywa/zobowiazania kwalifikowane sg jako przeznaczone do obrotu, tj.: sa nabyte lub zaciagniete gtownie
w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, sa czescia portfela okreslonych instrumentow
finansowych, ktorymi zarzadza sie tacznie, i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego, faktycznego wzoru
generowania krétkoterminowych zyskow lub sa instrumentami pochodnymi (z wyjatkiem instrumentow
pochodnych wyznaczonych i bedacych efektywnymi instrumentami zabezpieczajacymi),

m przy poczatkowym ujeciu aktywa/zobowiazania zostaty wyznaczone przez jednostke jako wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Jesli umowa zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, Grupa wyznacza cata hybrydowa
(taczna) umowe jako sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych wyceniany wedtug wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat, o ile:

®  wbudowany instrument pochodny nie zmienia znaczaco przeptywow pienieznych, ktore bytyby wymagane
umowa, lub

B jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy (taczny)
instrument byt najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu (instrumentow) bytoby
zabronione, jak na przyktad opcja przedptaty wbudowana w pozyczke pozwalajaca jej posiadaczowi na sptate
pozyczki za kwote zblizong do jej zamortyzowanego kosztu.

Grupa dokonuje réwniez klasyfikacji do aktywow finansowych/zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat, gdy klasyfikacja taka prowadzi do uzyskania bardziej przydatnych
informacji, gdyz:

m  eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespojnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okreslang czasami jako
"niedopasowanie ksiegowe"), ktora w przeciwnym razie powstataby z powodu innego sposobu wyceny aktywow
lub zobowiazan badz innego ujecia zwigzanych z nimi zyskow i strat, lub

B grupa aktywow finansowych, zobowiazan finansowych lub obu tych kategorii jest odpowiednio zarzadzana,
a jej wyniki oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania
ryzykiem lub strategia inwestycyjna, natomiast informacje na temat grupy sa na tej podstawie przekazywane
wewnatrz jednostki kluczowym cztonkom kierownictwa.

W momencie poczatkowego ujecia aktywa i zobowigzania finansowe zaklasyfikowane do tej kategorii wyceniane sa
w wartosci godziwej.
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Przychody/koszty z tytutu odsetek od aktywow finansowych/zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej, za wyjatkiem instrumentéow pochodnych, ktdérych sposdb ujecia jest opisany w nocie 2.15, ujmuje sie
w wyniku z tytutu odsetek. Wycena i wynik ze sprzedazy aktywow finansowych/zobowiazan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej ujete sa w wyniku na dziatalnosci handlowej.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstaja woéwczas, gdy Grupa wydaje sSrodki
pieniezne, towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac zamiaru wprowadzaé¢ swojej naleznosci do
obrotu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci (UDTZ) to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Grupa
zamierza i jest w stanie utrzymac do terminu zapadalnosci.

W przypadku sprzedazy przez Grupe przed terminem zapadalnosci czesci aktywow utrzymywanych do terminu
zapadalnosci, ktorej nie mozna uznaé za nieistotna, nastepuje tzw. ,zarazenie portfela UDTZ”, a tym samym
wszystkie aktywa z tej kategorii sa przekwalifikowane do kategorii dostepnych do sprzedazy.

W prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu okresach sprawozdawczych, w Grupie nie byto aktywow
utrzymywanych do terminu zapadalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje dostepne do sprzedazy to inwestycje, ktore Grupa zamierza utrzymywac przez czas nieokreslony. Moga
one zostac sprzedane, np. w celu poprawy ptynnosci, w reakcji na zmiany stop procentowych, kursow wymiany
walut lub cen instrumentow kapitatowych.

Przychody/koszty z tytutu odsetek od aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w wyniku z tytutu
odsetek. Wynik ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w wyniku na lokacyjnych
papierach wartosciowych.

Standaryzowane transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, utrzymywanych do terminu zapadalnosci i dostepnych do sprzedazy ujmuje sie na dzien
rozliczenia transakcji - dzien, w ktorym Grupa dostarcza lub otrzymuje dany sktadnik aktywow. Zmiany w wartosci
godziwej pomiedzy data zawarcia transakcji a data jej rozliczenia w przypadku aktywdw wycenianych w wartosci
godziwej ujmuje sie w rachunku zyskow i strat lub w innych pozycjach kapitatu wtasnego. Kredyty wykazywane sa
w momencie wyptaty gotowki na rzecz kredytobiorcy. Aktywa finansowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat. Aktywa finansowe wytacza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy
prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione i Grupa dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wtasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat sa na koniec okresu sprawozdawczego wyceniane wedtug wartosci godziwej. Pozyczki i naleznosci
oraz inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci wykazywane sa wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Zyski i straty wynikajace ze zmian
wartosci godziwej aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat sa
wykazywane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym powstaty. Zyski i straty z tytutu zmiany wartosci
godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy sa odnoszone bezposrednio na kapitat wtasny do czasu
usuniecia danego sktadnika aktywow finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej lub wystapienia utraty
wartosci - wowczas taczna kwota zyskow lub strat ujmowanych dotychczas w kapitale wtasnym wykazywana jest
w rachunku zyskow i strat. Jednakze, odsetki naliczane wedtug efektywnej stopy procentowej ujmowane
sa w rachunku zyskoéw i strat. Dywidendy z tytutu instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy
sa wykazywane w rachunku zyskow i strat w momencie ustanowienia prawa jednostki do otrzymania ptatnosci.

Wartos¢ godziwa inwestycji notowanych na aktywnym rynku wynika z ich biezacej wartosci rynkowej. Jezeli rynek
na dany sktadnik aktywéw finansowych nie jest aktywny, Grupa ustala wartos¢ godziwa, stosujac techniki wyceny.
Obejmuja one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych,
odwotanie sie do innych instrumentéw, analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych oraz modele wyceny
opcji oraz inne metody wyceny powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku.

Jezeli poprzez zastosowanie technik wyceny nie mozna uzyska¢ wiarygodnej wartosci godziwej inwestycji
w nienotowane na aktywnym rynku instrumenty kapitatowe, wycenia sie je po koszcie nabycia.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie poczatkowo wedtug kosztu nabycie i rozlicza metoda praw
wtasnosci.

36



Grupa BRE Banku SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej za | kwartat 2011 roku (w tys. zt)

2.9. Aktywa reasekuracyjne

Grupa ceduje ryzyka ubezpieczeniowe na reasekuratorow w toku zwyktej dziatalnosci operacyjnej w ramach
dziatalnosci ubezpieczeniowej. Aktywa reasekuracyjne obejmuja przede wszystkim udziat reasekuratorow
w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych.

Kwoty rozliczen z reasekuratorami sa szacowane w sposob zgodny z wtasciwymi reasekurowanymi polisami
i umowami reasekuracyjnymi.

Testy na utrate wartosci aktywow reasekuracyjnych sa przeprowadzane wtedy, gdy zaistnieja przestanki
wskazujace na utrate wartosci. Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow reasekuracyjnych tworzony jest wtedy, gdy
istnieja obiektywne przestanki wskazujace na to, ze Grupa moze nie otrzymac wszystkich naleznych kwot w mysl
warunkow umow oraz gdy wartosc takiego odpisu mozna okresli¢ w wiarygodny sposdb.

Jesli w nastepnym okresie strata z tytutu utraty wartosci zmniejszyta sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powiazaé ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu utraty wartosci, to odwrdcenie uprzednio ujetej straty
Z tego tytutu ujmuje sie w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

Odwrocenie nie moze spowodowac zwiekszenia wartosci bilansowej sktadnika aktywow finansowych ponad kwote,
ktora stanowitaby zamortyzowany koszt tego sktadnika na dzien odwrdcenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty
wartosci w ogdle nie miato miejsca.

2.10. Kompensowanie instrumentéw finansowych

Aktywa i zobowiazania finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie
netto, jezeli wystepuje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania ujetych kwot
oraz zamiar rozliczenia ich w kwocie netto lub jednoczesnej realizacji danego sktadnika aktywow i uregulowania
zobowigzania.

2.11. Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci
danego sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych. O utracie wartosci sktadnika lub grupy
aktywow finansowych i stratach poniesionych z tego tytutu mowa jest wytacznie wtedy, gdy istnieja obiektywne
przestanki utraty wartosci na skutek wydarzenia lub wydarzen, ktoére nastapity po pierwotnym ujeciu danego
sktadnika aktywow (,,zdarzenie powodujace strate”), oraz gdy to zdarzenie (lub zdarzenia) ma wptyw na mozliwe
do wiarygodnego oszacowania przyszte przeptywy pieniezne dotyczace tego aktywa lub grupy aktywow
finansowych. Obiektywnymi przestankami utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow
finansowych moga by¢ uzyskane przez Grupe informacje o nastepujacych zdarzeniach powodujacych strate:

a) znaczace trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika;
b) naruszenie umowy, np. niesptacenie lub opdzniona sptata odsetek lub czesci kapitatowej zobowiazania;
c) dokonanie przez Grupe ustepstwa na rzecz dtuznika spowodowanego ekonomicznymi lub prawnymi
aspektami jego trudnosci finansowych, ktére w innych okolicznosciach nie bytoby brane pod uwage;
d) prawdopodobienstwo bankructwa lub innej reorganizacji finansowej dtuznika;
e) zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych spowodowany trudnosciami finansowymi; lub
f) dajace sie zaobserwowac dane wskazujace na wymierne zmniejszenie szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych dotyczacych grupy aktywow finansowych od czasu pierwotnego ich ujecia, nawet jezeli
zmniejszenia tego nie mozna jeszcze przypisa¢ do poszczegolnych sktadnikow grupy aktywow finansowych,
w tym:
®m niekorzystne zmiany sytuacji ptatniczej dtuznikéw; lub
m  warunki ekonomiczne w kraju lub na rynku lokalnym wptywajace na utrate wartosci aktywow
nalezacych do danej grupy.

Grupa najpierw ocenia, czy wystepuja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych istotnych sktadnikéw
aktywow finansowych, oraz czy dowody takie wystepuja indywidualnie lub tacznie dla aktywow, ktore
indywidualnie nie sa istotne. Jezeli Grupa ustali, ze dla danego sktadnika aktywow finansowych ocenianego
indywidualnie nie istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci (niezaleznie od tego, czy sktadnik ten jest istotny,
czy nie), sktadnik ten wtaczany jest do grupy aktywow finansowych o podobnych cechach ryzyka kredytowego,
ktora jest nastepnie zbiorczo oceniana pod katem utraty wartosci. Sktadniki aktywow finansowych, dla ktorych
wykazana zostata strata z tytutu utraty wartosci w oparciu o analize indywidualna (po raz pierwszy lub kolejny),
nie sa uwzgledniane w zbiorczej ocenie utraty wartosci.

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na utrate wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji utrzymywanych
do terminu zapadalnosci wykazywanych wedtug zamortyzowanego kosztu, kwote straty oblicza sie jako réznice
miedzy wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywow a biezaca wartoscia szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesptaconych kredytow, ktore nie zostaty jeszcze poniesione)
zdyskontowana wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej danego sktadnika aktywow finansowych. Wartosc
bilansowa sktadnika aktywow zostaje zmniejszona poprzez konto odpiséw aktualizujacych, a kwota straty obciaza
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rachunek zyskow i strat. Jezeli kredyt lub inwestycja utrzymywana do terminu zapadalnosci ma zmienna stope
procentowa, wowczas stopa dyskontowa stosowana do ustalenia utraty wartosci jest biezaca efektywna stopa
procentowa ustalona zgodnie z umowa.

Kalkulacja biezacej wartosci szacowanych przysztych przeptywow pienieznych dotyczacych zabezpieczonego
sktadnika aktywow finansowych uwzglednia przeptywy pieniezne wynikajace z przejecia zabezpieczenia
pomniejszone o koszty jego nabycia i sprzedazy, niezaleznie od tego, czy przejecie jest prawdopodobne, czy nie.

Dla celéow zbiorczej oceny utraty wartosci, ekspozycje kredytowe sa grupowane na potrzeby zapewnienia
jednorodnosci ryzyka kredytowego w ramach danego portfela. Do grupowania na jednorodne portfele moze zostac
uzytych wiele parametrow, np.: typ kontrahenta, typ ekspozycji, szacowane prawdopodobienstwa defaultu, typ
zabezpieczenia, przeterminowanie, zapadalnosci oraz ich kombinacje. Cechy te maja wptyw na oszacowanie
przysztych przeptywow pienieznych dla okreslonych grup aktywow, poniewaz wskazuja na mozliwosci sptaty przez
dtuznikéw catosci ich zobowiazan zgodnie z warunkami umoéw dotyczacych ocenianych aktywow.

Przyszte przeptywy pieniezne dotyczace grupy aktywdéw finansowych ocenianych zbiorczo pod katem utraty
wartosci sa szacowane na podstawie przeptywow pienieznych wynikajacych z umoéw oraz historycznych
parametrow strat ponoszonych z tytutu aktywow o podobnych cechach ryzyka.

Historyczne parametry strat sa korygowane na podstawie danych pochodzacych z biezacych obserwacji w celu
uwzglednienia wptywu aktualnych czynnikdw rynkowych, ktore nie miaty miejsca w okresie, ktorego dotycza
obserwacje historyczne, oraz wytaczenia skutkow okolicznosci, ktére miaty miejsce w okresie historycznym, a
ktore nie zachodza obecnie.

Do wyliczenia kwoty rezerwy na ekspozycje bilansowe analizowane grupowo zostato wykorzystane
prawdopodobienstwo wystapienia defaultu (PD). Poprzez odpowiednie skalibrowanie wartosci PD uwzgledniajace
specyfike poszczegoélnych produktow i okresow ujawniania sie strat na tych produktach, sa to wartosci PD
pozwalajace na wykrycie juz zaistniatych strat i obejmujace jedynie okres w jakim straty, ktore wystapity na dzien
oceny utraty wartosci powinny sie skrystalizowac.

Niesciagalne kredyty sa spisywane w ciezar rezerw na utrate wartosci kredytow. Przed spisaniem kredytu nalezy
przeprowadzi¢ wszystkie wymagane procedury i ustali¢ kwote straty. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej
kwoty, odpowiednio zmniejszana jest (zgodnie z MSR 39) wysokos¢ odpisow z tytutu utraty wartosci kredytow
w rachunku zyskow i strat.

Jezeli w nastepnym okresie wysokos¢ straty z tytutu utraty wartosci zmniejszy sie na skutek zdarzenia, ktére
nastapito po wystapieniu utraty wartosci (np. poprawy oceny zdolnosci kredytowej dtuznika), wowczas uprzednio
dokonany odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany poprzez dokonanie odpowiedniej korekty konta odpisow
aktualizujacych. Kwota dokonanego odwradcenia wykazywana jest w rachunku zyskow i strat.

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci
danego sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych. W przypadku instrumentow kapitatowych
klasyfikowanych jako inwestycje dostepne do sprzedazy, przy ocenie, czy nastapita utrata wartosci, brany jest pod
uwage m.in. znaczny lub dtugotrwaty spadek wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej jego ceny nabycia,
wynikajacy ze zwiekszenia ryzyka kredytowego. Jezeli istnieja tego rodzaju przestanki dotyczace aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, taczna strata - ustalona jako réznica pomiedzy kosztem nabycia a biezaca
wartoscia godziwa - zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i ujeta w rachunku zyskow i strat. Tak wyliczona
strata powinna zosta¢ pomniejszona o utrate wartosci danego sktadnika aktywow uprzednio wykazywana w
rachunku zyskow i strat. Odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych ujete w rachunku zyskow i
strat nie sa odwracane przez rachunek zyskow i strat, lecz przez kapitat wtasny. Jezeli w pozniejszym okresie
wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego klasyfikowanego jako dostepny do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten bedzie
mozna obiektywnie powiazac ze zdarzeniem, ktére nastapito po ujeciu utraty wartosci w rachunku zyskow i strat,
wowczas odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany w rachunku zyskow i strat.

Umowy renegocjowane

Grupa traktuje renegocjacje warunkow umownych pozyczek i kredytow jako przestanke utraty wartosci, chyba
ze renegocjacja warunkéw umownych nie byta wymuszona sytuacja dtuznika, a przeprowadzona byta na
normalnych zasadach biznesowych. Nastepnie Grupa ocenia, czy utrata wartosci takich pozyczek i kredytow
powinna zostac rozpoznana na bazie indywidualnej czy grupowej.

2.12. Umowy gwarancji finansowych

Umowa gwarancji finansowych jest umowa zobowiazujaca wystawce do dokonania okreslonych ptatnosci
rekompensujacych posiadaczowi strate, jaka poniesie z powodu nie dokonania przez okreslonego dtuznika
ptatnosci w przypadajacym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami instrumentu dtuznego.

W momencie poczatkowego ujecia umowe gwarancji finansowej wycenia sie w wartosci godziwej. Po poczatkowym
ujeciu, wystawca takiej umowy wycenia ja wedtug wartosci wyzszej z:

B wartosci ustalonej zgodnie z MSR 37 ,,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe” oraz
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B wartosci poczatkowej pomniejszonej, w odpowiednich przypadkach, o skumulowane odpisy amortyzacyjne
ujete zgodnie z MSR 18 ,,Przychody”.

2.13.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja pozycje zapadalne w ciagu trzech miesiecy od dnia
nabycia, w tym: kase i srodki w banku centralnym o nieograniczonych mozliwosciach dysponowania, bony
skarbowe oraz inne kwalifikujace sie bony, kredyty i pozyczki udzielone innym bankom, naleznosci od innych
bankow oraz zakupione z intencja sprzedazy w krotkim terminie papiery wartosciowe Skarbu Panstwa.

Weksle uprawnione do redyskontowania w banku centralnym stanowia weksle ztotowe, o terminie zapadalnosci
do trzech miesiecy.

2.14. Umowy sprzedazy i odkupu

Transakcje repo i reverse repo okreslane sa jako operacje sprzedazy lub kupna papierow wartosciowych
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub odsprzedazy w umownym terminie i okreslonej umownej cenie i sa
ujmowane na dzien przekazania srodkow.

Papiery wartosciowe sprzedawane przy jednoczesnym zawarciu powiazanej umowy odkupu (ang. repos)
sg reklasyfikowane w sprawozdaniu finansowym jako aktywa bedace przedmiotem zastawu, jezeli jednostka
przejmujaca ma wynikajace z umowy lub zwyczaju prawo do sprzedazy lub ponownego zastawienia
zabezpieczenia. Zobowiagzanie wobec kontrahenta ujmuje sie w zobowiagzaniach wobec innych bankow, depozytach
innych bankéw, innych depozytach lub zobowiazaniach wobec klientow z tytutu depozytow, w zaleznosci od jego
charakteru. Zakupione papiery wartosciowe z przyrzeczeniem odsprzedazy (ang. reverse repos) ujmuje sie jako
kredyty i pozyczki udzielone innym bankom lub klientom, w zaleznosci od ich charakteru.

Przy zawieraniu transakcji repo i reverse repo Grupa BRE Banku sprzedaje lub nabywa papiery wartosciowe
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub odsprzedazy w umownym terminie i po okreslonej umownej cenie.
Transakcje te sa prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu lub lokacyjne aktywa finansowe oraz zobowiazania w przypadku dokonania transakcji ,,sell-buy-back” i jako
naleznosci w przypadku transakcji typu ,,buy-sell-back”.

Pozyczonych przez Grupe papieréw wartosciowych nie ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym chyba ze zostaty
sprzedane osobom trzecim. W takim wypadku, transakcje kupna i sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu
finansowym, zas odnosne zyski i straty uwzglednia sie w wyniku na dziatalnosci handlowej. Obowiazek zwrotu
pozyczonych papieréw ujmuje sie wedtug wartosci godziwej jako zobowiazanie przeznaczone do obrotu.

Nie rozpoznaje sie jako aktywow finansowych papieréw wartosciowych pozyczonych w transakcjach ,,buy-sell-
back” oraz ponownie wypozyczonych w transakcjach ,,sell-buy-back”.

W wyniku zawierania transakcji ,,sell-buy-back” na papierach posiadanych przez Grupe, dokonuje sie przeniesienia
aktywow finansowych w taki sposob, ze nie kwalifikuja sie one do wytaczenia. W zwiazku z tym Grupa zachowuje
zasadniczo wszystkie ryzyka i korzysci zwiazane z posiadaniem aktywow finansowych.

2.15. Pochodne instrumenty finansowe i rachunkowos$¢ zabezpieczen

Pochodne instrumenty finansowe wykazywane sa w wartosci godziwej poczawszy od dnia zawarcia transakcji.
Wartos$¢ godziwa ustala sie w oparciu o notowania instrumentéow na aktywnych rynkach, w tym w oparciu o ceny
niedawno zawartych transakcji, oraz w oparciu o techniki wyceny, w tym modele bazujace na zdyskontowanych
przeptywach pienieznych oraz modele wyceny opcji, w zaleznosci od tego, ktory ze sposobow jest w danym
przypadku wtasciwy. Wszystkie instrumenty pochodne o dodatniej wartosci godziwej wykazuje sie w sprawozdaniu
Z sytuacji finansowej jako aktywa, a o wartosci ujemnej - jako zobowiazania.

Najlepszym wskaznikiem wartosci godziwej instrumentu pochodnego w momencie jego poczatkowego ujecia jest
cena zawarcia transakcji (czyli wartos¢ godziwa zaptaconej lub otrzymanej zaptaty), chyba, ze wartos¢ godziwa
tego instrumentu moze by¢ okreslona poprzez poroéwnanie zinnymi aktualnymi transakcjami rynkowymi
dotyczacymi tego samego instrumentu (nie poddanego modyfikacji) lub na podstawie technik wyceny opartych
wytacznie na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych. Jezeli taka cena jest znana, Grupa wykazuje zyski
lub straty pierwszego dnia.

Wbudowane instrumenty pochodne, traktuje sie jako odrebne instrumenty pochodne, jezeli ryzyka z nimi zwiazane
oraz ich charakterystyka nie sa Scisle powigzane z ryzykami i charakterystyka zasadniczego kontraktu oraz kontrakt
zasadniczy nie jest wyceniany w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Tego rodzaju wbudowane
instrumenty pochodne wycenia sie wedtug wartosci godziwej, a zmiany wartosci godziwej wykazuje sie w rachunku
zyskow i strat.

Zgodnie z zapisami MSR 39 OS 30 (g), opcja wczesniejszej sptaty nie musi by¢ wydzielana z instrumentu dtuznego
i wyceniana na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz wartos¢ wykonania opcji
wczesniejszej sptaty jest w przyblizeniu réwna wartosci zamortyzowanego kosztu instrumentu dtuznego na kazdy
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dzien rozliczania. W przypadku, gdyby wartos¢ opcji wczesniejszej sptaty nie byta scisle zwigzana z instrumentem
dtuznym, bytaby ona wyceniona oraz ujawniona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Sposob ujmowania zmian wartosci godziwej zalezy od tego, czy dany instrument pochodny jest wyznaczony jako
instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak, to takze od rodzaju zabezpieczanej pozycji. Grupa wyznacza niektore
instrumenty pochodne albo jako (1) zabezpieczenie wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywow lub zobowiazan
albo wiazacej umowy (zabezpieczenie wartosci godziwej), albo (2) zabezpieczenie przysztych wysoce
prawdopodobnych przeptywow pienieznych z tytutu ujetego sktadnika aktywdéw lub zobowiazania, lub
prognozowanej transakcji (zabezpieczenie przeptywdw pienieznych). W odniesieniu do instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych pozycje Grupy, stosuje sie rachunkowos¢ zabezpieczen, pod warunkiem spetnienia okreslonych
w MSR 39 kryteriow tzn.:

®m W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem przez jednostke oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji
lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob, w jaki jednostka bedzie oceniata
efektywnos¢ instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej
pozycji zabezpieczanej lub przeptywow pienieznych zwiazanych z zabezpieczanym ryzykiem.

B Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywow pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowana pierwotnie
strategia zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego powiazania zabezpieczajacego.

m W przypadku zabezpieczen przeptywdw pienieznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem
zabezpieczenia, musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlega¢ zagrozeniu zmianami przeptywow
pienieznych, ktore w rezultacie moga wptywac na rachunek zyskow i strat.

m Efektywnos¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. wartos¢ godziwa lub przeptywy pieniezne zwiazane
Z pozycja zabezpieczana wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa instrumentu
zabezpieczajacego, moga by¢ wiarygodnie wycenione.

m Zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywnos¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktore zabezpieczenie zostato ustanowione.

Grupa dokumentuje cele zarzadzania ryzykiem i strategie zawierania transakcji zabezpieczajacych oraz w
momencie zawarcia transakcji, relacje miedzy instrumentem zabezpieczajacym a zabezpieczana pozycja. Grupa
dokumentuje rowniez wtasna ocene efektywnosci transakcji zabezpieczajacych przed zmianami wartosci godziwej
lub przeptywdw pienieznych, mierzona zaréwno prospektywnie jak i retrospektywnie od momentu ustalenia oraz
przez caty okres trwania relacji instrumentu zabezpieczajacego z zabezpieczana pozycja.

Przychody i koszty z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych na stope procentowa oraz wycene tych
instrumentow ujmuje sie w wyniku na dziatalnosci handlowej.

Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zmiany wartosci godziwej instrumentow pochodnych wyznaczonych i kwalifikujacych sie jako zabezpieczenia
wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskow i strat wraz z odpowiadajacymi im zmianami wartosci godziwej
zabezpieczanego sktadnika aktywow lub zobowiazania odnoszacego sie do ryzyka, przed ktérym Grupa sie
zabezpiecza.

W przypadku, gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ kryteria stosowania rachunkowosci zabezpieczen, korekte
wartosci bilansowej instrumentu zabezpieczanego, wycenianego wg efektywnej stopy procentowej, rozlicza sie w
czasie w rachunku zyskéw i strat w okresie pozostatym do terminu wymagalnosci/zapadalnosci. Korekta wartosci
bilansowej zabezpieczanego kapitatowego papieru wartosciowego jest wykazywana w kapitale z aktualizacji
wyceny do czasu zbycia tego papieru wartosciowego.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Efektywna czes¢ zmian wartosci godziwej instrumentow pochodnych wyznaczonych i kwalifikujacych sie jako
zabezpieczenia przeptywow pienieznych ujmuje sie w kapitale wtasnym. Zysk lub strate dotyczaca czesci
nieefektywnej wykazuje sie w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Kwoty ujete w kapitale wtasnym przenosi sie do rachunku zyskow i strat oraz zalicza do przychodow lub kosztow
tych samych okreséw, w ktorych zabezpieczana pozycja wptynie na rachunek zyskoéw i strat (np. w momencie
zawarcia prognozowanej transakcji sprzedazy, ktéra jest przedmiotem zabezpieczenia).

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy wygast albo zostat sprzedany, lub gdy zabezpieczenie przestato
spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wszelkie taczne zyski lub straty wykazywane w tym momencie
w kapitale wtasnym pozostaja w kapitale wtasnym, do momentu ujecia w rachunku zyskéw i strat prognozowanej
transakcji. Jezeli zawarcie prognozowanej transakcji nie jest juz uznawane za prawdopodobne, taczne zyski lub
straty wykazane w kapitale wtasnym sa niezwtocznie przenoszone do rachunku zyskow i strat.

Instrumenty pochodne nie spetniajace kryteriow rachunkowosci zabezpieczen

Zmiany wartosci godziwej instrumentow pochodnych nie spetniajacych kryteridw rachunkowosci zabezpieczen
wykazywane sg w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.
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Grupa posiada w portfelu nastepujace instrumenty pochodne:

Instrumenty na ryzyko rynkowe:

m  Kontrakty futures na obligacje, na indeks

m  Opcje na papiery wartosciowe i indeksy gietdowe
®  Opcje na kontrakty futures

®m  Transakcje terminowe na papiery wartosciowe

®  Swapy towarowe

Instrumenty na ryzyko stopy procentowej:

®  Forward Rate Agreement (FRA)
® Interest Rate Swap (IRS), Overnight Index Swap (OIS)
®  Opcje na stope procentowa

Instrumenty na ryzyko kursu walutowego:

m  Walutowe transakcje terminowe, fx swap, fx forward
m  Cross Currency Interest Rate Swap (CIRS)
®  Opcje walutowe

2.16. Zyski i straty w momencie poczatkowego ujecia

Najlepszym dowodem wartosci godziwej instrumentu finansowego przy poczatkowym ujeciu jest cena transakcji
(tj. wartos¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej zaptaty), chyba ze wartos¢ godziwa tego instrumentu jest
udowodniona poprzez poréwnanie z innymi mozliwymi do obserwacji biezacymi transakcjami rynkowymi dla tego
samego instrumentu (tj. bez modyfikacji lub przepakowania) lub oparta jest na technice wyceny, ktorej zmienne
obejmuja wytacznie dane pochodzace z mozliwych do obserwacji rynkow.

W przypadku transakcji, ktorych wartos¢ poczatkowa uzyskana z modelu wyceny (uwzgledniajacego zaréwno dane
obserwowane na rynku jak i dane nierynkowe) oraz cena transakcyjna roznia sie, poczatkowe ujecie nastepuje
wedtug ceny transakcyjnej. Grupa zaktada, ze cena taka jest najlepszym przyblizeniem wartosci godziwej,
pomimo faktu, iz wartos¢ otrzymana z odpowiedniego modelu wyceny moze by¢ rézna. Réznica pomiedzy cena
transakcji a wartoscia uzyskana z modelu, zwyczajowo nazywana zyskami i stratami z poczatkowego ujecia (,,day
one profit and loss”), jest rozliczane w czasie.

Moment ujecia odroczonych zyskdow i strat z poczatkowego ujecia jest oceniany indywidualnie. Sa one
amortyzowane przez okres trwania transakcji, odraczane do momentu, kiedy wartos¢ instrumentu moze by¢
ustalona na podstawie obserwowalnych rynkowych danych wejsciowych, lub realizowane przez ptatnosci.
Instrument finansowy jest od tego momentu wyceniany w wartosci godziwej, skorygowanej o zyski i straty
Z poczatkowego ujecia. Dalsze zmiany wartosci godziwej sa niezwtocznie ujmowane w rachunku zyskéow i strat bez
odwracania odroczonych zyskow i strat z poczatkowego ujecia.

2.17. Kredyty i pozyczki otrzymane oraz depozyty przyjete

Kredyty i pozyczki otrzymane oraz depozyty przyjete ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej,
pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki oraz depozyty
przyjete wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomiedzy
otrzymana kwota (pomniejszona o koszty transakcyjne) a wartoscia wykupu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat
przez okres obowiazywania odnosnych umoéw metoda efektywnej stopy procentowej.

2.18. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazane sa wedtug ceny nabycia skorygowanej o koszty ulepszenia (przebudowy,
rozbudowy, rekonstrukcji, adaptacji lub modernizacji) oraz naliczone umorzenie. Umorzenie naliczane jest
metoda liniowa przy uwzglednieniu oczekiwanych okresow ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej/stowarzyszonej na dzien przejecia. Wartos¢ firmy
z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w ramach wartosci niematerialnych. Wartos¢ firmy z przejecia
jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w ramach inwestycji w jednostki stowarzyszone. Wartos¢ firmy nie jest
amortyzowana, lecz jest testowana corocznie pod katem utraty wartosci i wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy nie podlega odwréceniu.

Zyski i straty ze zbycia jednostki uwzgledniaja wartos¢ bilansowa wartosci firmy dotyczaca sprzedanej jednostki.
W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci wartos¢ firmy jest alokowana do osrodkow
wypracowujacych srodki pieniezne. Alokacje robi sie dla takich osrodkéw badz grup osrodkéw wypracowujacych
srodki pieniezne, ktore wedtug oczekiwan beda czerpac korzysci z potaczenia, dzieki ktoremu ta wartos¢ firmy
powstata, okreslonych zgodnie z MSSF 8.
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Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow poniesionych na zakup
i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane koszty odpisuje sie przez
szacowany okres uzytkowania oprogramowania (2-11 lat). Wydatki zwiazane z tworzeniem lub utrzymaniem
programow komputerowych spisywane sa w koszty z chwilg poniesienia. Koszty bezposrednio zwiazane
Z wytworzeniem dajacych sie zidentyfikowac i unikatowych programéw komputerowych kontrolowanych przez
Grupe, ktdre prawdopodobnie wygeneruja korzysci gospodarcze przekraczajace te koszty i beda uzyskiwane przez
wiecej niz jeden rok, ujmuje sie jako wartosci niematerialne. Koszty bezposrednie obejmuja koszty osobowe
zwiazane z tworzeniem oprogramowania i odpowiednia czes¢ odnosnych kosztow ogdlnych.

Aktywowane koszty zwiazane z tworzeniem oprogramowania amortyzowane sa przez szacowany okres
uzytkowania.

Oprogramowanie komputerowe bezposrednio zwiazane z funkcjonowaniem okreslonego sprzetu informatycznego
jest wykazywane w pozycji ,,Rzeczowe aktywa trwate”.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Grupa identyfikuje koszty zakonczonych prac rozwojowych jako wartosci niematerialne, w zwiazku z uzyskaniem
przysztych korzysci ekonomicznych oraz spetnieniem warunkow okreslonych w MSR 38, tj. Grupa ma mozliwosé
i zamiar ukonczenia oraz uzytkowania wytwarzanego sktadnika, posiada stosowne srodki techniczne i finansowe
stuzace ukonczeniu prac i uzytkowaniu wytwarzanego sktadnika oraz moze wiarygodnie ustali¢ wysokos$¢ naktadow
poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktore mozna przyporzadkowac¢ wytworzonemu sktadnikowi wartosci
niematerialnych.

Ekonomiczny okres uzytecznosci ,,Kosztoéw zakonczonych prac rozwojowych” jest okreslony i nie przekracza 3 lat.
Stawki amortyzacyjne sa dostosowane do okresu ekonomicznej uzytecznosci. Grupa wykazuje osobno te koszty,
ktore wynikaja z prac rozwojowych we wtasnym zakresie i z transakcji potaczenia jednostek gospodarczych.

Na naktady na prace rozwojowe sktadaja sie wszystkie naktady, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac
czynnosciom rozwojowym.

Wartosci niematerialne sa badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepuja zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazujace, ze wartos¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania.

2.19. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie. Koszt
historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem danych aktywow.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny srodek
trwaty (tam, gdzie jest to wtasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw
korzysci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyé. Wszelkie pozostate
wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sa do rachunku zyskow i strat w okresie obrotowym, w ktérym je
poniesiono.

Zasady rachunkowosci dotyczace aktywdw przeznaczonych do likwidacji lub wycofania z uzywania opisane zostaty
w Nocie 2.21.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Amortyzacje innych srodkow trwatych nalicza sie metoda liniowa w celu
roztozenia ich wartosci poczatkowej lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o wartos¢ koncowa, przez
okresy ich uzytkowania, ktére dla poszczegolnych grup srodkow trwatych wynosza:

- Budynki i budowle 25-40 lat,
- Urzadzenia techniczne i maszyny 5-15 lat,
- Srodki transportu 5 lat,
- Sprzet informatyczny 3,33-5 lat,
- Inwestycje w obce srodki trwate 10-40 lat lub okres najmu/ dzierzawy/ leasingu,
- Sprzet biurowy, meble 5-10 lat.

Grunty i budynki obejmuja gtownie oddziaty i biura. Weryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania srodkow
trwatych dokonuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i w razie potrzeby dokonuje sig ich korekty.

Amortyzowane srodki trwate s badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepuja zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazujace, ze wartosc¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Wartos¢ bilansowa srodka
trwatego jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli wartos¢ bilansowa przewyzsza szacunkowa
wartos¢ odzyskiwalna. Wartos¢ odzyskiwalna jest wyzsza z dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego
pomniejszonej o koszty jego sprzedazy i wartosci uzytkowej.
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Jezeli oszacowanie wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika aktywow nie jest mozliwe, Grupa ustala
wartos¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktorego nalezy dany sktadnik aktywow
(osrodek wypracowujacy srodki pieniezne danego sktadnika aktywow).

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkow trwatych ustala sie droga porownania wptywow ze sprzedazy z ich wartoscia
bilansowa i ujmuje w rachunku zyskow i strat.

2.20. Zapasy

Zapasy wyceniane sa wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia badz kosztu wytworzenia lub ceny sprzedazy
netto. Do kosztu wytworzenia zapasow zalicza sie koszty bezposrednie produkcji, odnosna czes¢ ponoszonych w
procesie wytwarzania statych posrednich kosztoéw produkcji oraz koszty finansowania zewnetrznego, ktore mozna
bezposrednio przyporzadkowac¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu danego sktadnika. Cena sprzedazy netto to
oszacowana cena sprzedazy w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o odnosne zmienne koszty sprzedazy.
Kwote wszelkich odpisow wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty
w zapasach ujmuje sie jako koszt okresu, w ktorym odpis lub strata miaty miejsce zaliczajac do kosztu
wytworzenia sprzedanych produktow. Odwrocenie odpisu wartosci zapasow, wynikajace ze zwiekszenia ich
wartosci netto mozliwej do uzyskania zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty zapasow ujetych jako koszt okresu, w
ktorym odwrocenie odpisu wartosci miato miejsce. Wartos¢ rozchodu pozycji zapasow wycenia sie w drodze
szczegotowej identyfikacji poszczegélnych cen nabycia lub kosztéw wytworzenia sktadnikow, ktére dotycza
realizacji konkretnych wydzielonych przedsiewzie¢. W szczego6lnosci do zapasow zalicza sie grunty oraz prawa
wieczystego uzytkowania gruntéow przeznaczone do zagospodarowania w ramach realizowanych inwestycji
budownictwa. Obejmuja one takze srodki trwate przeznaczone do leasingu oraz srodki trwate przejete z
wypowiedzianych umow leasingu.

2.21. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana

Do aktywow trwatych do zbycia klasyfikowane sa aktywa trwate w przypadku, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie. Sytuacja taka
ma miejsce, gdy pojedynczy sktadnik aktywow (lub grupa) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w jego
biezacym stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu
aktywow oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, tzn. zdecydowano o wypetnieniu planu sprzedazy danego
sktadnika aktywodw, rozpoczeto aktywny program znalezienia nabywcy i zakonczenia planu zbycia. Ponadto taki
sktadnik aktywow jest oferowany do sprzedazy po cenie, ktora jest racjonalna w odniesieniu do jego biezacej
wartosci godziwej i oczekuje sie, ze sprzedaz zostanie ujeta jako sprzedaz zakonczona w czasie jednego roku od
dnia zaklasyfikowania sktadnika aktywow do tej kategorii.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w kwocie nizszej z dwoch: wartosci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia tych aktywow. Dla aktywow zaklasyfikowanych do tej kategorii nie nalicza
sie amortyzacji.

W przypadku, gdy kryteria klasyfikacji do grupy aktywow trwatych do zbycia nie sa spetnione Grupa zaprzestaje ich
ujmowania w tej kategorii i dokonuje reklasyfikacji do odpowiedniej kategorii aktywow. W takim przypadku Grupa
wycenia sktadnik aktywow, ktory nie jest dtuzej klasyfikowany jako przeznaczony do zbycia (lub nie wchodzi juz
w sktad grupy przeznaczonej do zbycia) w kwocie nizszej z dwadch:

[ | jego wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywéw (lub grupy do zbycia) jako
przeznaczony do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta,
gdyby sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) nie zostat zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy;

[ | jego wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o braku jego sprzedazy.

Dziatalno$¢ zaniechana to element przedsiewziecia Grupy, ktory zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako
przeznaczony do sprzedazy, jak rowniez stanowi odrebna, wazna dziedzine dziatalnosci jednostki lub jej
geograficzny obszar dziatalnosci, albo jest jednostka zalezna nabyta wytacznie z zamiarem jej odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej nastepuje w momencie zbycia lub w momencie, gdy dziatalnos¢ spetnia
kryteria dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy, jesli ten moment nastapit wczesniej. Grupa do zbycia, ktora ma
zostac¢ wycofana z uzytkowania, rowniez moze sie kwalifikowac jako dziatalnos¢ zaniechana.

2.22. Odroczony podatek dochodowy

Grupa tworzy rezerwe na przejsciowa roznice z tytutu podatku dochodowego spowodowana odmiennoscia
momentu uznania przychodow za osiagniete oraz kosztow za poniesione w mysl przepisow rachunkowych i
przepisow o podatku dochodowym od oséb prawnych. Dodatnia réznice netto wykazuje sie w pasywach jako
»,Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego”. Ujemna roznice netto ujmuje sie w pozycji ,,Aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego”. Zmiane stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy oraz
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w stosunku do poprzedniego okresu obrotowego zalicza sie
do pozycji ,,Podatek dochodowy”. Do wyliczenia podatku odroczonego stosuje sie metode bilansowa.
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Zobowiazania lub aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sa w petnej wysokosci, metoda
bilansowa, w zwiazku z istnieniem roznic przejsciowych pomiedzy wartoscia podatkowa aktywow i zobowiazan a
ich wartoscia bilansowa. Zobowiazania lub aktywa z tego tytutu ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych
obowiazujacych prawnie lub faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego, i ktére to stawki zgodnie
z oczekiwaniami beda obowiazywaé w momencie realizacji aktywow lub regulowania zobowiazan z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Gtowne roznice przejsciowe powstaja z tytutu odpisow tworzonych na utrate wartosci kredytow i udzielonych
gwarancji sptaty kredytow, amortyzacji wartosci niematerialnych, aktualizacji wyceny niektérych aktywow
i zobowiagzan finansowych, w tym kontraktéow na instrumenty pochodne oraz transakcje terminowe, rezerw na
$wiadczenia emerytalne i inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia, a takze strat podatkowych przystugujacych do
odliczenia.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane w ksiegach w wysokosci mozliwej do
zrealizowania. Jezeli prognozowana kwota dochodu ustalonego dla celow podatkowych nie pozwala na realizacje
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w catosci lub w czesci, aktywa te sa tworzone
w odpowiedniej wysokosci. Powyzsza zasada dotyczy takze ujmowanych w aktywie odroczonym kwot strat
podatkowych.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego Grupa wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po
skompensowaniu na poziomie kazdej ze spotek podlegajacej konsolidacji. Aktywa i rezerwy mozna kompensowac,
jezeli Grupa ma tytut uprawniajacy do ich jednoczesnego uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowiazania
podatkowego.

W przypadku Banku, aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensowaniu na
poziomie kazdego z krajow, w ktorym Bank prowadzi dziatalnosc i rozlicza sie z tytutu podatku dochodowego od
0sob prawnych.

Grupa ujawnia oddzielnie kwote ujemnych roznic przejsciowych (gtéwnie z tytutu nierozliczonych strat
podatkowych lub niewykorzystanych ulg podatkowych), w zwiazku z ktorymi nie ujeto w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, a takze kwote rdznic przejsciowych zwigzanych z
inwestycjami w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, na ktére nie utworzono rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Grupa ujmuje w kalkulacji podatku odroczonego zobowiazania lub aktywa z tytutu roznic przejsciowych
powstajacych w zwiazku z inwestycjami w jednostki zalezne i stowarzyszone, chyba, ze na podstawie posiadanych
dowodow realizacja roznic przejsciowych jest kontrolowana przez Grupe i prawdopodobne jest, ze w mozliwej do
przewidzenia przysztosci roznice te nie ulegng odwroceniu.

Odroczony podatek dochodowy z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji dostepnych do sprzedazy i aktualizacji
transakcji zabezpieczen przeptywdw pienieznych ujmuje sie, tak jak aktualizacje wyceny, bezposrednio w innych
pozycjach kapitatu wtasnego, a nastepnie przenosi do rachunku zyskow i strat w momencie, gdy dana inwestycja
lub pozycja zabezpieczana wptywa na rachunek zyskow i strat.

2.23. Aktywa przejete za dtugi

Aktywa przejete za dtugi to finansowe i niefinansowe aktywa przejete przez Bank w celu rozliczenia
przeterminowanych naleznosci kredytowych. Aktywa te wycenia sie¢ w momencie poczatkowego ujecia w kwocie
odpowiadajacej ich wartosci godziwej i klasyfikuje jako rzeczowe aktywa trwate, aktywa finansowe lub inne
aktywa w zaleznosci od rodzaju aktywow i intencji Banku odnosnie sposobu realizacji korzysci z tych aktywow.
W przypadku, gdy wartos¢ godziwa przejetych aktywow jest wyzsza od kwoty dtugu, réznica stanowi zobowiazanie
wobec kredytobiorcy.

W pozniejszym okresie aktywa przejete za dtugi sa ujmowane i wyceniane zgodnie z polityka przewidziang dla
aktywow danej kategorii.

2.24. Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okreséow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow ujmuje sie, jesli wydatki dotycza miesiecy nastepujacych po
miesigcu, w ktorym je poniesiono. Czynne rozliczenia miedzyokresowe ujmowane sa w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji ,,Inne aktywa”.

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow zalicza sie koszty z tytutu swiadczen wykonywanych na rzecz
Grupy, lecz jeszcze nie stanowiacych jej zobowiazan. Przychody przysztych okresow stanowia miedzy innymi
otrzymane kwoty przysztych $wiadczen. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz przychody przysztych
okresow prezentowane sa W sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Pozostate zobowiazania”.

Do przychodow przysztych okresdéw zalicza sie prowizje reasekuracyjne i koasekuracyjne z tytutu wystawionych
umow ubezpieczeniowych objetych umowami reasekuracji oraz koasekuracji, podlegajace rozliczeniu w czasie,
w czesci przypadajacej na przyszte okresy sprawozdawcze.
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Koszty akwizycji w czesci przypadajacej na nastepne okresy sprawozdawcze podlegaja rozliczeniu w czasie
proporcjonalnie do dtugosci trwania umow ubezpieczenia, ktorych dotycza.

2.25. Leasing

Grupa BRE Banku SA jako leasingodawca

Dla aktywow uzywanych na podstawie umowy leasingu finansowego wartos¢ rowna inwestycji leasingowej netto
ujmuje sie jako naleznosci. Réznice pomiedzy kwota naleznosci brutto a wartoscia biezaca naleznosci ujmuje sie
jako niezrealizowane przychody finansowe.

Przychody z tytutu leasingu ujmuje sie w nastepujacy sposob:

m  QOdsetki z tytutu leasingu finansowego

Przychody z tytutu leasingu finansowego ujmowane sa wedtug zasady memoriatowej, w oparciu o stata stope

zwrotu skalkulowana na podstawie wszystkich przeptywow pienieznych zwiazanych z realizacja danej umowy
leasingu, zdyskontowanych wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej.

B Przychody z tytutu leasingu operacyjnego

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie jako przychod metoda liniowa przez okres leasingu, chyba ze
zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposob roztozenia w czasie zmniejszania sie
korzysci czerpanych z oddanego w leasing sktadnika aktywow.

Grupa BRE Banku SA jako leasingobiorca

Wigkszos¢ dotychczasowych umoéw leasingowych Grupy to umowy leasingu operacyjnego. Catos¢ optat
leasingowych dokonywanych w ramach leasingu operacyjnego jest rozliczana w ciezar kosztow metoda liniowa
w okresie trwania umowy leasingowej.

2.26. Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania warunkowe o charakterze niewykorzystanych gwarancji i akredytyw (wtasnych), jak
réwniez na niewykorzystane, nieodwotalne, bezwarunkowo przyznane limity kredytowe, sa wyceniane zgodnie
z MSR 37 ,,Rezerwy, zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe”.

Rezerwy zgodnie z MSR 37 sg tworzone wowczas, gdy na Grupie ciazy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkow oraz gdy mozna dokonac wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

W odniesieniu do dziatalnosci ubezpieczeniowej wystepuja rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, ktore obejmuja
rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia oraz rezerwy sktadek.

Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia tworzona jest w wysokosci odpowiadajacej ustalonej lub
przewidywanej ostatecznej wartosci przysztych wyptat odszkodowan i Swiadczen zwigzanych ze zdarzeniami
zasztymi przed data okresu sprawozdawczego wraz z kosztami likwidacji z nimi zwigzanymi.

Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i swiadczenia, ktdre zostaty zgtoszone ubezpieczycielowi i dla ktorych
posiadane informacje nie pozwalaja na ocene wysokosci odszkodowan i s$wiadczen ustalana jest metoda
ryczattowa.

Rezerwa sktadek tworzona jest indywidualnie dla kazdej umowy ubezpieczenia, jako sktadka przypisana
przypadajaca na nastepne okresy sprawozdawcze, proporcjonalnie do okresu, na jaki sktadka zostata przypisana na
bazie dziennej, przy czym w przypadku umow ubezpieczenia, ktorych ryzyko nie jest roztozone rownomiernie w
okresie trwania ubezpieczenia, rezerwa tworzona jest proporcjonalnie do przewidywanego ryzyka w nastepnych
okresach sprawozdawczych.

W kazdym dniu sprawozdawczym Grupa wykonuje test adekwatnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
ktorego celem jest upewnienie sie czy rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe pomniejszone o odroczone koszty
akwizycji sa wystarczalne. Test adekwatnosci przeprowadzany jest przy wykorzystaniu aktualnych oszacowan
przysztych przeptywow srodkow pienieznych wynikajacych z umow ubezpieczenia, w tym kosztow likwidacji szkad
oraz kosztow obstugi polis.

Jezeli ocena wykaze, ze wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jest niewystarczalna w stosunku
do oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych, wowczas cata rdznica jest bezzwtocznie ujmowana w
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat poprzez utrate wartosci odroczonych kosztow akwizycji lub/i utworzenie
dodatkowych rezerw.
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2.27. Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia pracownicze

Swiadczenia emerytalne

Grupa tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych ustalone w oparciu o oszacowania
tego typu zobowiagzan, na podstawie modelu aktuarialnego. Wszystkie rezerwy tworzone sa w ciezar rachunku
zyskow i strat.

Swiadczenia oparte na akcjach

Grupa prowadzi programy wynagrodzen opartych na i regulowanych akcjami wtasnymi oraz opartych na akcjach
jednostki dominujacej najwyzszego szczebla i rozliczanych w $rodkach pienieznych. Swiadczenia te sa rozliczane
zgodnie z MSSF 2 ,Ptatnosci zwigzane z akcjami”. Wartos¢ godziwa $wiadczonej przez pracownikéw pracy, w
zamian za przyznanie opcji i akcji, powieksza koszty danego okresu odpowiednio w korespondencji z kapitatami
wtasnymi w przypadku transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych, lub
zobowiazaniami w przypadku transakcji rozliczanej s$rodkami pienieznymi, opartej na akcjach jednostki
dominujacej najwyzszego szczebla. taczna kwote, jaka nalezy rozliczy¢ w koszty przez okres nabywania
uprawnien przez pracownikow do realizacji opcji i akcji, ustala sie w oparciu o wartos¢ godziwa przyznanych opcji
i akcji. Nie wystepuja warunki rynkowe nabywania uprawnien, ktore bytyby uwzglednione przy szacowaniu na
dzien wyceny wartosci godziwej opcji na akcje oraz akcji. Warunki nabycia uprawnien inne niz warunki rynkowe
nie sa uwzgledniane przy szacowaniu wartosci godziwej opcji na akcje i akcji, lecz sa uwzgledniane przez korekte
liczby instrumentéw kapitatowych. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa koryguje szacunek co do
poziomu liczby opcji i akcji, co do ktdrych oczekuje sie, ze zostana zrealizowane. Zgodnie z MSSF 2, w trakcie
trwania programoéw nie jest konieczne ujawnienie zmiany wartosci godziwej ptatnosci opartej na akcjach. W
przypadku czesci programu regulowanego akcjami jednostki dominujacej najwyzszego szczebla, do czasu, gdy
zobowiazanie wynikajace z transakcji opartej na akcjach jednostki dominujacej najwyzszego szczebla zostanie
uregulowane, Grupa na kazdy dzien sprawozdawczy, a takze na dzien rozliczenia wycenia zobowiazanie w wartosci
godziwej, a ewentualne zmiany wartosci ujmuje w zysku lub stracie danego okresu.

2.28. Kapitat

Kapitaty stanowia kapitaty i fundusze wtasne przypadajace na akcjonariuszy Banku i kapitaty akcjonariuszy
mniejszosciowych, tworzone zgodnie z okreslonymi przepisami prawa, tj. wtasciwymi ustawami, statutem lub
umowa Spotek Grupy.

Zarejestrowany kapitat akcyjny

Zarejestrowany kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem oraz wpisem
do rejestru sadowego.

m  Akcje wtasne

W przypadku nabycia akcji lub udziatow Banku przez Bank, zaptacona kwota pomniejsza kapitat wtasny jako akcje
wtasne do momentu ich anulowania. W przypadku sprzedazy lub powtérnego przydziatu tych akcji, otrzymana
zaptata wykazywana jest w kapitale wtasnym.

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat ten tworzony jest z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione bezposrednie
koszty z nig zwiazane.

m  Koszty emisji akcji

Koszty bezposrednio zwiazane z emisja nowych akcji, emisja opcji lub nabyciem jednostki gospodarczej,
pomniejszaja ujete w kapitale wtasnym wptywy z emisji.

Zyski zatrzymane
Zyski zatrzymane obejmuja:

pozostaty kapitat zapasowy,

pozostate kapitaty rezerwowe,

fundusz ryzyka ogolnego,

niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych,
wynik roku biezacego.

Pozostaty kapitat zapasowy, pozostaty kapitat rezerwowy i fundusz ryzyka ogdlnego tworzone sg z odpisow z zysku
i sa przeznaczone na cele okreslone w statucie lub innych przepisach prawa.

Ponadto, w pozostatym kapitale rezerwowym ujmuje sie wycene opcji pracowniczych.

Dywidendy za dany rok, ktdre zostaty zatwierdzone przez Nadzwyczajne Zgromadzenie, ale nie zostaty wyptacone
na koniec okresu sprawozdawczego, ujawnia sie w pozycji zobowiazania z tytutu dywidendy w ramach
,»pozostatych zobowiazan”.
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Inne pozycje kapitatow
Inne pozycje kapitatow tworzone sa w wyniku:

B wyceny instrumentow finansowych zakwalifikowanych do kategorii ,,dostepne do sprzedazy”,
®  roznic kursowych z wyceny pozycji strukturalnych.

2.29. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegolnych jednostek Grupy, w tym oddziatow zagranicznych
Banku, wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi
dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktére sa waluta
prezentacji Grupy i waluta funkcjonalnag Banku.

Transakcije i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i
zobowiazan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Réznice kursowe z tytutu pozycji niepienieznych, takich jak aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat, wykazuje sie w ramach zyskow i strat z tytutu zmian wartosci godziwej. Roznice
kursowe z tytutu takich pozycji niepienieznych jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, uwzglednia sie w innych pozycjach kapitatow.

Zmiana wartosci godziwej pienieznych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy obejmuje roznice kursowe
wynikajace z wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu, ktére ujmowane sa w rachunku zyskow i strat oraz réznice
kursowe dotyczace pozostatych zmian wartosci bilansowej, ujmowane w innych pozycjach kapitatow.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oddziatow zagranicznych przeliczane sa na walute prezentacji z waluty
funkcjonalnej z zastosowaniem kursu sredniego na koniec okresu sprawozdawczego. Pozycje rachunku zyskow
i strat tych jednostek przelicza sie na walute prezentacji z zastosowaniem kursow srednich z konca poszczegélnych
miesiecy okresu sprawozdawczego. Powstate w ten sposob roznice kursowe ujmowane sa w innych pozycjach
kapitatow.

Spotki wechodzace w sktad Grupy

Wyniki i sytuacje finansowa wszystkich jednostek Grupy, z ktorych zadna nie prowadzi dziatalnosci w warunkach

hiperinflacji, ktorych waluty funkcjonalne roznia sie od waluty prezentacji, przelicza sie na walute prezentacji

w nastepujacy sposob:

m aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przelicza sie wedtug
kursu sredniego NBP obowiazujacego na koniec tego okresu sprawozdawczego,

m przychody i koszty w kazdym rachunku zyskow i strat przelicza sie wedtug kursu stanowigcego srednia
arytmetyczna Srednich kursow NBP na ostatni dzien kazdego z 3 miesiecy prezentowanych okresow
obrachunkowych,

m  wszystkie wynikajace stad roznice kursowe ujmuje sie jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego.

Przy konsolidacji, roznice kursowe z tytutu przeliczenia inwestycji netto w jednostkach dziatajacych za granica
oraz kredytow, pozyczek i innych instrumentow walutowych wyznaczonych na zabezpieczenia takich inwestycji
ujmuje sie w kapitale wtasnym. Przy sprzedazy jednostki prowadzacej dziatalno$¢ za granica, takie rdznice
kursowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat jako czes¢ zysku lub straty ze sprzedazy.

Wartos¢ firmy i korekty do poziomu wartosci godziwej, ktére powstaja przy nabyciu jednostek dziatajacych za
granica, traktuje sie jako aktywa i zobowiazania jednostek dziatajacych zagranica oraz przelicza wedtug kursu
zamkniecia.

Dziatalnosc leasingowa

Do rachunku zyskow i strat zalicza sie ujemne badz dodatnie réznice kursowe z tytutu wyceny zobowiazan
kredytowych finansujacych zakup przedmiotow w leasingu operacyjnym. W umowach leasingu operacyjnego
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki zaleznej (BRE Leasing Sp. z 0.0.) srodki trwate bedace przedmiotem
tych uméw wykazuje sie na moment rozpoczecia umowy w przeliczeniu na ztote, zas kredyty w walucie obcej,
z ktorych je sfinansowano, podlegaja wycenie kursowej.

Dodatkowo w przypadku umoéw leasingu operacyjnego wszystkie przyszte naleznosci z tytutu rat leasingowych
(w tym naleznosci wyrazone w walutach obcych) ujmuje sie poza ewidencja ksiegowa. W przypadku umow leasingu
finansowego rdéznice kursowe z wyceny naleznosci leasingowych, jak i zobowigzan w walucie obcej, na koniec
okresu sprawozdawczego odnosi sie na rachunek zyskow i strat.
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2.30. Dziatalno$¢ powiernicza

BRE Bank SA prowadzi dziatalnos¢ powiernicza w zakresie krajowych i zagranicznych papieréow wartosciowych oraz
obstugi funduszy inwestycyjnych i emerytalnych.

Dom Inwestycyjny BRE Banku SA prowadzi dziatalnos¢ powiernicza w zakresie obstugi rachunkéw papierow
wartosciowych klientow.

Aktywa te nie zostaty wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym, poniewaz nie naleza do Grupy.

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej nie prowadza dziatalnosci powierniczej.

2.31. Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéow

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostaty wydane i obowigzuja Grupe za okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2011 roku:

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Unig Europejska:

m  KIMSF 14 (Zmieniona), Wymogi minimalnego finansowania, obowigzujaca za okresy roczne rozpoczynajace sie z
dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

B KIMSF 19, Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych, obowiazujaca za
okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie.

B MSSF 1 (Zmieniony), Ograniczony zakres zwolnien z ujawnienia danych poréwnawczych z zakresu MSSF 7 dla
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy, obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem
1 lipca 2010 roku, lub po tej dacie.

B MSR 24, Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych, obowigzujacy retrospektywnie za okresy
roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

m  MSR 32 (Zmieniony), Klasyfikacja praw poboru, obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem
1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

®m  Poprawki do MSSF, obowiazujace w wiekszosci za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2011 r.
lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie wymieniony wyzej standardow i interpretacji nie miato znaczacego wptywu
na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiazuija i nie zostaty wczesniej
zastosowane

Standardy i interpretacje, ktore nie sa jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska:

®  MSSF 1 (Zmieniony), Znaczaca hiperinflacja i usunigcie statych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy,
obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

m  MSSF 7 (Zmieniony), Ujawnienia - Przeniesienia aktywow finansowych, obowiazujacy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

®  MSSF 9, Instrumenty finansowe, obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 r.
lub po tej dacie.

B MSR 12 (Zmieniony), Podatek dochodowy: Odzyskiwanie wartosci bilansowej aktywow, obowiazujacy za okresy
roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie.

Grupa rozwaza wptyw i moment, w ktorym zostanie zastosowany standard MSSF 9. Grupa uwaza, ze zastosowanie
pozostatych standardow i interpretacji nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie
ich poczatkowego zastosowania.

2.32. Dane poréwnawcze

W zwiazku ze zmiang przypisania pewnych obszaréw dziatalnosci Grupy w segmencie Korporacje i Rynki Finansowe
pomiedzy jego podsegmentami, ktora miata miejsce w trzecim kwartale 2010 roku, dane porownawcze w zakresie
prezentacji segmentow dziatalnosci Grupy wedtug stanu na dzien 31 marca 2010 roku zostaty przeksztatcone.
Powyzsze zmiany zostaty szczegotowo opisane w skonsolidowanych okresowych sprawozdaniach finansowych Grupy
BRE Banku za 2010 rok.

Pozostate dane sporzadzone wedtug stanu na dzien 31 marca 2010 roku oraz w przypadku sprawozdania z sytuacji
finanowej, na dzien 31 grudnia 2010 roku, s w petni poréwnywalne z danymi biezacego roku obrotowego i w
zwiazku z tym nie wymagaty przeksztatcen.

43



Grupa BRE Banku SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej za | kwartat 2011 roku (w tys. zt)

3. Wazniejsze oszacowania i oceny dokonywane w zwiazku z zastosowaniem zasad rachunkowosci

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia, ktére maja wptyw na wartosci aktywow i zobowigzan
wykazywanych w nastepnym okresie. Szacunki i zatozenia, ktore podlegaja ciagtej ocenie, oparte sa o
doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania, co do przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji
wydaja sie uzasadnione.

Utrata wartosci kredytow i pozyczek

Grupa przeprowadza przeglad swojego portfela kredytowego pod katem utraty wartosci przynajmniej raz na
kwartat. Aby ustali¢, czy nalezy wykazac utrate wartosci w rachunku zyskow i strat, Grupa ocenia czy istniejg
jakiekolwiek dane wskazujace na mozliwe do zmierzenia zmniejszenie szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych dotyczacych portfela kredytowego. Metodologia i zatozenia, na podstawie, ktorych okresla sie
szacunkowe kwoty przeptywow pienieznych i okresy, w ktorych one nastapia, sa poddawane regularnym
przegladom.

Wartos¢ godziwa instrumentdéw pochodnych

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych nie notowanych na aktywnych rynkach ustala sie stosujac techniki
wyceny. Wszystkie modele sg zatwierdzane przed uzyciem, a takze kalibrowane w celu zapewnienia, ze otrzymane
wyniki odzwierciedlaja faktyczne dane iporownywalne ceny rynkowe. W miare mozliwosci w modelach
wykorzystywane sa wytacznie dane mozliwe do zaobserwowania, pochodzace z aktywnego rynku.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i swiadczenia, ktdre zostaty zgtoszone ubezpieczycielowi i dla ktorych
posiadane informacje nie pozwalaja na ocene wysokosci odszkodowan i Swiadczen, ustalana jest metoda
ryczattowa. Wysokosci wskaznikow ryczattowych dla poszczegolnych ryzyk ustalone zostaty na bazie informacji o
sredniej wysokosci szkody z danego ryzyka.

Na koniec marca 2011 roku rezerwa na szkody, ktore zaistniaty, lecz nie zostaty jeszcze zgtoszone
ubezpieczycielowi (IBNR), ustalona zostata metoda aktuarialng zwana ,,Naive Loss Ratio” ULR (ang. Ultimate Loss
Ratio), ktora polega na okresleniu wysokosci szkdd jedynie na podstawie oczekiwanego wspotczynnika
szkodowosci. Oczekiwane wspotczynniki szkodowosci ustalane sa na bazie dostepnych opracowan rynkowych
dotyczacych szkodowosci danej grupy ryzyk.

4, Segmenty dziatalnosci

Zgodnie z wymogiem MSSF 8 ,,podejscia zarzadczego”, informacje o segmencie sa przedstawiane na tej samej
podstawie, co zastosowana do celow sprawozdawczosci wewnetrznej dostarczanej Zarzadowi Banku (gtowny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych), ktérego zadaniem jest alokacja zasobow do segmentow
dziatalnosci i przeprowadzanie oceny ich wynikow.

Segmenty wyodrebnione zostaty z punktu widzenia okreslonych grup klientdw oraz produktow wedtug
jednorodnych cech transakcji. Ten sposéb podziatu obszaréw biznesu jest spojny ze sposobem zarzadzania
sprzedaza i oferowania klientowi kompleksowej oferty produktowej obejmujacej zarowno tradycyjne produkty
bankowe jak rowniez bardziej ztozone produkty o charakterze inwestycyjnym. Powiazanie sposobu prezentowania
wynikow z modelem zarzadzania biznesem zapewnia koncentracje dziatan Banku na kreowaniu wartosci dodanej
w relacjach z klientami Banku oraz spotek Grupy i jest podstawowym podziatem stuzacym do sterowania
i postrzegania biznesu przez Grupe.

Dziatalnos¢ Grupy jest realizowana w ramach réznych segmentow biznesowych, ktore oferuja okreslone produkty
i ustugi adresowane do konkretnych grup klientow i segmentow rynku. Grupa obecnie prowadzi swoja dziatalnosc
w ramach nastepujacych segmentow:

m Segment Bankowosci Detalicznej, ktory dzieli swoich klientow na klientéw mBanku, klientéw MultiBanku
i klientow BRE Private Banking, oferuje petna game produktow i ustug Banku oraz wyspecjalizowanych
produktow kilku podmiotow zaleznych zaliczanych do Segmentu Bankowosci Detalicznej. Najistotniejszymi
produktami w tym segmencie sg rachunki biezace i oszczednosciowe (w tym rachunki w walutach obcych),
lokaty terminowe, produkty kredytowe (detaliczne kredyty hipoteczne oraz kredyty pozahipoteczne, takie
jak kredyty na zakup samochodow, kredyty gotowkowe, kredyty w rachunku biezacym, karty kredytowe i
inne produkty kredytowe), karty debetowe, produkty ubezpieczeniowe, inwestycyjne oraz ustugi maklerskie
oferowane zaréwno klientom indywidualnym jak i mikroprzedsiebiorstwom. Wyniki Segmentu Bankowosci
Detalicznej obejmuja wyniki oddziatow zagranicznych mBanku w Czechach i na Stowacji. Bankowos¢
Detaliczna obejmuje réowniez wyniki spotki BRE Wealth Management SA, Aspiro SA oraz BRE Ubezpieczenia
TUiR SA i BRE Ubezpieczenia Sp. z o.0.

n Segment Korporaciji i Rynkéw Finansowych podzielony na dwa podsegmenty:

= Klienci Korporacyjni i Instytucje, podsegment skupiajacy sie na matych, s$rednich i duzych
przedsiebiorstwach oraz podmiotach sektora finanséw publicznych. Gtdéwne produkty oferowane tym
klientom to produkty i ustugi bankowosci transakcyjnej, w tym rachunki biezace, wielofunkcyjna
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bankowos¢ internetowa, dostosowane do indywidualnych potrzeb ustugi zarzadzania ptynnoscia finansowa
(ang. cash management) i operacje finansowania transakcji handlowych (ang. trade finance), lokaty
terminowe, transakcje walutowe, kompleksowa oferta finansowania krotkoterminowego i kredytow
inwestycyjnych, kredyty transgraniczne, produkty project finance, finansowanie strukturalne i
finansowanie typu mezzanine, produkty bankowosci inwestycyjnej, w tym opcje walutowe, kontrakty
forward, instrumenty pochodne na stope procentowa, swapy i opcje towarowe, strukturyzowane produkty
depozytowe z wbudowanymi opcjami (oprocentowanie strukturyzowanych produktéow depozytowych
uzaleznione jest bezposrednio od wyniku na okreslonych instrumentach finansowych, takich jak opcje
walutowe, opcje na stope procentowa i opcje na akcje), organizowanie emisji instrumentow dtuznych dla
klientow korporacyjnych, obligacje i bony skarbowe, =zadtuzenie pozarzadowe, obligacje
srednioterminowe, transakcje buy sell back i sell buy back oraz transakcje repo, jak rowniez ustugi
leasingowe i ustugi faktoringowe. Podsegment Klientow Korporacyjnych i Instytucji obejmuje wyniki
nastepujacych spoétek zaleznych: BRE Leasing Sp. z o.0., Intermarket Bank AG, Polfactor SA, BRE Holding
Sp. z o.0., Transfinance a.s., Magyar Factor zRt., Garbary Sp. z o0.0., a takze BRE Gold Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, ktérego wszystkie certyfikaty inwestycyjne zostaty
nabyte przez BRE Bank w listopadzie 2009 r. Gtownym sktadnikiem aktywow BRE Gold FIZ Aktywow
Niepublicznych jest pakiet akcji Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen SA, ktory poprzednio byt wtasnoscig
Banku.

= Dziatalnos¢ Handlowa i Inwestycyjna, podsegment, ktory obejmuje gtownie dziatalnos¢ w zakresie
operacji skarbowych (ang. treasury), rynkow finansowych, zarzadzania ptynnoscia, ryzykiem stop
procentowych i walutowym Banku oraz jego portfelem handlowym i inwestycyjnym, a takze
organizowanie rynku dla instrumentéw pienieznych i pochodnych denominowanych w PLN, organizowanie
emisji instrumentéw dtuznych dla instytucji finansowych oraz obstuge instytucji finansowych. Bank
prowadzi wspétprace z wieloma bankami-korespondentami, a takze nawiazuje relacje z innymi bankami
oferujac produkty takie jak konta biezace, zadtuzenie w rachunku biezacym, kredyty udzielane
samodzielnie i w ramach konsorcjum oraz kredyty ubezpieczane przez KUKE majace na celu wspieranie
polskiego eksportu. W ramach tego podsegmentu sa wykazywane wyniki spotki BRE Bank Hipoteczny SA,
BRE Finance France SA oraz DI BRE Banku SA.

[ | Dziatalno$¢ niesklasyfikowana w ramach Segmentu Bankowosci Detalicznej oraz Segmentu Korporacji i
Rynkow Finansowych zostata wykazana w pozycji ,,Pozostata dziatalnos¢” ponizej. Segment ten obejmuje
rowniez wyniki spotek BRE.locum SA i Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z o.o0.

Ponizej przedstawiono zasady przyjete przy dokonywaniu podziatu dziatalnosci Grupy na segmenty.
Transakcje pomiedzy segmentami dziatalnosci odbywaja sie na normalnych, komercyjnych warunkach.

Zaangazowania w spotki Grupy przydzielane do poszczegolnych segmentow powoduja transfer kosztow
finansowania kapitatu. Rozliczenia zaalokowanego kapitatu oparte sa o Sredni wazony koszt kapitatu Grupy
i wykazywane w przychodach operacyjnych.

Wewnetrzny transfer funduszy pomiedzy jednostkami Banku oparty jest o stawki transferowe bazujace na stopach
rynkowych. Stawki transferowe sa okreslane wedtug tych samych zasad dla wszystkich jednostek organizacyjnych
Banku, a ich zroznicowanie wynika jedynie ze struktury walutowej i terminowej aktywow i pasywéw. Rozliczenia
wewnetrzne z tytutu wewnetrznej wyceny transferu funduszy sa uwzglednione w wynikach kazdego segmentu.

Aktywa i zobowigzania segmentu obejmuja aktywa i zobowiazania operacyjne, stanowiace wieksza czesc
sprawozdania z sytuacji finansowej, nie obejmuja natomiast pozycji takich jak podatki lub pozyczki.

Wydzielenia aktywow i pasywow segmentu oraz przychodow i kosztow dokonano na podstawie wewnetrznych
informacji przygotowywanych w Banku dla potrzeb zarzadczych. Poszczegdlnym obszarom biznesu zostaty
przypisane aktywa i pasywa poszczegolnych segmentow klientdw i zwiazane z tymi aktywami i pasywami przychody
i koszty. Wynik segmentu uwzglednia wszystkie mozliwe do alokacji pozycje przychoddw i kosztow.

Dziatalnosc¢ poszczegolnych spotek Grupy zostata (uwzgledniajac korekty konsolidacyjne) w catosci przypisana do
okreslonego segmentu.

Podstawowym i jedynym podziatem jest podziat na linie biznesowe.
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(w tys. zt)

Sprawozdawczos¢ wedtug segmentow dziatalnosci Grupy BRE Banku

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku
(w tys. zt)

Klienci Korporacyjni
i Instytucje

Korporacje i Rynki Finansowe

Dziatalnos¢
Handlowa i
Inwestycyjna

Bankowosc¢
detaliczna (w tym
private banking)

Pozostate

Wytaczenia

Razem Grupa

Uzgodnienie
sprawozdania z
sytuacji finansowej/
rachunku zyskoéw i
strat

Wynik z tytutu odsetek 165 118 51 899 292 409 (1234) (1 668) 506 524 506 524
- sprzedaz klientom zewnetrznym 225 269 104 001 178 876 46 (1 668) 506524f
- sprzedaz innym segmentom (60 151) (52 102) 113533 (1280) - -
Wynik z tytutu prowizji 88 315 18 457 92 524 (500) 8592 207 388 207 388
- sprzedaz klientom zewnetrznym 85 579 20 823 92 893 (499) 8592 207 388
- sprzedaz innym segmentom 2736 (2 366) (369) (1) - -
Wynik na dziatalnosci handlowej 34984 28 255 32686 (315) (31) 95 579 95 579
Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych (4 478) 44 - 140 - (4 294) (4 294)
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek (63 427) 5822 (56 505) - - (114 110) (114 110)
Wynik segmentu (brutto) 56 231 71984 186 256 (4 441) (1 049) 308 981 308 981
Podatek dochodowy (74 958) (74 958)
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy BRE Banku SA 229 708 229 708
Zysk netto przypadajacy na udziaty mniejszosci 4315 4315
Aktywa segmentu 23 844 964 36 410 232 33 560 988 1095 850 (5 862 190) 89 049 844 89 049 844
Zobowiagzania segmentu 22 705 408 36 723 589 26 150 723 847 079 (4586 113) 81 840 686 81 840 686
Pozostate pozycje segmentu
Naktady na srodki trwate i wartosci niematerialne (19 866) (3 515) (5 269) (1582) - (30 232)
Amortyzacja (30 852) (5 144) (21 675) (940) - (58 611) (58 611)
Pozostate pozycje bezgotowkowe* 963 8 096 (213) (40) (31) 8775
w tym: koszty bezgotéwkowe (47) (601 158) (213) (40) (3 696) (605 154)

przychody bezgotowkowe 1010 609 254 3 665 613 929

* Pozostate pozycje bezgotowkowe obejmuja przychody i koszty z tytutu wyceny instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu oraz pozycji wymiany, jak rowniez

zmiane stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
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Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentéw dziatalnosci Grupy BRE Banku

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
(w tys. zt)

Korporacje i Rynki Finansowe

Uzgodnienie

Bankowos¢ sprawozdania z
: = detaliczna (w tym Pozostate Wytaczenia Razem Grupa sytuacji finansowej/
Klien.ci Korpor.acyjni zz:"‘;’:‘:\:::‘; private banking) rachunls(tur aztyskow i
Instytucje Inwestycyjna
Wynik z tytutu odsetek 632 199 140 447 1048 413 (2 480) (7 615) 1810 964 1810 964
- sprzedaz klientom zewnetrznym 871219 401 349 546 016 (5) (7 615) 1810 964
- sprzedaz innym segmentom (239 020) (260 902) 502 397 (2 475) - -
Wynik z tytutu prowizji 318 820 84 587 311 427 (1578) 32663 745 919 745 919
- sprzedaz klientom zewnetrznym 308 473 91 325 315033 (1 575) 32 663 745919} : i
- sprzedaz innym segmentom 10 347 (6 738) (3 606) (3) - -
Wynik na dziatalnosci handlowej 160 452 101 145 152 151 568 (3 644) 410 672 410 672
Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych 46 478 (1330) - - - 45 148 45 148
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytoéw i pozyczek (279 571) (15 572) (339 634) (2) - (634 779) (634 779)
Wynik segmentu (brutto) 179 111 229 316 455 642 15 210 (6 768) 872 511 872 511
Podatek dochodowy (211 646) (211 646)
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy BRE Banku SA 641 602 641 602
Zysk netto przypadajacy na udziaty mniejszosci 19 263 19 263
Aktywa segmentu 28 822 880 32371 414 33 649 201 995 491 (5 796 545) 90 042 441 90 042 441
Zobowigzania segmentu 52 522 165 8 895 006 25 768 464 447 123 (4 667 602) 82 965 156 82 965 156
Pozostate pozycje segmentu
Naktady na srodki trwate i wartosci niematerialne (149 832) (24 149) (81 998) (981) - (256 960) i
Amortyzacja (121 267) (23 266) (88 872) (3 645) 132 (236 918) (236 918)
Pozostate pozycje bezgotéwkowe* 9 894 (177 675) 3037 138 (3 644) (168 250) ;
w tym: koszty bezgotéwkowe (77) (1037 423) 3) 1891 (1035 612)
przychody bezgotowkowe 9971 859 748 3040 138 (5 535) 867 362

* Pozostate pozycje bezgotowkowe obejmuja przychody i koszty z tytutu wyceny instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu oraz pozycji wymiany, jak rowniez

zmiane stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
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Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentoéw dziatalnosci Grupy BRE Banku

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku
(w tys. zt)

Korporacje i Rynki Finansowe

Uzgodnienie

Bankowos¢ sprawozdania z
: = detaliczna (w tym Pozostate Wytaczenia Razem Grupa sytuacji finansowej/
Klienci Korporacyjni zz:"‘;’:‘:\:::‘; private banking) rachunku zyskow i
i Instytucje . strat
Inwestycyjna

Wynik z tytutu odsetek 149 441 16 527 226 791 (478) (1744) 390 537 390 537
- sprzedaz klientom zewnetrznym 216 681 83 440 92 115 45 (1744) 390 537
- sprzedaz innym segmentom (67 240) (66 913) 134 676 (523) - -
Wynik z tytutu prowizji 78 777 19 513 67 293 (56) 8 366 173 893 173 893
- sprzedaz klientom zewnetrznym 76 514 20 832 68 236 (55) 8 366 173 893f::: : i
- sprzedaz innym segmentom 2263 (1319) (943) (1) - -
Wynik na dziatalnosci handlowej 31795 31076 35656 61 (2417) 96 171 96 171
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek (67 703) (5 870) (103 488) - - (177 061) (177 061)
Wynik segmentu (brutto) 1790 47 629 108 803 2756 (3 204) 157 774 157 774
Podatek dochodowy (35 183) (35 183)
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy BRE Banku SA 115 416 115 416
Zysk netto przypadajacy na udziaty mniejszosci 7175 7175
Aktywa segmentu 23 955 660 34970 363 28 873 331 1214 895 (4 262 868) 84 751 381 84 751 381
Zobowigzania segmentu 45718 412 10 334 968 27 030 246 612 149 (3 469 839) 80 225 936 80 225 936
Pozostate pozycje segmentu
Naktady na srodki trwate i wartosci niematerialne (23 424) (2 387) (5 185) (51) - (31 047)
Amortyzacja (31193) (4 785) (22 350) (968) 95 (59 201) (59 201)
Pozostate pozycje bezgotowkowe* 2240 (107 320) 1736 151 (2 417) (105 610)
w tym: koszty bezgotédwkowe (53) (1380 086) 6 930 (1373 209)

przychody bezgotowkowe 2293 1272 766 1736 151 (9 347) 1267 599

* Pozostate pozycje bezgotowkowe obejmuja przychody i koszty z tytutu wyceny instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu oraz pozycji wymiany, jak rowniez

zmiane stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
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5. Wynik z tytutu odsetek

od 01.01.2011 od 01.01.2010
za okres| o 31,03.2011 do 31.03.2010

Przychody z tytutu odsetek

otyeraceps sdtu 2 ey watster 631 226 596 799
Lokacyjne papiery wartosciowe 200 163 168 105
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe 33111 42 143
Dtuzne papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 20 215 10 746
Pozostate 6777 3965
Przychody z tytutu odsetek, razem 891 492 821758
Koszty odsetek

Z tytutu rozliczen z bankami i klientami (349 369) (397 949)
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych (18 179) (18 061)
Inne pozyczki (13 044) (12 103)
Pozostate (4 376) (3108)
Koszty odsetek, razem (384 968) (431 221)

Przychody z tytutu odsetek zwigzane z aktywami finansowymi, ktére utracity wartos¢, wyniosty 57 196 tys. zt (na

dzien 31 marca 2010 r.: 39 885 tys. zt).

6. Wynik z tytutu optat i prowizji

od 01.01.2011 od 01.01.2010
za okres| 4o 31,03.2011 do 31.03.2010

Przychody z tytutu optat i prowizji

Prowizje za obstuge kart ptatniczych 76 333 75 808
Optaty i prowizje z tytutu dziatalnosci kredytowej 65 282 55413
Prowizje z dziatalnosci ubezpieczeniowej 34 304 28 038
Optaty z tytutu dziatalnosci maklerskiej 27 567 27 563
Prowizje za prowadzenie rachunkow 29 042 23 894
Prowizje za realizacje przelewow 20 055 17 696
Prowizje z tytutu udzielonych gwarancji oraz operacji dokumentowych 9 689 12 386
Prowizje za posrednictwo w sprzedazy produktow zewnetrznych podmiotow finansowych 19 481 11423
Prowizje z dziatalnosci powierniczej 3 830 2 439
Optaty zwiazane z zarzadzaniem portfelem oraz pozostate optaty zwigzane

z zarzadzaniem 2916 2162
Pozostate 18 164 21736
Przychody z tytutu optat i prowizji, razem 306 663 278 558
Koszty z tytutu optat i prowizji

Koszty obstugi i ubezpieczenia kart ptatniczych (40 332) (48 065)
Koszty prowizji ptacone na rzecz podmiotow zewnetrznych za sprzedaz produktow Banku (18 430) (18 885)
Koszty prowizji z dziatalnosci ubezpieczeniowej (6 057) (3 463)
Uiszczone optaty maklerskie (9 417) (7 965)
Uiszczone pozostate optaty (25 039) (26 287)
Koszty z tytutu optat i prowizji, razem (99 275) (104 665)
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od 01.01.2011 od 01.01.2010
za okres| 4o 31,03.2011 do 31.03.2010

Prowizje z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej, w tym:

- Przychody z tytutu posrednictwa ubezpieczeniowego 30 720 24 695
- Przychody z tytutu administracji polis 3584 3343
Prowizje z dziatalnos$ci ubezpieczeniowej razem 34 304 28 038

7. Przychody z tytutu dywidend

od 01.01.2011 od 01.01.2010
za okres| o 31,03.2011 do 31.03.2010

Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 9 330

Przychody z tytutu dywidend, razem 9 330

8. Wynik na dziatalnosci handlowej

od 01.01.2011 od 01.01.2010
za okres| o 31,03.2011 do 31.03.2010

Wynik z pozycji wymiany 82 117 83 270
Roznice kursowe netto z przeliczenia 52 519 161 804
Zyski z transakcji minus straty 29 598 (78 534)
Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej 13 462 12 901
Instrumenty odsetkowe 12 519 8 349
Instrumenty kapitatowe 91) 1530
Instrumenty na ryzyko rynkowe 1034 3022
Wynik na dziatalnosci handlowej, razem 95 579 96 171

Wynik z pozycji wymiany obejmuje zyski i straty z transakcji spot i kontraktow terminowych, opcji, kontraktow
typu futures i przeliczonych aktywow i zobowiazan wyrazonych w walutach obcych. Wynik z operacji
instrumentami odsetkowymi obejmuje wynik z tytutu obrotu instrumentami rynku pienieznego, wynik z
kontraktow swap dla stop procentowych, opcji i innych instrumentéow pochodnych. Wynik z operacji
instrumentami kapitatowymi obejmuje wycene oraz wynik z tytutu globalnego obrotu kapitatowymi papierami
wartosciowymi. Wynik z operacji instrumentami na ryzyko rynkowe obejmuje wynik z kontraktow futures na
obligacje, na indeks, opcji na papiery wartosciowe, indeksy gietdowe i kontrakty futures, wynik z transakcji
terminowych na papiery wartosciowe oraz wynik z kontraktow futures towarowy i swap towarowy.

9. Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych

od 01.01.2011 od 01.01.2010
zaokres|  do 31.03.2011 do 31.03.2010

Sprzedaz/wykup przez emitenta aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 158
Utrata wartosci kapitatowych papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy (4 452)
Zyski i straty z lokacyjnych papieréow wartosciowych, razem (4 294) -

Utrata wartosci kapitatowych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy w kwocie 4 452 tys. zt dotyczy
zmniejszenia wyceny spotki Magyar Factor zRt. w zwiazku z zakwalifikowaniem spotki do aktywow trwatych
(grupy aktywow) przeznaczonych do sprzedazy.
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10. Pozostate przychody operacyjne

od 01.01.2011 od 01.01.2010
za okres| 4o 31,03.2011 do 31.03.2010

Przychody z tytutu sprzedazy lub likwidacji srodkow trwatych, wartosci

. - . - . 22 635 18 216
niematerialnych, aktywow do zbycia oraz zapasow
Przychody ze sprzedazy ustug 11 425 13 653
Przychody z dziatalnosci ubezpieczeniowej netto 18 267 11 621
Przychody z tytutu rozwigzania rezerw na przyszte zobowigzania 596 116
Przychody z tytutu odzyskanych naleznosci przedawnionych, umorzonych 1309 104
i niesciagalnych
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 133 124
Pozostate 4552 8297
Pozostate przychody operacyjne, razem 58 917 52 131

Przychody z tytutu sprzedazy lub likwidacji srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych, aktywéw do zbycia oraz
zapasow obejmuja gtownie przychody spotki BRE.locum uzyskane z dziatalnosci deweloperskiej.

Przychody ze sprzedazy ustug dotycza ustug niebankowych.

Na kwote przychodow z dziatalnosci ubezpieczeniowej netto sktadaja sie przychody z tytutu sktadek, reasekuracji
i koasekuracji, pomniejszone o wyptacone odszkodowania i koszty likwidacji oraz skorygowane o zmiany stanu
rezerw na odszkodowania, zwiazane z dziatalnoscia ubezpieczeniowa prowadzong w ramach Grupy BRE Banku SA.

Ponizej przedstawiono przychody z dziatalnosci ubezpieczeniowej za pierwszy kwartat 2011 roku i pierwszy

kwartat 2010 roku.

od 01.01.2011]  od 01.01.2010
zaokres| 4o 31.03.2011| do 31.03.2010

Przychody z tytutu sktadek
- Sktadki przypisane 27 153 21512
- Zmiana stanu rezerwy sktadki 4569 1528
Sktadki zarobione 31722 23 040
Udziat reasekuratorow
- Udziat reasekuratorow w sktadkach przypisanych (10 572) (9 008)
- Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerwy sktadki 1655 1882
Sktadki zarobione na udziale reasekuratoréw (8917) (7 126)
Sktadki zarobione netto 22 805 15914
Odszkodowania i $wiadczenia
- O.cisz!(od(?Yvanla i Swiadczenia wyptacone w biezacym roku wraz z kosztami (8 497) (6 847)
likwidacji brutto
- Zmiana stanu rezerwy na odszkodowania i $wiadczenia wyptacone w biezacym
Sl (2 156) (3 559)
roku wraz z kosztami likwidacji brutto
- Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone w biezacym roku wraz z kosztami
oL . 6219 5230
likwidacji na udziale reasekuratora
- Zmiana stanu rezerwy na odszkodowania i $wiadczenia wyptacone w biezacym
s . 394 1066
roku wraz z kosztami likwidacji na udziale reasekuratora
Odszkodowania i Swiadczenia netto (4 040) (4 110)
- Pozostate koszty na udziale wtasnym (405) (190)
- Pozostate przychody operacyjne 15 7
- Koszty ekspertyz i atestow przy ocenie ryzyka (108)
Przychody z dziatalnosci ubezpieczeniowej netto 18 267 11 621
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11. Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek

od 01.01.2011 od 01.01.2010
zaokres| 4o 31.03.2011 do 31.03.2010

Odpisy netto na naleznosci od bankow 8 007 (5 126)
Odpisy netto na zobowiazania warunkowe wobec bankow - (192)
Odpisy netto na kredyty i pozyczki udzielone klientom (123 646) (180 095)
Odpisy netto na zobowiazania warunkowe wobec klientow 1529 8 352
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek (114 110) (177 061)

12. Ogélne koszty administracyjne

I (5000 e
zaokres| 4o 31,03.2011] do 31.03.2010
Koszty pracownicze (190 490) (159 291)
Koszty rzeczowe (136 505) (120 228)
Podatki i optaty (8 275) (7 324)
Sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (12 696) (5279)
Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (1108) (1 404)
Pozostate (709) (1411)
Ogolne koszty administracyjne, razem (349 783) (294 937)

Ponizej przedstawiono koszty pracownicze poniesione w pierwszym kwartale 2011 roku i w pierwszym kwartale

2010 roku.
od 01.01.2011 od 01.01.2010
za okres do 31.03.2011 do 31.03.2010

Koszty wynagrodzen (154 632) (130 316)
Koszty ubezpieczen spotecznych (26 593) (21 586)
Koszty swiadczen emerytalnych (147) (147)
Wynagrodzenie dotyczace ptatnosci w formie akcji, w tym: (2 105) (1 550)
- ptatnosci w formie akcji rozliczane w opcjach na akcje BRE Banku SA (2 105) (1 550)
Pozostate swiadczenia na rzecz pracownikow (7 013) (5 692)
Koszty pracownicze, razem (190 490) (159 291)

13. Pozostate koszty operacyjne

0d 01.01.2011]  0d 01.01.2010
zaokres|  4g31,03.2011] do 31.03.2010

:I(()ts;\fj/éi tzl/(t)uzl;ysg;zsf:zi);izzsgl\fvwidacji srodkow trwatych, wartosci niematerialnych, (19 708) (15 849)
Odpisy z tytutu rezerw na przyszte zobowiagzania (2 108)

Przekazane darowizny (3062) (2 821)
Zaptacone odszkodowania, kary i grzywny (168) (29)
Koszty z tytutu utworzonych rezerw na pozostate naleznosci (poza kredytowymi) (369) (141)
Koszty sprzedazy ustug (332) (179)
Kf)s'zt.y Z tytutu spisanych naleznosci i zobowiazan przedawnionych, umorzonych i 281) (37)
niesciagalnych

Pozostate koszty operacyjne (6 610) (5033)
Pozostate koszty operacyjne, razem (32 638) (24 089)

Koszty z tytutu sprzedazy lub likwidacji srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych, aktywow do zbycia oraz
zapasow obejmuja gtownie koszty spotki BRE.locum zwiazane z dziatalnoscia deweloperska.

Koszty sprzedazy ustug dotycza ustug niebankowych.
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14. Zysk na jedna akcje

Zysk na jedna akcje za 3 miesiace - dane skonsolidowane Grupy BRE Banku SA

od 01.01.2011 od 01.01.2010
za okres| 45 31,03.2011 do 31.03.2010

Podstawowy:

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy BRE Banku SA 229 708 115 416
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 42 086 674 29 690 882
Podstawowy zysk netto na akcje (wyrazony w ztotych na jedna akcje) 5,46 3,89
Rozwodniony:

Zgz&;:;:z&rgzgzﬁ:ﬂq:: Zlfc?l;cjonariuszy BRE Banku SA, zastosowany przy ustalaniu 229 708 115 416
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 42 086 674 29 690 882
Korekty na:

- opcje na akcje 46 834 42 719
Wazona $rednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje 42 133 508 29 733 601
Rozwodniony zysk netto na akcje (wyrazony w ztotych na jedna akcje) 5,45 3,88

Zysk na jedna akcje za 3 miesiace - dane jednostkowe BRE Banku SA

od 01.01.2011 od 01.01.2010
Za okres|
do 31.03.2011 do 31.03.2010

Podstawowy:

Zysk netto 219 652 78 423
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 42 086 674 29 690 882
Podstawowy zysk netto na akcje (wyrazony w ztotych na akcje) 5,22 2,64
Rozwodniony:

Zysk netto zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje 219 652 78 423
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 42 086 674 29 690 882
Korekty na:

- opcje pracownicze na akcje 46 834 42719
Wazona srednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje 42 133 508 29 733 601
Rozwodniony zysk netto na akcje (wyrazony w ztotych na jedna akcje) 5,21 2,64

15. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa zastawione

31.03.2010

Dtuzne papiery wartosciowe: 2 348 155 2573 202 1180 309
cestows (ramakete sel oy backrepon w s+ preedmoter swsots|  ra07ors 71543
- obligacje rzadowe bedace przedmiotem zastawu (transakcje sell buy back/repo) 488 040 1011 107 496 211
- bony skarbowe bedace przedmiotem zastawu (transakcje sell buy back/repo) 86 547 7 551 19 676
Pozostate dtuzne papiery wartosciowe 302 930 265 269 269 961
Kapitatowe papiery wartosciowe: 10 988 11112 9 965
- notowane 4389 4697 9 965
- nie notowane 6 599 6 415

Dtuzne i kapitatowe papiery wartosciowe razem, w tym: 2 359 143 2 584 314 1190 274
- Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 1784 556 1565 656 674 387
- Aktywa zastawione 574 587 1018 658 515 887
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Powyzsza nota nie obejmuje aktywow zastawionych, ktore sa klasyfikowane do lokacyjnych papierow
wartosciowych (Nota 17).

16. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Kredyty i pozyczki udzielone klientom indywidualnym 33 534 755 33 658 660 28 760 913
Kredyty i pozyczki udzielone klientom korporacyjnym 24 634 111 25 570 342 22 574 442
Kredyty i pozyczki udzielone sektorowi budzetowemu 1936 222 1923019 1083735
Inne naleznosci 620 018 668 115 620 696
Kredyty i pozyczki (brutto) udzielone klientom 60 725 106 61820 136 53 039 786
Rezerwa utworzona na naleznosci od klientow (wielkos¢ ujemna) (2 531 220) (2 449 771) (2 134 158)
Kredyty i pozyczki (netto) udzielone klientom 58 193 886 59 370 365 50 905 628
Krotkoterminowe (do 1 roku) 20987 104 22 204 611 18 249 774
Dtugoterminowe (powyzej 1 roku) 37 206 782 37 165 754 32 655 854

W pozycji kredyty i pozyczki udzielone klientom indywidualnym Grupa prezentuje kredyty udzielone
mikroprzedsiebiorstwom obstugiwanym przez Bankowosc¢ Detaliczng BRE Banku (mBank i Multibank).

Wartos¢ kredytow udzielonych mikroprzedsiebiorstwom w prezentowanych okresach sprawozdawczych wynosi:
31 marca 2011 r. - 3 018 300 tys. zt, 31 grudnia 2010 r. - 2 935 600 tys. zt, 31 marca 2010 r. - 2 672 500 tys. zt.

Rezerwy na utrate wartosci kredytéw i pozyczek

Poniesione, ale nie zidentyfikowane straty

Zaangazowanie bilansowe brutto 57 309 606 58 534 978 50 327 117
Rezerwy na utrate wartosci ekspozycji analizowanych portfelowo (220 845) (215 893) (222 854)
Zaangazowanie bilansowe netto 57 088 761 58 319 085 50 104 263
Naleznosci, ktore utracity wartosc

Zaangazowanie bilansowe brutto 3415 500 3285158 2712 669
Rezerwy na utrate wartosci ekspozycji analizowanych indywidualnie (2 310 375) (2 233 878) (1911 304)
Zaangazowanie bilansowe netto 1105 125 1051 280 801 365

17. Lokacyjne papiery wartosciowe oraz aktywa zastawione

Dtuzne papiery wartosciowe: 17 881 996 19 379 918 17 965 700
Notowane, w tym: 17 881 996 19290 173 17 910 522
- obligacje rzadowe bedace przedmiotem zastawu (transakcje sell buy back/repo) 648 374 - 2222 413
- obligacje rzadowe bedace przedmiotem zastawu (zabezpieczenie kredytu) 608 808 613 757 369 060
- obligacje rzadowe bedace przedmiotem zastawu (BFG) 181 174 176 542 146 702
- bony skarbowe bedace przedmiotem zastawu (BFG) 16 434 21 846 37 081
- bony skarbowe bedace przedmiotem zastawu (transakcje sell/buy back/repo) 532 703 - -
Nie notowane - 89 745 55178
Kapitatowe papiery wartosciowe: 194 982 194 915 142 054
- notowane 179 653 179 828 14 306
- nie notowane 15 329 15 087 127 748
Lokacyjne papiery wartosciowe oraz aktywa zastawione razem, w tym: 18 076 978 19 574 833 18 107 754
- Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 16 089 485 18 762 688 15332 498
- Aktywa zastawione 1987 493 812 145 2775 256
Krétkoterminowe (do 1 roku) 8 374 501 10 502 379 9 556 499
Dtugoterminowe (powyzej 1 roku) 9 702 477 9 072 454 8551 255

Zaprezentowana powyzej wartos¢ kapitatowych papierow wartosciowych na dzien 31 marca 2011 roku obejmuje
rezerwy utworzone z tytutu utraty wartosci w wysokosci 13 257 tys. zt (31 grudnia 2010 r. - 13 257 tys. zt,
31 marca 2010 r. - 306 tys. zt).
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Na dzien 31 marca 2011 roku kapitatowe papiery wartosciowe notowane obejmuja wartos¢ godziwa akcji PZU SA

w kwocie 168 449 tys. zt (31 grudnia 2010 r. - 168 212 tys. zt).

Powyzsza nota obejmuje obligacje rzadowe i bony skarbowe pod zastaw BFG, bony skarbowe i lokacyjne
obligacje rzadowe bedace przedmiotem zastawu w transakcjach sell buy back/repo oraz obligacje rzadowe
stanowiace zabezpieczenie kredytu otrzymanego z Europejskiego Banku Inwestycyjnego, ktore wykazane sa w

bilansie w oddzielnej pozycji ,,Aktywa zastawione”.

18. Wartosci niematerialne

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 966 1452 1871
Wartos$c¢ firmy 4728 7137 7137
Patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 309 931 333 317 343 094
- oprogramowanie komputerowe 257 014 279 355 284 166
Inne wartosci niematerialne 9 847 10 057 1692
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania 72 494 75 874 71 830
Wartosci niematerialne, razem 397 966 427 837 425 624

19. Rzeczowe aktywa trwate

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010

Srodki trwate, w tym: 713 092 733 648 745 102
- grunty 1 867 1 867 18 685
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 231792 237 487 239 013
- urzadzenia 128 107 132 444 131 804
- $rodki transportu 191 741 194 824 170 806
- pozostate srodki trwate 159 585 167 026 184 794
Srodki trwate w budowie 40 256 43972 23 554
Rzeczowe aktywa trwate, razem 753 348 777 620 768 656
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20. Zobowiazania wobec klientow

Klienci indywidualni: 25517 933 25 068 308 26 487 899
Srodki na rachunkach biezacych 15 808 085 15 642 036 16 214 372
Depozyty terminowe 9 665 977 9 388 109 10 223 440
Inne zobowiazania (z tytutu) 43 871 38163 50 087
- zobowiazania z tytutu zabezpieczen pienieznych 28 084 24 048 36 541
- pozostate 15 787 14 115 13 546
Klienci korporacyjni: 19902 171 21 423 190 17 738 183
Srodki na rachunkach biezacych 10 727 866 9 682 381 8 472 569
Depozyty terminowe 5983 532 7 967 060 7 397 600
Kredyty i pozyczki otrzymane 470 897 473 606 272 685
Transakcje repo 2 280 366 2708 164 933 573
Inne zobowiazania (z tytutu) 439 510 591 979 661 756
- zobowiazania z tytutu zabezpieczen pienieznych 339 873 382 141 322 045
- pozostate 99 637 209 838 339 711
Klienci sektora budzetowego: 950 297 928 559 705 365
Srodki na rachunkach biezacych 243 209 896 407 68 575
Depozyty terminowe 699 789 22 141 635 319
Inne zobowiazania (z tytutu) 7299 10 011 1471
- pozostate 7 299 10 011 1471
Zobowiagzania wobec klientow, razem 46 370 401 47 420 057 44 931 447
Krotkoterminowe (do 1 roku) 44 826 080 45 891 264 43 778 368
Dtugoterminowe (powyzej 1 roku) 1544 321 1528793 1153 079

W  pozycji zobowigzania wobec klientéw indywidualnych Grupa prezentuje zobowiazania wobec
mikroprzedsiebiorstw obstugiwanych przez Bankowosc Detaliczng BRE Banku (mBank i Multibank).

Wartos¢ zobowigzan z tytutu srodkéow na rachunkach biezacych i depozytow terminowych przyjetych od
mikroprzedsigebiorstw w prezentowanych okresach sprawozdawczych wynosi odpowiednio: 31 marca 2011 r. -
1739 700 tys. zt, 31 grudnia 2010 r. -1 958 300 tys. zt, 31 marca 2010 r. - 1 712 400 tys. zt.

21. Aktywa i zobowiazania przeznaczone do sprzedazy

W zwiazku z zamiarem sprzedazy przez BRE Bank akcji spotek zaleznych Intermarket Bank AG i Magyar Factor
ZRt., zgodnie z zasadami opisanymi w Nocie 2.21 ,Not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego” Grupa zaklasyfikowata obie spotki do aktywow trwatych (grup do zbycia) przeznaczonych do
sprzedazy na dzien 31 marca 2011 roku.

W dniu 8 kwietnia 2011 roku pomiedzy spotkami Grupy BRE Banku i spotkami Erste Group zostata zawarta wiazaca
przedwstepna umowa sprzedazy posiadanych przez Grupe akcji spotek Intermarket Bank AG i Magyar Factor zRt.
Informacje na temat tej umowy zostaty przedstawione w punkcie 9 ,,Wybranych danych objasniajacych”.

Ponizej przedstawiono dane finansowe dotyczace aktywdw trwatych (grup do zbycia) przeznaczonych do
sprzedazy wedtug stanu na dzien 31 marca 2011 roku.
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Sprawozdawczosci Finansowej za | kwartat 2011 roku (w tys. zt)
Kasa, operacje z bankiem centralnym 4203
Naleznosci od bankow 17 025
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 1191 920
Lokacyjne papiery wartosciowe 4653
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 321
Wartosci niematerialne 9163
Rzeczowe aktywa trwate 5900
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 718
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 334
Inne aktywa 17 130
Aktywa razem 1251 367
N R
Zobowiazania wobec innych bankow 597 316
Zobowiazania wobec klientow 176 704
Pozostate zobowiazania 41 652
Biezace zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 4630
Rezerwy 12 232
Zobowigzania razem 832534
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Wybrane dane objasniajace

1. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Prezentowany skonsolidowany raport za | kwartat 2011 roku spetnia wymogi Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci (MSR) 34 ,,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa” odnoszacego sie do srodrocznych raportow
finansowych.

2. Jednolitos¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy sporzadzaniu raportu
kwartalnego i ostatniego rocznego sprawozdania finansowego

Szczegotowy opis zasad rachunkowosci Grupy przedstawiono w punkcie 2 i 3 Not do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2011 roku. Zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe zastosowano
w sposob ciagty w odniesieniu do wszystkich okresow prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

3. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci
W dziatalnosci Grupy nie wystepujg istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym lub majace charakter
cykliczny.

4. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sa niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany
wplyw

W I kwartale 2011 roku powyzsze pozycje nie wystapity.
5. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktoére byty podawane w poprzednich okresach

srodrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w
poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw na biezacy okres srédroczny

W | kwartale 2011 roku nie wystapity istotne zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich okresach
obrotowych.

6. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

W I kwartale 2011 roku BRE Bank Hipoteczny wyemitowat i wykupit obligacje na kwote 95 000 tys. zt.

7. Wyptacone (lub zadeklarowane) dywidendy tacznie lub w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na
akcje zwykte i pozostate akcje

Zgodnie z uchwata w sprawie podziatu zysku za 2010 rok, podjeta w dniu 30 marca 2011 roku przez XXIV
Zwyczajne Walne Zgromadzenie BRE Banku SA, dywidenda za rok 2010 nie zostanie wyptacona.

8. Wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci

Wyniki przypadajace na poszczegblne segmenty dziatalnosci Grupy, na poziomie skonsolidowanym,
przedstawione zostaty w Nocie 4 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2011 roku.

9. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu | kwartatu 2011 roku, ktore nie zostaty odzwierciedlone
w sprawozdaniu finansowym

W dniu 8 kwietnia 2011 roku pomiedzy spotkami Grupy BRE Banku i spotkami Erste Group zostata zawarta wiazaca
przedwstepna umowa sprzedazy, na mocy ktorej Grupa sprzeda posiadane udziaty w spotkach Intermarket Bank
AG i Magyar Factor zRt. na rzecz spotek Erste Group oraz nabedzie od Intermarket Bank AG posiadane przez
niego akcje spotek Polfactor SA i Transfinance a.s.

W wyniku transakcji Grupa BRE Banku bedzie wytacznym wtascicielem spotek Polfactor SA i Transfinance a.s.,
zajmujacych czotowa pozycje na rynku faktoringu w Polsce i Czechach.

Celem transakcji jest uporzadkowanie dziatalnosci faktoringowej Grupy. Grupa skoncentruje sie na operacjach w
Polsce i na rynku czeskim, gdzie od kilku lat jest obecna poprzez operacje bankowe oddziatu mBanku.

Finalizacja transakcji spodziewana jest jesienia 2011 roku, po spetnieniu warunkow zawieszajacych i uzyskaniu
zgod organow nadzorujacych.

10. Skutek zmian w strukturze jednostki w | kwartale 2011 roku, tacznie z potaczeniem jednostek
gospodarczych, przejeciem Ilub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych,
restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci

B W dniu 31 stycznia 2011 roku, na podstawie umowy zawartej w dniu 26 stycznia 2011 roku pomiedzy spotka
BRE Holding, w 100% zalezna od BRE Banku SA, a spotka Commerz Real, w 100% zalezna od Commerzbank AG,
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BRE Holding dokonat zakupu od Commerz Real 49,996% udziatow spotki BRE Leasing. Cena zakupu udziatow
wyniosta 17 144 tys. EUR (réwnowartos¢ 66 876 tys. zt). Po transakcji Grupa BRE Banku posiada 100%
udziatéw w spoétce BRE Leasing.

W zwiazku z powyzsza transakcja, w dniu 27 stycznia 2011 roku, nastapito podwyzszenie kapitatow w BRE
Holding o kwote 67 276 tys. zt, przy czym wszystkie nowe udziaty w BRE Holding zostaty objete przez BRE
Bank SA.

B W zwiazku z zamiarem sprzedazy akcji spotek Intermarket Bank AG i Magyar Factor zRt, zgodnie z zasadami
opisanymi w Nocie 2.21 ,Not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego” Grupa
zaklasyfikowata obie spotki do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy.

Szczegotowe informacje dotyczace aktywow trwatych (grup do zbycia) przeznaczonych do sprzedazy zostaty
zaprezentowane w Nocie 21 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

11. Zmiany zobowiazan warunkowych

W | kwartale 2011 roku nie miaty miejsca zmiany zobowiazan pozabilansowych o charakterze kredytowym

tj. gwarancji, akredytyw oraz kwot niewykorzystanych kredytéw, ktore nie wynikatyby z biezacej dziatalnosci

operacyjnej Grupy. Nie wystapit tez pojedynczy przypadek udzielenia gwarancji badz innego zobowiazania

warunkowego o znaczacej dla Grupy wartosci.

12. Odpisanie wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenie takich odpisow

Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie.

13. Dokonywanie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwracanie odpisow z tego tytutu

Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie.

14. Rozwiazanie rezerw na koszty restrukturyzacji

Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie.

15. Nabycia i zbycia pozycji rzeczowych aktywoéow trwatych

W | kwartale 2011 roku nie miaty miejsca znaczace transakcje nabycia badz zbycia rzeczowych aktywow trwatych,
poza transakcjami typowymi dla prowadzonej przez spotki Grupy dziatalnosci leasingowej i deweloperskiej.

16. Poczynione zobowiazania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie.

17. Korekty btedéw poprzednich okresow

W | kwartale 2011 roku nie dokonywano korekty btedow okresow poprzednich.

18. Niesptacenie lub naruszenie umowy pozyczki i niepodjecie dziatan naprawczych

Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie.

19. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw za
dany rok, w s$wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do danych
prognozowanych

BRE Bank nie podawat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych na 2011 rok. Przekazany
raportem biezacym nr 8/2010 opis przyjetej strategii rozwoju Grupy BRE Banku SA na lata 2010 - 2012, nie
stanowi prognozy wynikéw finansowych ani ich szacunkéw w odniesieniu do Banku i Grupy BRE Banku, o ktérych
mowa w § 5 ust. 1 pkt 25 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z
2009 r. Nr 33, poz. 259).
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20. Zarejestrowany kapitat akcyjny

taczna liczba akcji zwyktych na dzien 31 marca 2011 roku wyniosta 42 086 674 sztuk (31 marca 2010 r.:
29 690 882 sztuk) o wartosci nominalnej 4 zt na akcje (31 marca 2010 r.: 4 zt kazda). Wszystkie wyemitowane
akcje sa w petni optacone.

ZAREJESTROWANY KAPITAL Al Y (STRUKTU

Wartos¢ serii / emisji Rok

Rodzaj akcji uprzywile_?f)wania ograniczenii Liczba akcji wg w.artoéc.i Sposob pokrycia kapitatu =i
akcji praw do akcji nominalnej

zwykte na okaziciela* - - 9 978 500 39914000 w catosci optacone gotowka 1986
imienne zwykte* - - 21 500 86 000| w catosci optacone gotowka 1986
zwykte na okaziciela - - 2 500 000 10 000 000| w catosci optacone gotowka 1994
zwykte na okaziciela - - 2 000 000 8000 000f w catosci optacone gotowka 1995
zwykte na okaziciela - - 4500 000 18 000 000| w catosci optacone gotowka 1997
zwykte na okaziciela - - 3800 000 15200 000] w catosci optacone gotowka 1998
zwykte na okaziciela - - 170 500 682 000 w catosci optacone gotowka 2000
zwykte na okaziciela - - 5742 625 22970 500 w catosci optacone gotowka 2004
zwykte na okaziciela - - 270 847 1083 388| w catosci optacone gotowka 2005
zwykte na okaziciela - - 532 063 2128 252 w catosci optacone gotowka 2006
zwykte na okaziciela - - 144 633 578 532| w catosci optacone gotowka 2007
zwykte na okaziciela - - 30 214 120 856 w catosci optacone gotowka 2008
zwykte na okaziciela - - 12 395792 49 583 168| w catosci optacone gotowka 2010
Liczba akcji, razem 42 086 674
Zarejestrowany kapitat akcyjny, razem 168 346 696
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 4

* Stan akcji na dzien bilansowy

21. Znaczace pakiety akcji
W | kwartale 2011 roku nie byto zmian w strukturze wtasnosci znaczacych pakietow akcji Banku.

Akcjonariuszem posiadajacym powyzej 5% kapitatu zaktadowego i ogotu gtosow na walnym zgromadzeniu jest
Commerzbank Auslandsbanken Holding AG, ktory na dzien 31 marca 2011 roku posiadat 69,7439% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na walnym zgromadzeniu BRE Banku SA (na dzien 31 grudnia 2010 roku - 69,7439%).

22. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Banku oraz uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Liczba akcji posiadanych w| Liczba akcji nabytych od dnia] Liczba akcji zbytych od dnia] Liczba akcji posiadanych na
dniu przekazania raportu za IV przekazania raportu za IV| przekazania raportu za IV] dzien przekazania raportu za |
kwartat 2010 r. kwartat 2010 r. do dnial kwartat 2010 r. do dnial kwartat 2011 r.

przekazania raportu za | przekazania raportu za |

kwartat 2011 r. kwartat 2011 r.

Zarzad Banku

Cezary Styputkowski
Karin Katerbau 1176 - - 1176

Wiestaw Thor

Hans-Dieter Kemler

Jarostaw Mastalerz - -
Christian Rhino 2919 - - 2919

1.
2.
3.
4. Przemystaw Gdanski
5.
6.
7.

Na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2010 roku i na dzien przekazania raportu za | kwartat 2011 roku
Cztonkowie Zarzadu nie posiadali i nie posiadaja opcji na akcje Banku.

Na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2010 roku i na dzien przekazania raportu za | kwartat 2011 roku Pan
Andre Carls, Cztonek Rady Nadzorczej BRE Banku SA, posiadat 1 635 akcji Banku.

Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej BRE Banku SA nie posiadali i nie posiadaja akcji Banku ani opcji na akcje
Banku.
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23. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Na dzien 31 marca 2011 roku Bank nie prowadzit postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta. Ponadto
taczna wysokos¢ roszczen we wszystkich toczacych sie na dzien 31 marca 2011 roku postepowaniach przed
sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowiazan emitenta lub jednostki od niego zaleznej rowniez nie przekroczyta 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Informacje na temat najwiekszych postepowan dotyczacych zobowigzan warunkowych emitenta

1. Sprawa z powodztwa Bank Leumi i Migdal Insurance Company przeciwko Bankowi o odszkodowanie

W chwili obecnej przeciwko BRE Bankowi w Sadzie w Jerozolimie toczy sie postepowanie z powodztwa Banku
Leumi i towarzystwa ubezpieczeniowego ubezpieczajacego Bank Leumi, Migdal Insurance Company,
o0 odszkodowanie w wysokosci 13,5 mln USD, (co stanowi wedtug sredniego kursu NBP na dzien 31 marca
2011 roku kwote 38,1 mln zt). Przedmiotowy proces poczatkowo toczyt sie z powodztwa Art-B Spotka
Z ograniczona odpowiedzialnoscia Eksport - Import w Katowicach, w likwidacji (,,Art-B”) przeciwko gtownemu
pozwanemu Bankowi Leumi, zas BRE Bank byt przypozwany przez Bank Leumi. Z uwagi na zawarcie ugody
pomiedzy Art-B i Bankiem Leumi oraz Migdal Insurance Company, na mocy ktérej Art-B otrzymat od Banku
Leumi oraz Migdal Insurance Company kwote 13,5 mln USD, Bank Leumi oraz Migdal Insurance Company zadaja
od BRE Banku zwrotu zaptaconej na rzecz Art-B kwoty 13,5 mln USD. Odpowiedzialno$¢ BRE Banku w stosunku
do Banku Leumi oraz Migdal Insurance Company ma charakter regresowy.

2. Sprawa z powoddztwa Banku BPH SA (,,BPH”) przeciwko Garbary Sp. z o.0. (,,Garbary”)

Powodztwo zostato wniesione w dniu 17 lutego 2005 roku przez BPH. Wartos¢ przedmiotu sporu okreslona
zostata na kwote 42 854 tys. zt. Przedmiotem sporu jest uznanie za bezskuteczne czynnosci zwigzanych
z zawiazaniem spotki Garbary oraz wniesieniem do niej aportu. Spor koncentruje sie na okresleniu wartosci
uzytkowania wieczystego gruntu wraz z posadowionymi na nim budynkami, ktére zostaty wniesione przez ZM
Pozmeat SA jako aport do spotki Garbary na pokrycie udziatow w kapitale zaktadowym o wartosci 100 000
tys. zt. W dniu 6 czerwca 2006 roku Sad Okregowy w Poznaniu Wydziat IX Gospodarczy wydat wyrok oddalajacy
w catosci powodztwo powoda. Od wyroku Sadu Okregowego powdd wnidst apelacje. Sad Apelacyjny w dniu
6 lutego 2007 roku oddalit apelacje powoda. Powdd wnidst od wyroku Sadu Apelacyjnego skarge kasacyjna.
Sad Najwyzszy w dniu 2 pazdziernika 2007 roku uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania. Po ponownym rozpoznaniu sprawy Sad Apelacyjny w dniu 4 marca 2008 roku uchylit
wyrok Sadu Okregowego w Poznaniu i przekazat sprawe temu Sadowi do ponownego rozpoznania. W dniu 16
wrzesnia 2010 roku Sad Okregowy w catosci oddalit powddztwo, wyrok nie jest prawomocny. W dniu 19
pazdziernika 2010 roku BPH ztozyt apelacje od przedmiotowego wyroku. W dniu 24 lutego 2011 roku Sad
Apelacyjny wydat postanowienie o uchyleniu wyroku i umorzeniu postepowania z udziatem Banku Pekao SA
(przystapit do postepowania jako nastepca prawny BPH) z uwagi na brak legitymacji procesowej po stronie
tego banku. Sprawa zostaje zwrocona do sadu pierwszej instancji, w ktorej bedzie kontynuowana z udziatem
BPH w charakterze powoda.

3. Sprawa z powoddztwa Banku BPH SA przeciwko Bankowi oraz Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. (,,TTI”)

Powodztwo zostato wniesione w dniu 17 listopada 2007 roku przez BPH o zaptate odszkodowania w kwocie
34 880 tys. zt z odsetkami ustawowymi od dnia 20 listopada 2004 roku do dnia zaptaty, z tytutu rzekomych
czynow niedozwolonych polegajacych na tym, iz w sytuacji grozacej ZM Pozmeat SA niewyptacalnosci doszto
do wyzbycia sie przez ten podmiot na rzecz TTI istotnego sktadnika majatku w postaci wszystkich udziatow
w kapitale zaktadowym Garbary Sp. z 0.0. (poprzednio Milenium Center Sp. z 0.0.).

Bank ztozyt odpowiedz na pozew, w ktorym wniost o oddalenie pozwu z powodu braku podstaw prawnych do
jego uwzglednienia. Postanowieniem z dnia 1 grudnia 2009 r. Sad zawiesit postepowanie do czasu zakonczenia
postepowania upadtosciowego spotki Pozmeat. W dniu 26 stycznia 2011 roku sad wydat postanowienie o
podjeciu zawieszonego postepowania z uwagi na zakonczenie postepowania upadtosciowego.

4. Roszczenia klientow Interbrok

Do dnia 27 kwietnia 2011 roku do Banku zwrocity sie 153 podmioty, ktore byty w przesztosci klientami spotki
Interbrok Investment E. Drozdz i Spotka Spdtka jawna (dalej zwana Interbrok), i za posrednictwem Sadu
Rejonowego w Warszawie zawezwaty Bank do proby ugodowej na taczna kwote 296 461 tys. zt. Ponadto do
dnia 27 kwietnia 2011 r. wptyneto do Banku 8 pozwdw o odszkodowania bytych klientow Interbrok na taczna
kwote 800 tys. zt, z zastrzezeniem iz roszczenia moga ulec rozszerzeniu do tacznej kwoty 5 950 tys. zt.
Powodowie zarzucaja Bankowi pomocnictwo w sprzecznym z prawem dziataniu Interbrok, ktore wyrzadzito
Powodom szkode. We wszystkich sprawach Bank wnosi o oddalenie powddztwa w catosci, nie zgadzajac sie z
zawartymi w pozwach zarzutami. Analiza prawna powyzszych zadan wskazuje, iz brak jest istotnych
przestanek, ktore pozwalatyby na przyjecie odpowiedzialnosci Banku w przedmiotowej sprawie. W zwiazku
z tym Grupa BRE Banku SA nie utworzyta rezerw na powyzsze roszczenia. Sad Okregowy w Warszawie
rozstrzygnat wymienione sprawy sadowe iwe wszystkich sprawach oddalit powodztwo. Jeden
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z przedmiotowych wyrokéw uprawomocnit sie na skutek wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia
4 marca 2010 roku oddalajacego apelacje powoda. Kolejny z wymienionych wyrokow zostat uchylony przez Sad
Apelacyjny w dniu 21 grudnia 2010 roku i sprawa zostata przekazana do ponownego rozpoznania Sadowi
Okregowemu w Warszawie. W pozostatych 6 sprawach wyrok Sadu Okregowego w Warszawie nie jest
prawomocny.

5. Pozew zbiorowy przeciwko BRE Bankowi

W dniu 4 lutego 2011 roku doreczono Bankowi pozew zbiorowy wniesiony do Sadu Okregowego w todzi w dniu
20 grudnia 2010 roku przez Miejskiego Rzecznika Konsumentow jako reprezentanta grupy 835 osob fizycznych -
klientow bankowosci detalicznej Banku.

W pozwie zazadano ustalenia odpowiedzialnosci Banku za nienalezyte wykonywanie umoéw o kredyty
hipoteczne. W szczegélnosci zarzucono, iz Bank niewtasciwe stosowat postanowienia uméw dotyczacych
zmiany oprocentowania, a mianowicie, ze Bank nie obnizat oprocentowania kredytu, mimo, iz zdaniem
powoda byt do tego zobowiazany.

Bank nie zgadza sie z powyzszymi zarzutami. W dniu 18 lutego 2011 roku zostata ztozona odpowiedz na pozew,
w ktoérej Bank wnidst o oddalenie powoddztwa w catosci. Sprawa jest w toku.

Na dzien 31 marca 2011 roku Bank nie prowadzit postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta. Natomiast
taczna wysokos¢ roszczen we wszystkich toczacych sie na dzien 31 marca 2011 roku postepowaniach przed
sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
wierzytelnosci emitenta nie przekroczyta 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Podatki

W dniach od 24 wrzesnia do 5 pazdziernika 2010 roku w spotce BRE Ubezpieczenia Sp. z o0.0. zostata
przeprowadzona przez pracownikéw Trzeciego Urzedu Skarbowego Warszawa - Srodmiescie kontrola podatkowa
w zakresie rozliczenia z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za 2009 rok. W zakresie kontroli nie
stwierdzono nieprawidtowosci.

W dniach od 8 wrzesnia do 10 wrzesnia 2010 roku w spétce Garbary Sp. z o.0. zostata przeprowadzona przez
pracownikow Urzedu Skarbowego Poznan-Srodmiescie kontrola podatkowa w zakresie poprawnosci dokumentow i
ustalenia prawidtowosci kwot ujetych w rejestrach VAT dostawy i nabycia za okres od maja 2007 roku do maja
2010 roku na podstawie ustawy o podatku od towardw i ustug. W zakresie kontroli nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci.

W dniu 19 lipca 2010 roku Urzad Kontroli Skarbowej wszczat w BRE Banku postepowanie kontrolne w zakresie
rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczenia i wptacenia podatku
dochodowego od oséb prawnych za 2006 rok. Postepowanie jest w toku.

W dniach od 9 lutego do 11 marca 2010 roku w spotce BRE Leasing zostata przeprowadzona przez pracownikow
Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego kontrola podatkowa w zakresie rozliczen z tytutu podatku od
towarow i ustug za okres od 1 czerwca do 31 lipca 2005 roku oraz za okres od 1 grudnia do 31 grudnia 2005 roku.
W zakresie kontroli nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci.

W pozostatych spotkach Grupy w 2011 i 2010 roku nie miaty miejsca kontrole podatkowe.

Organy podatkowe moga przeprowadzac¢ kontrole i weryfikowac zapisy operacji gospodarczych ujetych w
ksiegach rachunkowych w ciagu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktéorym ztozono deklaracje
podatkowe, dokona¢ ustalenia dodatkowego zobowiazania podatkowego i natozy¢ zwiazane z tym kary. W opinii
Zarzadu nie istnieja okolicznosci wskazujace na mozliwos¢ powstania istotnych zobowiazan podatkowych w tym
zakresie.
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24, Zobowiazania pozabilansowe
Zobowiazania pozabilansowe na dzien 31 marca 2011 roku, 31 grudnia 2010 roku i 31 marca 2010 roku.

Dane skonsolidowane Grupy BRE Banku SA

1. Zobowigzania warunkowe udzielone i otrzymane: 16 990 798 15 463 219 13 667 364
Zobowiazania udzielone 15 573 885 14 331 938 13 039 310
- finansowe 12 852 188 11 881 263 10 331 239
- gwarancje i inne produkty finansowe 2 695777 2 449 814 1753226
- pozostate zobowiazania 25920 861 954 845
Zobowiazania otrzymane 1416 913 1131281 628 054
- finansowe 197 083 14 828 223778
- gwarancyjne 1219 830 1116 453 404 276
2. Pochodne instrumenty finansowe (warto$¢ nominalna kontraktow) 382774 944 304 382 025 326 593 878
Instrumenty pochodne na stope procentowa 334978 931 255 567 002 268 285 629
Walutowe instrumenty pochodne 42 697 218 46 913 860 53 340 000
Instrumenty pochodne na ryzyko rynkowe 5098 795 1901 163 4968 249
Pozycje pozabilansowe razem 399 765 742 319 845 244 340 261 242

Dane jednostkowe BRE Banku SA

1. Zobowiazania warunkowe udzielone i otrzymane: 16 332 593 14 749 119 13 872010
Zobowiazania udzielone 14 941 506 13 659 448 13 272 787
- finansowe 12209 193 11 195 950 10 518 878
- gwarancje i inne produkty finansowe 2 707 313 2 463 498 1799 972
- pozostate zobowiagzania 25 000 E 953 937
Zobowiazania otrzymane 1 391 087 1089 671 599 223
- finansowe 197 083 130 222 421
- gwarancyjne 1194 004 1089 541 376 802
2. Pochodne instrumenty finansowe (warto$¢ nominalna kontraktow) 382 826 886 304 135 017 327 132 445
Instrumenty pochodne na stope procentowa 335131 710 255719 874 268 659 366
Walutowe instrumenty pochodne 42 596 381 46 513 980 53 504 830
Instrumenty pochodne na ryzyko rynkowe 5098 795 1901 163 4968 249
Pozycje pozabilansowe razem 399 159 479 318 884 136 341 004 455

25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

BRE Bank SA jest jednostka dominujaca Grupy BRE Banku SA, a Commerzbank AG jest jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla. Bezposrednia jednostka dominujaca wobec BRE Banku SA jest Commerzbank
Auslandsbanken Holding AG, spotka w 100% zalezna od Commerzbank AG.

Wszystkie transakcje pomiedzy Bankiem a podmiotami powigzanymi byty transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawartymi na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez Bank. Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzone w ramach zwyktej dziatalnosci
operacyjnej obejmuja kredyty, depozyty oraz transakcje w walutach obcych.

W dniu 31 stycznia 2011 roku, na podstawie umowy zawartej w dniu 26 stycznia 2011 roku pomiedzy spotka BRE
Holding, w 100% zalezna od BRE Banku SA, a spotka Commerz Real, w 100% zalezna od Commerzbank AG, BRE
Holding dokonat zakupu od Commerz Real 49,996% udziatow spotki BRE Leasing. Pozostate informacje zwiazane z
powyzsza transakcja zostaty zaprezentowane w punkcie 10 ,,Wybranych danych objasniajacych”.

We wszystkich prezentowanych okresach nie wystapity transakcje wzajemne z bezposrednia jednostka
dominujaca BRE Banku.
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Wartosci transakcji, tj.: salda naleznosci i zobowiazan oraz zwigzane z nimi koszty i przychody wedtug stanu
na dzien 31 marca 2011 roku, 31 grudnia 2010 roku i 31 marca 2010 roku przedstawiaja ponizsze zestawienia.
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Dane liczbowe dotyczace transakcji ze spotkami powigzanymi (w tys. zt) na dzier 31 marca 2011 r.

Sprawo?dame 4 s'y el e S Zobov_quam_a warunkowe
finansowej udzielone i otrzymane
0Ogoélne koszty
: : Przychody z Koszty z Przychody z Koszty z Pozostate admImstracYJr!e A mheieErie
b Aktywa Zobowiagzania tytutu tytutu tytutu tytutu przychody amortyzacja i X
.. . : udzielone otrzymane
odsetek odsetek prowizji prowizji operacyjne | pozostate koszty

operacyjne

Jednostki zalezne nie konsolidowane z uwagi na brak istotnosci

1 |AMBRESA Sp. z 0.0. - 572 - 1) 1 - - - - -
2 [BRE Corporate Finanse SA - 2 047 - (18) 9 - - (100) 1527 -
3 |BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 2 Sp. komandytowa - 12782 - 97) - - - - - -
4 |BRE Systems Sp. z 0.0. - 198 - - 1 - - - - -
5 |Tele-Tech Investment Sp. z o0.0. 63 342 79 1545 - 1 - 1 - - -

stki Dominujacej Najwyzszego Szczebla

444 496 25082 781 761 303

(103 870)

Grupa Kapitatowa Commerzbank AG

Dane liczbowe dotyczace transakcji ze spotkami powigzanymi (w tys. zt) na dzien 31 grudnia 2010 r.

Sprawozdanie z s " bowiazania warunkowe
P ) y Rachunek zyskow i strat ) a )
finansowej zielone i otrzymane

Ogolne koszty

Przychody z Koszty z Przychody z Koszty z Pozostate | administracyjne e | e D

udzielone otrzymane

Zobowiagzania tytutu tytutu tytutu tytutu przychody amortyzacja i
odsetek odsetek prowizji prowizji operacyjne | pozostate koszty
operacyjne

Jednostki zalezne nie konsolidowane z uwagi na brak istotnosci

1 |AMBRESA Sp. z 0.0. - 593 - (12) 2 - - - - -
2 [BRE Corporate Finanse SA - 3425 - (28) 34 - - - 1828 -
3 [BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 2 Sp. komandytowa - 12 693 - (213) 1 - - - - -
4 |BRE Systems Sp. z 0.0. - 106 21 2) 12 - - - - -
5 |Tele-Tech Investment Sp. z o0.0. 60 978 118 5 801 - 3 - - - - -

Grupa Jednostki Dominujacej Najwyzszego Szczebla
Grupa Kapitatowa Commerzbank AG 224012 26 368 332 9 947 (399 314) - - 6 367 (20 768) 748 003 809 258
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Dane liczbowe dotyczace transakcji ze spotkami powigzanymi (w tys. zt) na dzien 31 marca 2010 r.

Sprawozdanie z sytuacji o obowiagzania warunkowe
P ) y J Rachunek zyskow i strat ) a )
finansowej udzielone i otrzymane

Ogolne koszty

Przychody z Koszty z Przychody z Koszty z Pozostate | administracyjne . . . .
. . >~ . | Zobowiazania| Zobowigzania
Zobowiagzania tytutu tytutu tytutu tytutu przychody amortyzacja i .
o as s : udzielone otrzymane
odsetek odsetek prowizji prowizji operacyjne | pozostate koszty
operacyjne
Jednostki zalezne nie konsolidowane z uwagi na brak istotnosci

1 |AMBRESA Sp. z 0.0. - 650 - (5) 1
2 [BRELINVEST Sp. z 0.0. Fly 2 Sp. komandytowa - 771 - 1)
3 [BRE Systems Sp. z 0.0. 968 87 4 ) 5 - - - 32

Grupa Jednostki Dominujacej Najwyzszego Szczebla

Grupa Kapitatowa Commerzbank AG 1536 588 24 498 669 3650 (91 125) - - 2 (4 093) 756 688 150 566
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26. Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielone gwarancje o wartosci powyzej 10% kapitatow
wtasnych

Na dzien 31 marca 2011 roku w Grupie nie wystepowato zaangazowanie z tytutu udzielonych gwarancji
przekraczajace 10% funduszy wtasnych.

27. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

W dniu 30 marca 2011 roku XXIV Zwyczajne Walne Zgromadzenie BRE Banku SA dokonato wyboru 10-osobowej
Rady Nadzorczej BRE Banku SA na wspdlng trzyletnia kadencje w nastepujacym sktadzie:
1. Maciej Lesny - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Achim Kassow - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

3. Andre Carls - Cztonek Rady Nadzorczej,

4. Thorsten Kanzler - Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Sascha Klaus - Cztonek Rady Nadzorczej,

6. Teresa Mokrysz - Cztonek Rady Nadzorczej,

7. Waldemar Stawski - Cztonek Rady Nadzorczej,

8.  Eric Strutz - Cztonek Rady Nadzorczej.

9. Jan Szomburg - Cztonek Rady Nadzorczej,

10. Marek Wierzbowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

28. Czynniki, ktore beda miaty wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Poza biezaca dziatalnoscia operacyjng Banku i spotek Grupy, w Il kwartale 2011 roku nie przewiduje sie
wystapienia innych zdarzen, ktére mogtyby istotnie wptynac¢ na wynik tego okresu.
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