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Wybrane dane finansowe

Ponizsze wybrane dane finansowe stanowig informacje uzupetniajgcq do skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego mBanku S.A. za IV kwartat 2014 roku.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

IV kwartaly 2014 okres|

od 01.01.2014
do 31.12.2014

IV kwartaty 2013 okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

IV kwartaly 2013 okres

od 01.01.2013
do 31.12.2013

1. Przychody z tytutu odsetek 3 956 254 3949 971 944 371 938 013
II.  Przychody z tytutu opfat i prowizji 1 399 601 1 303 834 334 089 309 626
III. Wynik na dziatalnosci handlowej 369 156 342 978 88119 81 448
IV. Wynik na dziatalnosci operacyjnej 1652 700 1517 703 394 505 360 414
V. Zysk brutto 1652 700 1517 703 394 505 360 414
VI. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy mBanku S.A. 1 286 668 1 206 375 307 132 286 482
VII. Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace 2 642 2603 631 618
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (26 185) (871 524) (6 250) (206 964)
IX. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (196 312) (146 971) (46 860) (34 902)
X. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1 229 274 (2 846 202) 293 432 (675 897)
XI. Przeptywy pieniezne netto, razem 1006 777 (3 864 697) 240 321 (917 762)
XII. Zysk na jedna akcje zwykia (w zt/EUR) 30,50 28,62 7,28 6,80
XIII. Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta (w z{/EUR) 30,47 28,61 7,27 6,79
XIV. gz;eeka't;\x:zz;ub wyptacona dywidenda na jedng 17,00 10,00 4,06 2,37

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

31.12.2014 30

I. Aktywa razem 117 985 822 117 327 295 104 282 761 27 681 257, 28 098 981 25 145 342
II. Zobowigzania wobec banku centralnego - 1 - - - -
1II. Zobowigzania wobec innych bankdw 13 383 829 19 777 663 19 224 182 3 140 049 4 736 598 4 635 461
1IV. Zobowigzania wobec klientow 72 422 479 69 563 534 61 673 527 16 991 408 16 659 929 14 871 124
v, Kapitaly wiasne przypadajace na akcjonariuszy 11043 242 10 750 063 10 229 342 2590 911 2574 557 2 466 566
mBanku S.A.
VI. Udziaty niekontrolujace 29 738 29 853 27 096 6977 7 150 6 534
VII. Kapitat akcyjny 168 840 168 830 168 696 39 612 40 433 40 677
VIII. Liczba akcji 42 210 057 42 207 402 42 174 013 42 210 057 42 207 402 42174 013
IX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z#/EUR) 261,63 254,70 242,55 61,38 61,00 58,49
X. taczny wsplc')if:zynnik kapitatowy/wspotczynnik 14,69 15,57 19,38 14,69 15,57 19,38
wyptacalnosci

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

IV kwartaly 2014 okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

IV kwartaty 2013 okres
od 01.01.2013
do 31.12.2013

IV kwartaly 2014 okres|

od 01.01.2014
do 31.12.2014

IV kwartatly 2013 okres

od 01.01.2013
do 31.12.2013

1. Przychody z tytutu odsetek 3 634 827 3631968 867 645 862 495
II.  Przychody z tytutu opfat i prowizji 1176 602 1 084 180 280 859 257 464
III. Wynik na dziatalnosci handlowej 354 751 326 358 84 680 77 501
IV. Wynik na dziatalnosci operacyjnej 1478 569 1 340 645 352 939 318 367
V. Zysk brutto 1478 569 1 340 645 352939 318 367
VI. Zysk netto 1174 096 1 070 306 280 261 254 169
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 21 332 (1899 191) 5092 (451 007)
VIIL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (93 504) 126 161 (22 320) 29 960
IX. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1 000 190 (2 379 208) 238 749 (564 998)
X. Przeplywy pieniezne netto, razem 928 018 (4 152 238) 221 521 (986 046)
XI. Zysk na jedna akcje zwyktg (w zt/EUR) 27,83 25,39 6,64 6,03
XII. Rozwodniony zysk na jedna akcje zwyktg (w z{/EUR) 27,81 25,38 6,64 6,03
IIL Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng 17,00 10,00 4,06 2,37

akcje (w zi/EUR)
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

T N T S

31.12.2013 3
100 232 132 26 653 089

1.12.2014 30.09.2014

1. Aktywa razem 113 603 463 113 128 491 27 093 400 24 168 628
II. Zobowigzania wobec banku centralnego - 1 - - - -
III. Zobowigzania wobec innych bankow 13 384 224 19 609 706 18 863 854 3140 141 4 696 373 4 548 576
IV. Zobowiazania wobec klientéw 79 312 266 74 281 418 64 008 374 18 607 856 17 789 826 15434 118
V. Kapitat wiasny 10 269 586 10 006 406 9573 220 2409 400 2396 457 2308 357
VI. Kapitat akcyjny 168 840 168 830 168 696 39612 40 433 40 677
VII. Liczba akgji 42 210 057 42 207 402 42 174 013 42 210 057 42 207 402 42174 013
VIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z{/EUR) 243,30 237,08 226,99 57,08 56,78 54,73
IX. kaczny wspotczynnik kapitatowy/wspotczynnik 16,99 17,66 20,59 16,99 17,66 20,59

wyptacalnosci

Do

wyliczenia wybranych danych finansowych w EUR zastosowano nastepujace kursy:

dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — kurs NBP z dnia 31 grudnia 2014 roku - 1 EUR
- 1 EUR

4,2623 PLN, 30 wrzesnia 2014 roku - 1 EUR = 4,1755 PLN oraz 31 grudnia 2013 roku

4,1472 PLN

dla pozycji rachunku zyskoéw i start - kurs wyliczony jako s$rednia kurséw NBP, obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca czterech kwartatéw 2014 i 2013 roku, odpowiednio: 1 EUR = 4,1893

PLN i 1 EUR = 4,2110 PLN.
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Wstep

IV kwartat 2014 roku byt trudnym kwartatem dla Grupy mBanku. Na wyniki finansowe negatywnie
wptyneto klika czynnikéw, miedzy innymi niskie stopy procentowe oraz, podobnie jak w poprzednim
kwartale, nizsze stawki na optaty interchange. Podczas gdy dochody catkowite Grupy spadty kwartat do
kwartatu, wynik netto byt tylko nieznacznie nizszy, gtéwnie dzieki spadkowi odpiséw netto z tytutu utraty
wartosci kredytow i pozyczek oraz stabilnym kosztom.

W IV kwartale 2014 roku w Grupie zaobserwowano zadowalajagcy wzrost wolumenu kredytow
i depozytéw w segmentach biznesowych. Na uwage zastuguje szczegdlnie wzrost wolumenu kredytéw
w segmencie detalicznym, ktory przekroczyt stopy wzrostu zanotowane na rynku, przyczyniajac sie tym
samym do zwiekszenia udziatdw rynkowych Grupy mBanku w kredytach detalicznych.

Dochody catkowite Grupy byty nizsze niz kwartat wczesniej, gtdwnie z powodu nizszych dochodoéw
podstawowych: wyniku z tytutu odsetek oraz z tytutu optat i prowizji. Rdwnoczesnie, pomimo trwajacych
kampanii marketingowych oraz realizacji strategicznych projektow, koszty Grupy pozostawatly na
zblizonym poziomie w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu.

W dniu 2 pazdziernika 2014 roku wystartowato wspdlne przedsiewziecie mBanku oraz Orange — Orange
Finanse - ,mobilna” oferta finansowa. Nowoczesna, skrojona na miare potrzeb klienta Banku i abonenta
Orange Polska, oferta produktowa sprawita, ze do konca 2014 roku w Orange Finanse otwartych zostato
ponad 41 tys. rachunkéw indywidualnych.

W IV kwartale 2014 roku kontynuowane byty takze prace zwigzane z reorganizacjq sieci placéwek
mBanku - uruchomiono pierwsze ,lekkie” placowki w todzi i Szczecinie, a w styczniu 2015 roku w Gdyni.
Klienci mogg dzieki temu skorzysta¢ z szybkiej i sprawnej obstugi w podstawowym zakresie,
w wygodnych i atrakcyjnych lokalizacjach.

W IV kwartale 2014 roku Grupa mBanku wypracowata zysk brutto w wysokosci 383,8 mIn zt, co oznacza
spadek o 36,0 min z, tj. 8,6%, w stosunku do wyniku III kwartatu 2014 roku. Zysk netto przypadajacy
na akcjonariuszy mBanku byt o 6,9 min zt, tj. 2,2%, nizszy w poréwnaniu z poprzednim kwartatem
i wynidst 308,6 min zt.

Gtéwnymi czynnikami determinujgcymi wynik w IV kwartale 2014 roku byty:

B Nizsze dochody na poziomie 939,9 min z, tj. -7,8%, w porownaniu do III kwartatu 2014 roku.
Wynik z tytutu odsetek byt nizszy o 17,4 min z, tj. 2,7%, zas wynik z tytutu prowizji byt nizszy
0 15,8 min z, tj. 7,3%. Wynik na dziatalnosci handlowej zmniejszyt sie o 25,8 min zt, tj. 26,8%.
W IV kwartale 2014 roku Grupa mBanku odnotowata zyski na sprzedazy obligacji rzadowych, co
istotnie wptyneto na poprawe wyniku na inwestycyjnych papierach wartosciowych. IV kwartat 2014
charakteryzowat sie nizszym saldem pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych (spadek o 35,7
min zt, tj. 97,3%). Wptywy z tytutu dywidend wyniosty 1,0 min zt w pordéwnaniu do 16,2 min z
w poprzednim kwartale, kiedy to wyptacona zostata dywidenda przez PZU.

B Stabilne koszty dziatalnosci (fgcznie z amortyzacjg) w porédwnaniu do poprzedniego kwartatu,
ktére wyniosty 443,5 min zt. W rezultacie spadku dochodéw i stabilnego poziomu kosztow,
efektywnos¢ Grupy mBanku mierzona relacjg kosztéw do dochoddw ulegta pogorszeniu w stosunku
do poprzedniego kwartatu. Wskaznik kosztéw do dochoddéw w IV kwartale 2014 roku wyniost 47,2%
w poréwnaniu z 43,3% w III kwartale 2014 roku.

B Spadek poziomu kosztéw ryzyka, ktory wyniést 61 punktédw bazowych w IV kwartale 2014 roku.
Odpisy netto z tytulu utraty wartosci kredytéow i pozyczek spadty do poziomu 112,6 min z,
podczas gdy jakos$¢ aktywow pozostata na stabilnym poziomie.

B Nizsza efektywna stopa podatkowa na poziomie 19,6% w pordéwnaniu do 24,8% w III kwartale
2014 roku, w ktorym Bank zaksiegowat rezerwe na podatek dochodowy w zwigzku z realizowang
transakcjg sprzedazy biznesu ubezpieczeniowego.

B Kontynuacja wzrostu organicznego i ekspansji biznesowej przejawiajgca sie w:

B Zwiekszeniu bazy klientéw indywidualnych do 4 689 tys. (+124 tys. klientow
w poréwnaniu do III kwartatu 2014 roku);

B Wazroscie liczby klientéow korporacyjnych do poziomu 17 787 klientdéw (+397
klientéw w poréwnaniu do III kwartatu 2014 roku).
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Wartos$¢ pozyczek i kredytéw netto na koniec IV kwartatu 2014 roku wyniosta 74 582,4 min zt i byta
wyzsza o 2 624,0 min zt, tj. 3,6%, w porownaniu do konca wrzesnia. Zmiana ta wynikata ze wzrostu
wolumenu zaréwno kredytow korporacyjnych, jak i detalicznych. Wolumen kredytéow brutto udzielonych
klientom korporacyjnym i klientom detalicznym wynidst odpowiednio 32 841,0 min zt i 41 560,5 min zt.

Wartos¢ depozytow klientow byta wieksza w ujeciu kwartalnym o 2 859,0 min zI, tj. 4,1%, i wyniosta
72 422,5 min zt. Depozyty klientéw indywidualnych wzrosty o 7,2% i wyniosty 39 284,8 min zt, podczas
gdy depozyty klientéw korporacyjnych wzrosty o 2,1% i wyniosty 32 237,1 min zt.

W wyniku powyzszych zmian, stosunek kredytow do depozytéw Grupy mBanku ulegt dalszej poprawie
i wyniést 103,0%.

Zmiany w osiagnietych przez Grupe wynikach znalazty odzwierciedlenie w nastepujacych wskaznikach
zwrotu na kapitale:

B ROE brutto na poziomie 15,5% (wobec 17,1% w III kwartale 2014 roku);

B ROE netto na poziomie 12,4% (wobec 12,8% w III kwartale 2014 roku).

Wskazniki kapitalowe Grupy mBanku pozostawaty na bezpiecznym poziomie. taczny wspoétczynnik
kapitatowy na koniec grudnia 2014 roku wynidst 14,7%, a wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier I
12,3%. W grudniu 2014 mBank wyemitowat dodatkowe 750 milionédw ziotych dtugu
podporzadkowanego, jednak wptyw tej emisji nie zostat jeszcze uwzgledniony w powyzszych
wskaznikach kapitatowych. W styczniu 2015 Komisja Nadzoru Finansowego potwierdzita zgodnos¢ emisji
z wymaganiami regulacji CRR.

\ # Zmiany w sieci placowek mBanku

. 7 ‘» W ramach przyjetej w 2012 roku Strategii :Jednego Banku”, w 2014

‘ - 2 roku mBank realizowat Projekt Jednej Sieci, majacy na celu
ujednolicenie sieci sprzedazy mBanku i dalsza poprawe obstugi
klientow detalicznych i korporacyjnych. Docelowo zniknie podziat na
placowki detaliczne i korporacyjne, a w ich miejsce pojawig sie centra
doradcze petnigce funkcje osrodka kompetencji doradczych, natomiast
w galeriach handlowych powstang tzw. ,lekkie” oddziaty. W kazdym
miescie, w ktorym znajduje sie obecnie oddziat Banku, znalez¢ bedzie
mozna centrum doradcze. Zmiany beda przeprowadzane stopniowo do
konica 2018 roku.

W IV kwartale 2014 roku zostaty uruchomione pierwsze ,lekkie” placéwki w tédzkiej Manufakturze oraz
w centrum handlowym Kaskada w Szczecinie, w styczniu 2015 roku - w centrum handlowym w Gdyni.

Zgodnie z zatozeniami planu reorganizacji sieci sprzedazy w Polsce powstang 44 ,lekkie” placéwki.
Klienci bedg mogli w nich skorzysta¢ z szybkiej i sprawnej obstugi w podstawowym zakresie, czyli
obstuga kasowa, zatozenie konta, ztozenie wniosku o karte ptatnicza, zaciggniecie kredytu gotoéwkowego
itd.

Rozwdéj oferty bankowosci mobilnej

Nowa aplikacja mobilna mBanku zostata uruchomiona w dniu 19 lutego
2014 roku. Podobnie jak platforma elektroniczna, zostata zbudowana od
podstaw i udostepniona dla najwazniejszych systemdéw operacyjnych
(Android, i0S, Windows Phone oraz Windows 8.1), a jej graficzny interfejs
jest podobny do interfejsu platformy bankowosci internetowej.

W potowie grudnia 2014 roku, mBank uruchomit nowa aplikacje mobilng
rowniez dla klientéw oddziatdw zagranicznych w Czechach i na Stowacji.

Na koniec IV kwartatu 2014 roku z oferty bankowosci mobilnej mBanku
korzystato 892 tys. uzytkownikéw (dotyczy to zaréwno osob korzystajgcych
ze stron lajt, jak i aplikacji mobilnych na wszystkich platformach: Android,
iOS oraz WP), co stanowito najwyzszg liczbe uzytkownikéw bankowosci
mobilnej wsréd bankéw w Polsce.
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Program Emisji Euroobligacji

W 2012 roku BRE Finance France (obecnie mFinance France) jako emitent oraz Bank jako gwarant,
podpisaty umowe Programu Emisji Euroobligacji (Euro Medium Term Notes - EMTN) do kwoty 2 mld
euro. W marcu 2014 roku Prospekt Emisyjny Programu Emisji Euroobliogacji zostat zaktualizowany,
a kwota Programu zostata podwyzszona do 3 mld euro. Celem Programu jest umozliwienie Bankowi
emisji papieréw dtuznych w wielu transzach i walutach, o réznej strukturze odsetkowej.

Program Emisji Euroobligacji otrzymat ratingi na poziomie ,A” i ,BBB+" przyznane odpowiednio przez
agencje Fitch Ratings i Standard and Poor’s Rating Services.

W dniu 21 listopada 2014 roku mFinance France dokonato emisji kolejnej transzy euroobligacji o wartosci
nominalnej 500 min euro i terminie wykupu w 2021 roku. Oprocentowanie euroobligacji wyniosto 2,0%
w skali roku. W dniu 25 listopada 2014 roku wyemitowanej transzy euroobligacji zostat przyznany rating
przez agencje Fitch Ratings i przez agencje Standard & Poor’s Ratings Services - zgodny z ratingiem
Programu Emisji Euroobligacji i poziomem ratingu dtugookresowego mBanku.

Ponizsze wykresy przedstawiajg alokacje geograficzna oraz typ inwestorow w obligacje wyemitowane
w IV kwartale 2014 roku.

Alokacja wedtug typu inwestora Alokacja geograficzna
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Wspétpraca z Grupa AXA

W dniu 11 wrzesnia 2014 roku spétka zalezna Banku Aspiro, bedgca akcjonariuszem
spotki BRE Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji (BRE
Ubezpieczenia TUIR), podpisata umowe z Grupg AXA dotyczacq sprzedazy 100% akcji
BRE Ubezpieczenia TUIR.

Zgodnie z umowaq sprzedazy, zbycie 100% akcji spétki BRE Ubezpieczenia TUIR
zostatlo uwarunkowane spetnieniem okreslonych warunkéw zawieszajacych,
a w szczegolnosci:

B uzyskaniem zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, oraz

B niezgtoszeniem sprzeciwu przez Komisje Nadzoru Finansowego.

W dniu 13 listopada 2014 roku, zostat spetniony jeden z powyzszych warunkdw zawieszajacych. Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na przejecie BRE Ubezpieczenia TUIR przez
spotke Avanssur.

W ramach transakcji, po uzyskaniu wszystkich wymaganych zgdd zostang zawarte umowy regulujace
dtugotrwatg wspotprace pomiedzy Bankiem oraz podmiotami z Grupy AXA dotyczace dystrybucji
produktéw w zakresie ubezpieczen na zycie oraz ubezpieczen majatkowych. Umowy dystrybucyjne bedq
obowigzywac przez co najmniej 10 lat.
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Nagrody i wyréznienia

IV kwartat 2014 roku byt dla Banku oraz Grupy mBanku kolejnym okresem, w ktérym realizacja Strategii
.Jednego Banku” wprowadzonej w 2012 roku, zostata zauwazona oraz doceniona zaréwno przez
uczestnikdéw rynku, jak i ekspertéw krajowych i zagranicznych.

Udostepniona w czerwcu 2013 roku platforma Nowego mBanku, umozliwiajaca klientom korzystanie
z catkowicie odmienionej bankowosci internetowej i mobilnej, wykorzystujacej najnowsze technologie,
kompleksowe rozwigzania i bardzo wydajne metody sprzedazy, zostata w IV kwartale 2014 roku,
podobnie jak w poprzednich kwartatach, doceniona i zdobyta kilka nagrdd i wyrdznien.

Na gali AppAwards aplikacja mobilna mBanku zdobyta cztery

statuetki. Gtosami klientéw zostata uznana za najlepsze narzedzie
.Appaward 2014 finansowe na 3 wiodace platformy mobilne: i0S, Android oraz

Windows Phone — w tej kategorii Bank otrzymat takze nagrode jury.

; Poza nagrodami przyznanymi przez uzytkownikéw, mBank po raz
J (AL kolejny zdobyt uznanie miedzynarodowej spotecznosci ekspertow
GLOBAL BANKlNG w konkursie BAI-Finacle Global Banking Innovation Award. Jury
INNOVATION organizowanego po raz czwarty globalnego konkursu nagradza
. wprowadzane na catym S$wiecie innowacje w sektorze bankowosci
detalicznej. 12 listopada 2014 roku, podczas uroczystej gali w Chicago
mBank odebrat gtdwng nagrode w kategorii najbardziej innowacyjnego
kanatu dystrybucji (Channel Innovation) za swoja nowoczesng

bankowos¢ elektroniczna.

Ponadto, podczas rozdania nagréd w konkursie Global Architecture
Award of Excellence 2014, ktore odbyto sie w Indiach, inicjatywa

Fivrrode)
2074

g " & Customer Analytics otrzymata statuetke w kategorii Business

s L XKD Intelligence and Analytics (System Customer Analytics umozliwia
Enterprise & IT zbieranie, przetwarzanie w czasie rzeczywistym i raportowanie danych
Architecture Excellence Awards o0 zachowaniu klientéw | potencjalnych klientéw bankowosci

detalicznej w internecie).
Poza nagrodami za platforme mBanku, Grupa mBanku zdobywata rowniez inne nagrody.

Zespot analitykéw Domu Maklerskiego mBanku (mDM) po raz kolejny zostat
naDom Maklerski doceniony przez rynek. W 13. edycji rankingu Gazety Gietdy ,Parkiet”,

zarzadzajacy funduszami inwestycyjnymi uznali, iz mDM posiada najlepszy
zespdt analityczny, a jeden z analitykdw znalazt sie w czotéwce rankingu
(najlepszy specjalista od sektora chemicznego oraz spétek paliwowych). mDM
mBanku zdobyt najwieksza liczbe punktow w kategorii Corporate Access.

Forrester: bankowos¢ mBanku w swiatowej ekstraklasie

Forrester Research, globalna firma badawczo-doradcza, przeanalizowata ustugi
bankéow w poszukiwaniu najbardziej innowacyjnych rozwigzan. mBank okazat
sie bezkonkurencyjny, zajmujac 1. miejsce w kategorii bankowosci
internetowej w Europie oraz plasujac sie w czotdwce wsréd najlepszych
rozwigzan bankowosci mobilnej na swiecie.

W przypadku bankowosci internetowej, analitycy Forrestera przeanalizowali
serwisy 10 duzych bankéw detalicznych i pordwnali je w 9 kategoriach:
zarzadzanie kontami, przeptyw s$rodkéw finansowych, zarzadzanie $rodkami
finansowymi, bezpieczenstwo i dostep, sprzedaz produktéw dodatkowych,
funkcje samoobstugi, funkcje ustug wymagajacych pomocy, alerty i dostawa
elektroniczna. Na tej podstawie bankowo$¢ internetowa mBanku uznana
zostala za najlepsza w Europie oraz wygrata w 5 sposréd wymienionych
wyzej kategorii
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Otoczenie gospodarcze w IV kwartale 2014 roku

W IV kwartale 2014 roku doszio w polskiej gospodarce do stabilizacji aktywnosci ekonomicznej na
nizszym niz w I potowie roku poziomie. Dynamika produkcji przemystowej i budowlano-montazowej
pozostata bliska zeru, a sprzedaz detaliczna kontynuowata trend spadkowy zapoczatkowany w maju
2014 roku. Prognozy Banku oparte na danych o czestotliwosciach miesiecznych wskazujg, ze
w omawianym okresie gospodarka polska spowolnita z 3,3% wzrostu zanotowanego w III kwartale do
okoto 3,0%. Cho¢ perspektywy srednioterminowe dla Polski pozostajg pozytywne, bilans ryzyk
(zwtaszcza zewnetrznych) kaze wcigz zachowywac¢ duzg ostrozno$¢ w stosunku do prognoz wzrostu
gospodarczego na przetomie 2014 i 2015 roku. Brak wyraznego dynamizmu w polskiej gospodarce kaze
jednoczesnie przypuszczaé, ze woéwczas wiasnie wypadnie lokalne minimum w dynamice PKB.

Kontrybucje do wzrostu PKB
prognoza
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W 2014 roku polska gospodarka pozostawata pod wptywem szeregu negatywnych szokdéw, sposrdd
ktorych warto wymieni¢ przede wszystkim gtebokie zatamanie popytu na polskie wyroby u wschodnich
partnerow handlowych, a takze spowolnienie aktywnosci gospodarczej w strefie euro. W IV kwartale
2014 roku pierwszy z tych czynnikéw jedynie sie pogtebit - za gtdéwng przyczyne nalezy uznad
dynamiczng deprecjacje rosyjskiego rubla, kroki podejmowane w celu jego obrony przez Bank Rosji
(dalsza podwyzka stdép procentowych) oraz analogiczne wydarzenia w innych krajach dawnego ZSRR
(Biatoru$, Ukraina, Kazachstan, Motdawia). W efekcie mozna spodziewal sie dalszych spadkéw
wolumendw eksportu na tamtejsze rynki. Jednoczesnie popyt ze strony zachodnich partneréow
handlowych ustabilizowat sie i roénie w umiarkowanym tempie.

Wobec trwajgcej stabosci popytu zewnetrznego ciezar tworzenia wzrostu gospodarczego w dalszym ciggu
opierat sie na popycie wewnetrznym. Cho¢ w opinii Banku dynamiki konsumpcji i inwestycji
najprawdopodobniej nieznacznie spadty w IV kwartale, wcigz pozostawaty na wysokich poziomach.
W przypadku konsumpcji kluczowa w 2014 roku okazata sie by¢ poprawa sentymentu i uwolnienie
realnych dochodéw konsumentéw za sprawg niskiej, generowanej przez czynniki zewnetrzne inflacji.
Przy bliskim zeru wzroscie sprzedazy detalicznej nalezy wnioskowac¢, ze wzrost konsumpcji w 2014 roku
przypadt gtdwnie na ustugi. Z kolei wzrost inwestycji najprawdopodobniej w dalszym ciggu opierat sie na
inwestycjach prywatnych przedsiebiorstw w maszyny i urzadzenia. Pewng przestrzen do wzrostu
inwestycji publicznych stwarzaty wybory do samorzadéw w listopadzie, jednak brak jest stosownych
sygnatdow potwierdzenia tego zjawiska w danych na temat wynikédw budownictwa w analizowanym
okresie.

Zdaniem Banku szanse na przyspieszenie konsumpcji i inwestycji bedg w najblizszych miesigcach
niewielkie. Wprawdzie niskie ceny paliw stanowig wyrazne wsparcie dla konsumpcji (rowniez przez efekty
drugiego rzedu zwigzane z konsumpcja), jednak skokowa deprecjacja ztotego na przetomie 2014 i 2015
roku (do euro i zwlaszcza do franka szwajcarskiego - w wyniku zaprzestania obrony przez bank
centralny Szwajcarii minimalnego kursu EUR/CHF) bedzie oddziatywaé negatywnie na konsumpcje
poprzez pogorszenie sentymentu i wzrost kosztow obstugi kredytéw walutowych. W odniesieniu do tego
ostatniego warto jednak pamietal, ze ostabienie ziotego do franka szwajcarskiego w duzej mierze
rownowazy spadek stawek Libor (dla trzymiesiecznej - do ok. -1%). Uwzgledniajac wszystkie
uwarunkowania, Bank szacuje, ze wptyw decyzji SNB na polskg gospodarke bedzie minimalny i nie
przekroczy 0,2% PKB. Z kolei inwestycje moga w najblizszym czasie przezywac okres przejsciowy,
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w ktérym przedsiewziecia rozpoczynane w poprzednim roku bedg konczone i nie bedg ich zastepowac
inwestycje publiczne finansowane z nowej perspektywy UE (tu wieksza aktywnos¢ jest spodziewana
w potowie 2015 roku).

Inflacja, stopy procentowe i kurs walutowy

W IV kwartale 2014 roku na obserwowane wczesniej tendencje dezinflacyjne (rekordowo niskie ceny
zywnosci, stabos¢ popytu przektadajaca sie na bardzo niska inflacje bazowa) ztozyt sie szok naftowy.
W przeciggu kilku miesiecy ceny ropy spadty o potowe, co przetozyto sie na spadek cen paliw na stacjach
benzynowych o okoto 10,2% do konca roku, a pierwsze tygodnie 2015 roku przynosza dalsze spadki.
W konsekwencji, juz w grudniu inflacja spadta do -1,0% (wobec -0,3% na koniec poprzedniego
kwartatu). Srednioroczna inflacja wyniosta zatem w 2014 roku efektywnie 0,0%. W opinii Banku
najnizsze odczyty inflacji sq wcigz przed nami, a w lutym i marcu dynamika cen konsumenckich moze
siegna¢ -1,5% - wowczas niskie ceny ropy w petni znajda odzwierciedlenie w stawkach detalicznych na
stacjach paliw. Zanotowawszy nowe cykliczne minimum, inflacja bedzie w 2015 roku powoli rosna¢, choé
$rednio w roku nie przekroczy znaczaco zera. Czynniki sprzyjajace wzrostowi inflacji to w pierwszej
kolejnosci silne efekty bazowe, zwigzane z wydarzeniami z poprzedniego roku (embarga na zywnosc
wprowadzone przez Rosje), a takze zakonczenie importu deflacji trwajacego przez znaczng czes$c¢ 2013
i 2014 roku. Wptyw ostabienia ztotego w II potowie roku bedzie stopniowo, w miare dostosowania cen
przez importeréw doébr konsumenckich, ujawnia¢ sie w danych o inflacji, cho¢ jego taczna skala (ze
wzgledu na niewielkgq wage ddbr trwatych w koszyku) bedzie niewielka.

Inflacja CPI i stopa referencyjna NBP
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Kontynuacja spadkéw inflacji oraz wzrastajaca niepewnos$¢ co do loséw koniunktury w Polsce sktonita
Rade Polityki Pienieznej (RPP) do ztagodzenia polityki pienieznej w IV kwartale - w pazdzierniku gtéwna
stopa procentowa zostata zmniejszona o 50 punktow bazowych, a che¢ symetrycznego zawezenia
korytarza sktonita Rade do obnizenia stopy lombardowej o 100 punktéw. Listopad i grudzien stanowity
w polityce pienieznej okres oceny konfliktujgcych sygnatéw, jakie wysylata niska inflacja i wcigz solidny
wzrost gospodarczy. Cho¢ furtka do dalszych cie¢ stop procentowych pozostawata otwarta, ostatecznie
stopy procentowe Narodowego Banku Polskiego (NBP) nie zostaty w listopadzie i grudniu zmienione.
W opinii Banku, w I kwartale 2015 roku okres obserwacji i oczekiwania zostanie zakonczony i RPP
zdecyduje sie na dalsze ztagodzenie polityki pienieznej, odpowiadajac na pogorszenie perspektyw inflacji
do celu. taczna skala cie¢ w I i w II kwartale 2015 roku moze przekroczy¢ 50 punktéw bazowych.

IV kwartat 2014 roku uptynat pod znakiem dalszych spadkéw rynkowych stép procentowych.
W nastepstwie ciecia stép procentowych NBP w pazdzierniku i antycypujac kolejng obnizke w listopadzie,
stawki na rynku miedzybankowym przejsciowo spadty ponizej 2%. W IV kwartale utrzymat sie spadkowy
trend rentownosci obligacji skarbowych, napedzany zaréwno przez czynniki lokalne (inflacja i obnizki
stép procentowych), jak i globalne (oczekiwania na luzowanie polityki pienieznej przez Europejski Bank
Centralny, spadki cen surowcédw i nowa fala dezinflacji na rynkach bazowych). W efekcie rentownos$¢ 10-
letnich skarbowych papierow wartosciowych (SPW) spadta z 3,0% na koniec wrzesnia do okoto 2,3%
w ostatnich dniach 2014 roku. W segmencie 5-letnich SPW rentowno$¢ w omawianym okresie spadta
z2,38% do 1,91%. Ze wzgledu na niepewnos¢ w polityce pienieznej rentownosci obligacji 2-letnich
spadty z 1,96% do 1,66%. W konsekwencji, krzywa rentownosci ulegata systematycznemu
wyptaszczeniu, zgodnie z globalnymi tendencjami.

Ostatnie trzy miesiqce roku to czas podwyzszonej zmiennosci na polskim rynku walutowym.
W omawianym okresie notowania ztotego ksztattowane byly przez perspektywy krajowej polityki
pienieznej (na parze EUR/PLN) oraz trend wzrostowy amerykanskiego dolara (na parze USD/PLN).
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Wahania w stosunku do euro (miedzy 4,15 a 4,25) w pazdzierniku i listopadzie nalezy wigza¢ najpierw
z oczekiwaniami fagodzenia polityki pienieznej, a nastepnie ich silng korekta w nastepstwie
listopadowego posiedzenia RPP i publikacji korzystnych danych ze sfery realnej w potowie miesigca.
Osiggnawszy na poczatku grudnia poziom okoto 4,15 za euro, ztoty w grudniu przezywat dynamiczng
deprecjacje, ktorg wigze sie powszechnie z reakcjg na zatamanie rosyjskiego rubla oraz specyfikg
nieptynnego, $wigtecznego rynku. W drugi dzienn Bozego Narodzenia ztoty siegnat poziomu 4,40 za euro,
wyznaczajac lokalne maksimum. Jednoczesnie, stata aprecjacja dolara w omawianym okresie
doprowadzita do silnego ostabienia ztotego wobec tej waluty. O ile jeszcze na poczatku kwartatu za

jednego dolara nalezato ptaci¢ okoto 3,30 zt, o tyle na koniec roku kurs dolara do ztotego przekroczyt juz
3,60.

Podaz pieniadza i sektor bankowy

W IV kwartale 2014 roku warunki funkcjonowania sektora finansowego i bankowego ulegly nieznacznym
zmianom, zwigzanym gtownie z luzowaniem polityki pienieznej, a najpowazniejsze reperkusje bedzie
miata dopiero decyzja banku centralnego Szwajcarii o uwolnieniu kursu franka szwajcarskiego
(15 stycznia 2015 roku). Tym niemniej, wieksza cze$¢ tendencji obserwowanych w pierwszych
miesigcach roku byta w IV kwartale kontynuowana. Mozna je podsumowac nastepujgco:

B Po pierwsze, pomimo dalszego spadku oprocentowania depozytéow, dynamika depozytow
gospodarstw domowych ksztattowata sie w IV kwartale na najwyzszym od ponad roku poziomie,
siegajac 9,0% w grudniu. Jednoczesnie, udziat depozytow terminowych, oferujacych wyzsze od zera
nominalne oprocentowanie, nieznacznie wzrést w analizowanym okresie. W opinii Banku brak
odptywu depozytédw gospodarstw domowych z bankdéw jest w najwiekszym stopniu konsekwencjg
spadku atrakcyjnosci alternatywnych metod oszczedzania, ktdre przestaty pod koniec roku przynosic¢
duze zyski. W szczegolnosci, zagregowany zwrot z aktywéw funduszy inwestycyjnych byt w ostatnich
trzech miesigcach ujemny, gtéwnie za sprawg stabosci polskiego rynku akcyjnego.

Po drugie, ostatnie trzy miesigce roku przyniosty szybki wzrost wartosci depozytow przedsiebiorstw.
W oparciu o dane dotyczace wynikoéw finansowych przedsiebiorstw i wiedze na temat ksztattowania
sie najwazniejszych skiadnikdw kosztow przedsiebiorstw (ptac, surowcow) w IV kwartale, mozna
pokusi¢ sie o stwierdzenie, ze utrzymanie wysokiej dynamiki depozytéw przedsiebiorstw to
konsekwencja stabilnego zachowania ich zyskéw. Te ostatnie z kolei, pomimo do$¢ niemrawego
zachowania przychodow z podstawowej dziatalnosci gospodarczej, korzystajg z dyscypliny kosztowej

przedsiebiorstw. Jednoczesnie, nie wida¢ oznak istotnego ograniczania wydatkow (np. dziatalnosci
inwestycyjnej).
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Kredyty gosp. domowych w bankach (r/r %)

Po trzecie, akcja kredytowa dla gospodarstw domowych pozostata w III kwartale 2014 roku
ograniczona, na co ztozyta sie stabilna dynamika kredytéw na nieruchomosci (po wytaczeniu efektéw
kursowych oscyluje od wielu miesiecy wokot 4,5%) i jedynie umiarkowane przyspieszenie w kredycie
konsumenckim. W opinii Banku kolejne miesigce powinny przynies¢ stosunkowo niewielkie zmiany
dynamik kredytéw dla gospodarstw domowych. W przypadku kredytéw na nieruchomosci, obok
zaostrzenia polityki Komisji Nadzoru Finansowego w zakresie wkiadu witasnego (kolejny wzrost
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wymagan od poczatku 2015 roku), duzg role odgrywa wielkos¢ sptat i odpisow od bardzo wysokiego
wolumenu istniejacych kredytéw. Co oczywiste, efekty kursowe bedg w 2015 roku silnie zwiekszad
wielkos$¢ wolumenodw kredytowych, ale sama akcja kredytowa bedzie rosng¢ stabilnie.
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B Wreszcie, w IV kwartale 2014 roku utrzymata sie dobra passa kredytow korporacyjnych - na koniec
grudnia warto$¢ kredytdow udzielonych przedsiebiorstwom przez monetarne instytucje finansowe byta
wyzsza o 8,8% niz w analogicznym miesiqcu poprzedniego roku (warto$¢ zblizona do 8,9%
zanotowanych na koniec III kwartatu 2014 roku). Wzrost w tym segmencie napedzany jest nie tylko
przez relatywnie silne inwestycje przedsiebiorstw, ale réwniez przez lepsza percepcje ryzyka
ekonomicznego, zaréwno po stronie kredytobiorcéw, jak i kredytodawcéw (spadek marz bankowych
na kredytach korporacyjnych w $lad za poprawg jakosci portfeli). Zdaniem Banku przejsciowy
charakter obserwowanego obecnie spowolnienia w pofaczeniu z duza inercja, jakq charakteryzujag sie
kredyty korporacyjne, powinien w kolejnych miesigcach prowadzi¢ do utrzymania sie wysokiego
tempa wzrostu wolumendéw w segmencie (w granicach 8-10%).

Wplyw aprecjacji franka szwajcarskiego na sytuacje kredytobiorcéw, sektora bankowego i
mBanku

15 stycznia 2015 roku Szwajcarski Bank Narodowy (SNB), po prawie 3 latach utrzymywania sztywnego
kurs franka w stosunku do euro ogtosit decyzje o uwolnieniu kursu franka. Spowodowato to zdecydowane
umocnienie waluty szwajcarskiej wobec euro i ztotego. Jednoczesnie SNB obnizyt stope procentowg do -
0,75%, co przetozyto sie na spadek stopy LIBOR CHF. Gwattowna aprecjacja franka szwajcarskiego
wptywa na budzety okoto 550 tysiecy gospodarstw domowych posiadajacych kredyty mieszkaniowe
denominowane we frankach szwajcarskich oraz na sytuacje finansowg bankow.

Komitet Stabilnosci Finansowej (KSF) na posiedzeniu w dniu 20 stycznia 2015 roku z udziatem
przedstawicieli niektérych bankéw komercyjnych posiadajacych portfele walutowych kredytéw
hipotecznych o istotnej wartosci, potwierdzit, ze pomimo relatywnie duzego udziatu portfela kredytow
mieszkaniowych we frankach szwajcarskich sektor bankowy jest stabilny i odporny na szoki zewnetrzne,
w tym na znaczne zmiany kursu walutowego. Warto$¢ portfela kredytow we frankach systematycznie
spada na skutek ich sptacania. Wptyw aprecjacji franka szwajcarskiego na wysokos$¢ rat kapitatowo-

odsetkowych nalezy ocenia¢ przy uwzglednieniu spadku stopy LIBOR od momentu zaciggniecia kredytu i
wzrostu $rednich dochoddw gospodarstw domowych.

Podjete zostatly nastepujace ustalenia:
B Uwzglednianie przez banki ujemnej stopy LIBOR w oprocentowaniu kredytéw.

B Zobowigzanie bankéw do niewysuwania zadan dodatkowego zabezpieczenia kredytu na skutek
wzrostu zadiuzenia kredytobiorcy w wyniku wzrostu kursu franka w stosunku do ziotego.
Jednoczesnie, Komisja Nadzoru Finansowego zapowiedziata, ze nie bedzie wymagata od bankéw
wprowadzania dodatkowych zabezpieczen.

B Zmniejszenie spreadow walutowych stosowanych przez banki.
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KSF zarekomendowat bankom stosowanie rozwigzan restrukturyzacyjnych dostosowanych do
indywidualnych potrzeb i mozliwosci kazdego klienta oraz ich dopasowanie do aktualnych warunkdw
rynkowych.

Zbiezne z rekomendacjami KSF jest stanowisko Zwigzku Bankoéw Polskich (ZBP). ZBP zaproponowat
m.in., by banki uwzgledniaty ujemng stawke LIBOR dla franka szwajcarskiego przy wyliczaniu
oprocentowania rat kredytéw, obnizenie na 6 miesiecy spreadu walutowego, oraz wydtuzenie na wniosek
klienta czasu sptaty kredytu we frankach lub jej okresowe zawieszenie.

28 stycznia 2015 roku swoje stanowisko przedstawito Ministerstwo Gospodarki. Przedstawione
rozwigzania zawieraty rekomendacje dla bankéw i rekomendacje zmian prawnych i regulacyjnych.
Rekomendacje dla bankéw byty nastepujace:

B Umozliwienie zainteresowanym kredytobiorcom bezprowizyjnej zamiany waluty kredytu z franka
szwajcarskiego na ztotowki po kursie rownym sredniemu kursowi NBP w dniu przewalutowania.

B Wprowadzenie do czynnych umdw tzw. wakacji kredytowych na okres do 3 lat (takze dla kredytow
ztotowych) oraz wprowadzenie limitu wysokosci raty na poziomie z konca 2014 roku.

B Odstgpienie od zadania dodatkowego zabezpieczenia kredytu z tytutu zmian kursowych.

Rekomendacje zmian prawnych i regulacyjnych to:
B Ograniczenie ryzyka kursowego kredytobiorcy.

B Ograniczenie wprowadzania w czasie trwania umowy dodatkowych zabezpieczen na wypadek zmian
kursowych.

B Zaprzestanie traktowania umorzenia czesci kredytu jako opodatkowanego przychodu po stronie
kredytobiorcy.

B Zaliczenie kosztow umorzenia do (podatkowych) kosztéw uzyskania przychodu bankow.

B Wprowadzenie dla nowo zawartych umow limitu roszczen z tytutu kredytu hipotecznego (udzielonego
do 100% wartosci nieruchomosci) w wysokos$ci wartosci nieruchomosci.

B Wprowadzenie i upowszechnienie rozwigzan umozliwiajacych elastyczne reagowanie na zaktdcenia w
obstudze kredytow (ztotowych i walutowych).

B Wprowadzenie rozwigzan na wypadek nadzwyczajnie trudnej sytuacji zyciowej kredytobiorcy
(ztotowego i w walutach obcych).

mBank, honorujac zapisy zawartych uméw o kredyt hipoteczny we frankach szwajcarskich z
oprocentowaniem opartym na marzy i stawce LIBOR, stosuje zasade, wedtug ktorej ujemna wartosc¢
stopy LIBOR CHF pomniejsza marze kredytowg. Ponadto Bank zawezit spread walutowy oraz
zaproponuje klientom znajdujacym sie w trudnej sytuacji finansowej pakiet rozwigzan, polegajacych
m.in. na wydtuzeniu czasu trwania kontraktu, co pozwoli na utrzymanie raty kredytowej na poziomie
zblizonym do tego sprzed decyzji Szwajcarskiego Banku Narodowego. Wsréd nowych rozwigzan znajduje
sie tez mozliwosc¢ przeniesienia hipoteki frankowej na nowg nieruchomosc.

Utrzymujacy sie na podwyzszonym poziomie kurs franka szwajcarskiego, bedzie mie¢ umiarkowanie
negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy mBanku w 2015 roku. Przyjmujac do obliczen kurs
PLN/CHF na poziomie 4,20 na dzien 31 grudnia 2014, wskazniki kapitatowe Grupy mBanku bytyby o ok.
40 punktéw bazowych nizsze od obecnie raportowanych za wspomniany okres.

Mimo, ze miesieczna rata znacznej wiekszosci kredytobiorcéw posiadajagcych w mBanku zobowigzania we
frankach szwajcarskich obnizy sie w poréwnaniu do grudnia 2014 dzieki ujemnej stawce Libor, Grupa
mBanku moze zanotowa¢ pewien wzrost odpiséw z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek,
spowodowany wzrostem wartosci kredytéw w stosunku do zabezpieczajacych je nieruchomosci.
Jednoczesnie, obnizone spready walutowe dla klientdbw oraz nieznacznie opdznione dostosowanie
kosztéw finansowania mBanku do negatywnej stawki Libor, w zestawieniu z szybszym dostosowaniem
oprocentowania kredytow po stronie klientow i mozliwym wzrostem konkurencji na rynku depozytéw
(niektorzy konkurenci mBanku moga poszukiwaé dodatkowej ptynnosci w celu sfinansowania swojej
ekspozycji w CHF poprzez instrumenty SWAP) beda miaty niewielki negatywny wptyw na dochody
mBanku w srednim okresie.
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Ponizszy wykres prezentuje rozktad liczby klientdw z kredytami hipotecznymi we franku szwajcarskim
wedtug procentowej zmiany wysokosci raty na dzien 29 stycznia 2015 w porédwnaniu do grudnia 2014

roku.
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Sytuacja finansowa Grupy mBanku S.A. w IV kwartale 2014 roku

Wynik finansowy Grupy mBanku
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Zysk brutto wypracowany przez Grupe mBanku w IV kwartale 2014 roku wynidst 383,8 min zt i byt
0 8,6% nizszy w stosunku do wyniku III kwartatu 2014 roku. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
mBanku byt nizszy o 2,2% w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu i wynidst 308,6 min zi.

IV kw. Zmiana

IV kw. III kw. Zmiana

2013 2014 2014 kwartalna roczna

Przychody z tytutu odsetek 945,3 1035,1 992,7 -4,1% 5,0%
Koszty odsetek -357,2 -385,2 -360,2 -6,5% 0,8%
Wynik z tytutlu odsetek 588,1 649,9 632,5 -2,7% 7,5%
Przychody z tytutu optat i prowizji 344,8 339,3 337,4 -0,6% -2,1%
Koszty z tytutu opfat i prowizji -115,9 -123,0 -137,0 11,4% 18,2%
Wynik z tytutu optat i prowizji 228,9 216,2 200,4 -7,3% -12,5%
Przychody z tytutu dywidend 9,8 16,2 1,0 -93,8% -89,8%
Wynik na dziatalnosci handlowej 78,4 96,3 70,5 -26,8% -10,1%
Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych

oraz inwestycjach w jednostki zalezne i 25,3 3,5 34,5 885,7% 36,4%
stowarzyszone

Pozostate przychody operacyjne 104,5 80,0 67,8 -15,3% -35,1%
Pozostate koszty operacyjne -70,7 -43,3 -66,8 54,3% -5,5%

Dochody tacznie
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Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i 1171 -157,9 -112,6 -28,7% -3,8%
pozyczek

Ogolne koszty administracyjne wraz z amortyzacja -441,6 -441,2 -443,5 0,5% 0,4%
Zysk brutto 405,5 419,8 383,8 -8,6% -5,4%
Podatek dochodowy -90,7 -104,0 -75,3 -27,6% -17,0%

Zysk netto

- przypadajacy na akcjonariuszy mBanku S.A.

314,8

314,2

315,8

315,5

308,5

308,6

-2,3%

-2,2%

-2,0%

-1,8%

- przypadajacy na udziaty niekontrolujace 0,6 0,3 -0,1 -133,3% -116,7%
ROA netto 1,2% 1,1% 1,0%

ROE brutto 17,7% 17,1% 15,5%

ROE netto 13,7% 12,8% 12,4%

Wskaznik Koszty / Dochody 45,8% 43,3% 47,2%

Marza odsetkowa 2,3% 2,3% 2,3%

Wskaznik Core Tier I / Wspdtczynnik kapitatu 14,2% 13,1% 12,3%

podstawowego*

szpé’rczynnik wyptacalnosci / taczny wspodtczynnik 19,4% 15,6% 14,7%

apitatowy*

*0d korica marca 2014 roku wskazniki kapitatowe sq obliczane wedftug zasad opartych na Bazylei IIT

Dochody Grupy mBanku

W IV kwartale 2014 roku dochody ogdtem Grupy mBanku wyniosty 939,9 min zt i byty nizsze
w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu (-7,8%). W IV kwartale 2014 roku Grupa mBanku odnotowata
nizszy wynik z tytutu odsetek oraz z tytutu optat i prowizji.

Wynik z tytutu odsetek pozostat gtéwnym zréditem dochodéw Grupy mBanku i wynidst 632,5 min zi,
co oznacza spadek o 17,4 min zt, tj. 2,7%, w poréwnaniu do III kwartatu 2014 roku.

Przychody z tytutu odsetek w IV kwartale 2014 roku spadty o 42,4 min z, tj. 4,1%, w poréwnaniu do
poprzedniego kwartatu i wyniosty 992,7 min zt. Gléwnym zrodtem przychodéw odsetkowych pozostaty
kredyty i pozyczki z udziatem 71,1%. Przychody z tego tytutu byty mniejsze o 29,5 min z, tj. 4,0%,
w stosunku do poprzedniego kwartatu i wyniosty 706,0 min zt. Gtdwng przyczyng tej zmiany byta decyzja
Rady Polityki Pienieznej w zakresie ksztaltowania sie stoép procentowych, w tym rdéwniez decyzja
0 obnizeniu stopy referencyjnej o 50 punktéw bazowych i stopy lombardowej o 100 punktéw bazowych.
W omawianym okresie zaobserwowano takze spadek przychodow odsetkowych z tytutu inwestycyjnych
papierow wartosciowych o 9,2 min z, tj. 4,2%, w wyniku spadku wolumenu i zmiany struktury portfela
inwestycyjnych papierow wartosciowych. Jednoczesnie przychody odsetkowe na instrumentach
pochodnych zaklasyfikowanych do ksiegi bankowej spadty o 4,6 min zi, tj. 10,8%.

Koszty z tytutu odsetek spadty w pordéwnaniu do poprzedniego kwartatu o 25,0 min z, tj. 6,5%,
i wyniosty 360,2 min zt. W IV kwartale 2014 roku odnotowano spadek kosztéw z tytutu rozliczen
z klientami o 8,7 min z, tj. 3,7%. Drugim co do wielkosci zrédtem kosztéw odsetkowych pozostaty
rozliczenia z bankami, ktére w ujeciu kwartalnym wzrosty o 1,0 min z, tj. 2,2%. Koszty odsetkowe
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych byly wyzsze o 3,9 min z, tj. 6,4%. W IV kwartale 2014
roku Grupa wyemitowata na rynku europejskim 7-letnie obligacje o wartosci 500 min euro.

Marza odsetkowa netto w Grupie mBanku utrzymata sie na stabilnym poziomie w ujeciu kwartalnym
i wyniosta 2,3%.

Wynik z tytutu optat i prowizji w IV kwartale 2014 roku byt nizszy o 15,8 min z4, tj. 7,3%, w stosunku
do poprzedniego kwartatu i wyniést 200,4 min zi.

Przychody z tytutu opfat i prowizji w IV kwartale 2014 roku spadty w poréwnaniu do poprzedniego
kwartatu 0 1,9 min zt, tj. 0,6% i wyniosty 337,4 min zt. Prowizje za obstuge kart ptatniczych spadty o 9,3
min z, tj. 9,6%, gtdwnie w wyniku spadku liczby transakcji gotéwkowych oraz zagranicznych transakcji
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kartowych. Optaty i prowizje z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej spadlty o 8,2 min z, tj. 25,3%.
Prowizje za prowadzenie rachunkow, optaty i prowizje z tytutu dziatalnosci kredytowej oraz prowizje za
realizacje przelewdéw nie ulegty zmianie w ujeciu kwartalnym.

Koszty z tytutu opfat i prowizji w IV kwartale 2014 roku byty wyzsze w stosunku do ubiegtego kwartatu
i wyniosty 137,0 min zt w poréwnaniu do 123,0 mIn zt kwartat wczesniej. W omawianym okresie wzrosty
koszty ptacone na rzecz podmiotéw zewnetrznych za sprzedaz produktéw mBanku o 10,0 min zt,
tj. 68,0%. Pozostate optaty wzrosty 0 5,0 min zt, tj. 10,2%.

W IV kwartale 2014 roku wplywy z tytutu dywidend w Grupie mBanku wyniosty 1,0 min zt
w poréwnaniu do 16,2 min zt w poprzednim kwartale, kiedy to odnotowano cykliczny wptyw dywidendy
od PZU.

Wynik na dziatalnosci handlowej w omawianym okresie wyniést 70,5 min zt i byt nizszy o 25,8 min
zt, tj. 26,8%, w poréownaniu do III kwartatu 2014 roku. Grupa mBanku odnotowata nizszy wynik
z pozycji wymiany o 8,9 min zt, tj. 16,6%. Z kolei wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej byt nizszy
0 16,9 min z, tj. 39,5%. Spadek ten wynikat z nizszego wyniku na instrumentach opartych na stopie
procentowej i wptywu wyceny portfela swapow walutowych Banku w wyniku dalszego zawezania poziomu
punktow swap w CHF.

Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych oraz inwestycjach w jednostki zalezne
i stowarzyszone uksztattowat sie na poziomie 34,5 min zt w poréwnaniu do 3,5 min zt w poprzednim
kwartale. W IV kwartale 2014 roku odnotowano zyski ze sprzedazy obligacji rzadowych.

Pozostate dochody operacyjne (saldo pozostatych przychodéw / kosztéw operacyjnych) uksztattowaty
sie na poziomie 1,0 min zt w poréwnaniu do 36,7 min zt w III kwartale 2014 roku. W IV kwartale 2014
roku utworzono rezerwy z tytutu ryzyka operacyjnego i prawnego oraz zarejestrowano odpisy na
nieruchomosci posiadane przez Grupe.

Koszty dziatalnosci Grupy mBanku

W IV kwartale 2014 Grupa kontynuowata dziatania majace na celu poprawe efektywnosci, jednoczesnie
inwestujagc w przyszty wzrost - prowadzac kampanie marketingowe oraz rozwijajac inicjatywy
strategiczne. W IV kwartale 2014 roku koszty dziatalnosci i amortyzacja Grupy mBanku wyniosty
443,5 min zt i pozostaty na zblizonym poziomie w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu. W wyniku
spadku przychoddw i stabilnej bazy kosztowej wskaznik Koszty / Dochody Grupy mBanku ulegt
pogorszeniu w IV kwartale 2014 roku i wynidst 47,2%.

IV kw. III kw. IV kw. Zmiana Zmiana

2013 2014 2014 kwartalna roczna
Koszty pracownicze 211,0 215,8 214,0 -0,8% 1,4%
Koszty rzeczowe 153,4 152,6 157,3 3,1% 2,5%
Amortyzacja 52,0 47,7 47,9 0,4% -7,9%
Pozostate 25,2 25,1 24,3 -3,2% -3,6%

Koszty dziatalnosci Grupy mBanku

Wskaznik Koszty / Dochody

45,8%

43,3%

47,2%

Zatrudnienie (w etatach)

6 073

6 227

6 318

1,5%

4,0%

W IV kwartale 2014 roku koszty pracownicze pozostaty na zblizonym poziomie w stosunku do ubiegtego
kwartatu. Zatrudnienie w Grupie mBanku wzrosto w omawianym okresie o 91 etatdw.

Koszty rzeczowe w IV kwartale 2014 roku byty o 4,7 min zt, tj. 3,1%, wyzsze w stosunku do
poprzedniego kwartatu. W omawianym okresie wzrosty koszty w obszarze marketingu.

Amortyzacja uksztattowata sie na stabilnym poziomie w stosunku do poprzedniego kwartatu.

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek

W IV kwartale 2014 roku odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek w Grupie mBanku
wyniosty 112,6 min zt. W poréwnaniu z poprzednim kwartatem roku odpisy netto byly nizsze o 45,3

min zt, tj. 28,7%.
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(w tys. zt)

Zmiana

kwartalna

Zmiana
roczna

Bankowo$¢ Detaliczna

69,6

90,2

100,2

11,1%

44,0%

Korporacje i Rynki Finansowe

47,5

67,7

12,4

-81,7%

-73,9%

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci
kredytow

i pozyczek razem

Wysokos$¢ odpisdw netto z tytutu utraty wartosci kredytdw i pozyczek w segmencie Bankowosci
Detalicznej w IV kwartale 2014 roku wyniosta 100,2 min zt w poréwnaniu do 90,2 min zt w III kwartale
2014 roku. Zmiana ta wynikata z wyzszych odpiséw zwigzanych z proaktywnym zwiekszaniem pokrycia
portfela niepracujacego rezerwami w segmencie bankowosci detalicznej, przy stabilnym poziomie jakosci
aktywow.

Wartos$¢ odpiséw netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek w pionie Korporacji i Rynkow
Finansowych wyniosta 12,4 mln zi, tj. o 55,3 miIn zt mniej niz w poprzednim kwartale. W IV kwartale
2014 roku odnotowano rozwigzanie rezerw wybranych naleznosci w zwigzku z poprawg sytuacji
finansowej kredytobiorcow. Ponadto w IV kwartale 2014 roku rezerwy na ekspozycje przedsiebiorstw
narazonych na ryzyko geopolityczne w Europie Wschodniej praktycznie nie ulegty zmianie.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma bilansowa Grupy mBanku na koniec IV kwartatu 2014 roku wyniosta 117 985,8 miIn zt i pozostata
na zblizonym poziomie w stosunku do konca wrzesnia 2014 roku.

Aktywa Grupy mBanku

min zt IV kw. III kw. IV kw. Zmiana Zmiana
2013 2014 2014 kwartalna roczna
Kasa, operacje z bankiem centralnym 1 650,5 4177,0 3 054,5 -26,9% 85,1%
Naleznosci od bankow 3471,2 3721,0 37514 0,8% 8,1%
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 763,1 2 637,6 1163,9 -55,9% 52,5%
Pochodne instrumenty finansowe 2 349,6 4 073,0 4 865,5 19,5% 107,1%
Kredyty i pozyczki netto udzielone klientom 68 210,4 71 958,4 74 582,4 3,6% 9,3%
Inwestycyjne papiery wartosciowe 25 341,8 28 154,4 27 678,6 -1,7% 9,2%
Wartosci niematerialne i prawne 455,3 448,2 465,6 3,9% 2,3%
Rzeczowe aktywa trwate 709,6 700,9 717,4 2,4% 1,1%
Pozostate aktywa 1331,3 1 456,8 1706,5 17,1% 28,2%
Aktywa Grupy mBanku 104 282,8 117 327,3 | 117 985,8 0,6% 13,1%

Na koniec IV kwartatu 2014 roku najwiekszy udziat w strukturze aktywdéw Grupy mBanku stanowity
kredyty i pozyczki udzielone klientom. Ich udziat w sumie aktywdéw nieznacznie wzrést do poziomu
63,2% wobec 61,3% na koniec III kwartatu 2014 roku. Wartos¢ kredytow i pozyczek netto na koniec
IV kwartatu 2014 roku wyniosta 74 582,4 min zt i byta wyzsza o 2 624,0 min z, tj. 3,6%, w stosunku do
konca poprzedniego kwartatu (po wytaczeniu transakcji reverse repo / buy sell back oraz wptywu wahan
kurséow walutowych wartos¢ kredytdéw i pozyczek netto wzrosta o 1,4%).

Wartos$¢ kredytdw brutto udzielonych klientom korporacyjnym wzrosta do 32 841,0 min zt, czyli
01 306,2 min z, tj. 4,1% (po wytaczeniu transakcji reverse repo / buy sell back oraz wptywu wahan
kursow walutowych warto$¢ kredytow i pozyczek udzielonych klientom korporacyjnym pozostata bez
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zmian). Wolumen kredytéw udzielonych klientom indywidualnym wzrést w relacji do konca wrzesnia
2014 roku o 1 005,5 min zt, tj. 2,5%, do poziomu 41 560,5 min zt. Po wyeliminowaniu wptywu zmian
kursowych kredyty te bytyby wyzsze o okoto 1,0%. Kredyty i pozyczki brutto udzielone sektorowi
budzetowemu w IV kwartale 2014 roku pozostaty na niezmienionym poziomie i wyniosty 1 924,4 min zi.

Drugg co do wielkosci pozycje aktywow na koniec IV kwartatu 2014 roku stanowity inwestycyjne papiery
wartosciowe, ktérych wartos¢ wyniosta 27 678,6 min z, tj. 23,5% sumy aktywdéw. Wartosc
inwestycyjnych papierdw wartosciowych spadta o 475,8 min zt, czyli o 1,7% kwartat do kwartatu.

W omawianym okresie nastgpit spadek portfela obligacji rzadowych i wzrost portfela papierow
wartosciowych emitowanych przez bank centralny.
Zobowiazania i kapitaty wtasne Grupy mBanku
(min z1) IV kw. III kw. IV kw. Zmiana Zmiana
2013 2014 2014 kwartalna roczna
Zobowigzania wobec innych bankéw 19 224,2 19 777,7 13 383,8 -32,3% -30,4%
Pochodne instrumenty finansowe 2 459,7 3970,0 4 719,1 18,9% 91,9%
Zobowigzania wobec klientéw 61 673,5 69 563,5 72 422,5 4,1% 17,4%
i‘;l:fc‘)’;'ca}éa'}'ghz tytutu emisji diuznych papieréw 5402,1 8009,7| 10341,7 29,1% 91,4%
Zobowigzania podporzadkowane 3762,8 3312,9 4 127,7 24,6% 9,7%
Pozostate zobowigzania 1504,1 1913,6 1918,0 0,2% 27,5%
Zobowiagzania razem 94 026,4 | 106 547,4| 106 912,8 0,3% 13,7%
Kapitaly razem 10 256,4 10 779,9 11 073,0 2,7% 8,0%
Zobowigzania i kapitaty wtasne Grupy mBanku 104 282,8 117 327,3 | 117 985,8 0,6% 13,1%

W IV kwartale 2014 roku zobowigzania wobec klientdw, stanowigce dominujgce zrodto finansowania
dziatalnosci Grupy mBanku, wzrosty o 2859,0 min z, tj. 4,1% (wylaczajac transakcje repo,
zobowigzania wobec klientdw wzrosty o 5,3%). Ich udziat w zobowigzaniach i kapitatach razem wynidst
61,4% wobec 59,3% na koniec wrzesnia 2014 roku.

Zobowigzania wobec klientéw korporacyjnych wzrosty o 660,8 min zt, tj. 2,1% na koniec IV kwartatu
2014 roku i wyniosty 32 237,1 min zt. Wytaczajac transakcje repo, zobowigzania wobec klientéw
korporacyjnych wzrosty o 4,7%. Zobowigzania wobec klientéw indywidualnych wzrosty w omawianym
okresie 0 2 643,0 min z, tj. 7,2%, do poziomu 39 284,8 min zt. Zmiana ta wynikata zaréwno z wyzszego
salda $rodkéw na rachunkach biezacych, jak i depozytéw terminowych. Zobowigzania wobec klientéw
sektora budzetowego wyniosty 900,6 miIn zt, co oznacza spadek o 444,8 min z, tj. 33,1%.

Zobowigzania wobec innych bankdéw wyniosty 13 383,8 min zt na koniec IV kwartatu 2014 roku,
co stanowi 11,3% zobowigzan i kapitatow razem Grupy mBanku. W pordéwnaniu do poprzedniego
kwartatu zobowigzania wobec bankdéw spadty o 6 393,9 min z, tj. 32,3%, co zwigzane byto ze spadkiem
wolumenu transakcji repo.

Udziat kapitatdbw wiasnych w zobowigzaniach i kapitatach razem Grupy wynidst 9,4% na koniec
IV kwartatu 2014 roku i pozostat na zblizonym poziomie w stosunku do ubiegtego kwartatu.
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(w tys. zt)

Jakos¢ portfela kredytowego Grupy mBanku

IV kw.
2013

(min zi)

III kw.
2014

Zmiana
kwartalna

Zmiana
roczna

Rezerwy na naleznosci, ktdre utracity wartosc

2114,9

2439,5

2 548,4

4,5%

20,5%

Rezerwy na utrate wartosci ekspozycji

analizowanych portfelowo (IBNR) 256,5

299,9

242,4

-19,2%

-5,5%

Rezerwa utworzona na naleznosci od klientow 2 371,4 2739,4 2 790,8 1,9% 17,7%
Naleznosci, ktére utracity wartosc¢ 4 423,7 4 716,7 4 876,0 3,4% 10,2%
Wskaznik NPL* 6,3% 6,3% 6,3% |

Poziom potrycia naleznosci, ktore utracity wartos$c 53,6% 58,1% 57.2%

rezerwami

* O0d IV kwartatu 2013 roku obowigzuje zmodyfikowana metodologia rozpoznawania kredytow z utratg wartosci
(Wskaznik NPL liczony jest zgodnie z metodologig bardziej konserwatywnego podejscia klientowskiego).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku naleznosci, ktére utracity wartos¢ (NPL) wzrosty w pordéwnaniu do
poprzedniego kwartatu o 3,4%, podczas gdy kredyty brutto ogdtem wzrosty o 3,6%. W rezultacie
wartos$¢ wskaznika NPL pozostata na niezmienionym poziomie i wyniosta 6,3%.

Rezerwa utworzona na naleznosci od klientéw wzrosta w ujeciu kwartalnym o 51,4 min zt i wyniosta
2790,8 min zt, z czego 2 548,4 min zt stanowita rezerwa na naleznosci, ktére utracity wartosc.
W przypadku rezerw na poniesione, ale niezidentyfikowane straty (Incurred But Not Identified - IBNI)
odnotowano spadek do poziomu 242,4 min zt w poréwnaniu do 299,9 min zt na koniec III kwartatu 2014
roku.

Poziom pokrycia naleznosci, ktére utracity warto$¢ rezerwami (uwzgledniajac rezerwy na poniesione, ale
niezidentyfikowane straty) spadt w ujeciu kwartalnym z poziomu 58,1% do 57,2%.

Dzialalnos¢ segmentow i linii biznesowych

W IV kwartale 2014 roku segment Korporacji i Rynkéw Finansowych miat najwiekszy udziat w wyniku
brutto Grupy mBanku, ktéry wynidst 52,2%, na co ztozyt sie wynik obszaru Bankowosci Korporacyjnej
i Inwestycyjnej (40,1%) oraz obszaru Rynkéw Finansowych (12,1%), podczas gdy udziat segmentu

Bankowosci Detalicznej wynidst 51,2%.

(min z1) IV kw. IIT kw. IV kw. Zmiana Zmiana
2013 2014 2014 kwartalna roczna
Bankowos¢ Detaliczna 268,9 268,3 196,6 -26,7% -26,9%
Bankowos¢ Korporacyjna i Inwestycyjna 129,8 119,0 153,9 29,3% 18,6%
Rynki Finansowe 2,3 38,8 46,4 19,6% 1917,4%
Pozostate 4,5 -6,3 -13,1 107,9% -391,1%
Zysk brutto Grupy mBanku 405,5 419,8 383,8 -8,6% -5,4%

L |
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(w tys. zt)

Udziat w zysku brutto Grupy mBanku w IV kwartale 2014 roku

-3,4%

12,1% __

51,2%

40,1%

m Bankowo$¢ Detaliczna

= Rynki Finansowe

Bankowos¢ Detaliczna

Podsumowanie wynikéw segmentu

m Bankowo$¢ Korporacyjna i Inwestycyjna

m Pozostate i wytgczenia

W IV kwartale 2014 roku segment Bankowosci Detalicznej odnotowat zysk brutto w wysokosci 196,6 min
zt, co oznacza spadek o 71,7 min z, tj. 26,7%, w poréownaniu do poprzedniego kwartatu.

(min z1) IV kw. IIT kw. IV kw. Zmiana Zmiana
2013 p Lok 2014 kwartalna roczna

Wynik z tytutu odsetek 408,0 435,8 411,6 -5,6% 0,9%

Wynik z tytutu optat i prowizji 146,5 115,3 103,4 -10,3% -29,4%

Przychody z tytutu dywidend 0,0 0,0 0,0 - -

Wynik na dziatalnosci handlowej 28,5 33,4 29,3 -12,3% 2,8%

Wynik na inwestycyjnych papierach

wartosciowych oraz inwestycjach w jednostki 0,1 0,0 -0,7 - -

zalezne i stowarzyszone

Saldo pqzostaWch przychoddéw / kosztow 4,8 22,3 4,5 -120,2% -193,8%

operacyjnych

Dochody tacznie 587,9 606,8 539,1 -11,2% -8,3%

OdPISY netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i -69,6 -90,2 -100,2 11,1% 44,0%

pozyczek

Ogdlne koszty administracyjne wraz z _ _ ) 5 o 5 qo

amortyzacja, 249,4 248,4 242,3 2,5% 2,8%

Zysk brutto Bankowosci Detalicznej 268,9 268,3 196,6 -26,7% -26,9%

Na ksztattowanie sie wyniku brutto segmentu Bankowosci Detalicznej w IV kwartale 2014 roku wptyw

miaty nastepujace czynniki:

B Spadek dochodéw ogétem w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu o 67,7 min z, tj. 11,2%, do
poziomu 539,1 min zt. Wynik z tytutu odsetek byt nizszy o 24,2 min z, tj. 5,6%), zas$ wynik z tytutu
opfat i prowizji byt mniejszy o 11,9 min z, tj. 10,3%. W IV kwartale 2014 utworzone zostaty rezerwy

na ryzyko operacyjne i ryzyko prawne.
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B Spadek kosztow dziatalnosci i amortyzacji w poréwnaniu do III kwartatu 2014 roku o 6,1 min zt,
tj. 2,5%, do poziomu 242,3 min zt, gtdwnie z powodu nizszych kosztéw rzeczowych i pracowniczych.

B Wyzszy poziom odpisow netto z tytutu utraty wartosci kredytow w pordéwnaniu do ubiegtego
kwartatu o 10,0 miIn zt, wynikajacy z wyzszego poziomu rezerw zawigzanych na niektore ekspozycje
wsérod klientdow bankowosci prywatnej, podczas gdy ogolny poziom jakosci aktywdow pozostat bez

zmian.

Dziatalnos$¢ w obszarze Bankowosci Detalicznej (Bank)

(tys.)

31.12.2013

30.09.2014

31.12.2014

Zmiana
kwartalna

Zmiana
roczna

Liczba klientow detalicznych 4 368,4 4 564,7 4 688,6 2,7% 7,3%
Polska 3695,3 3839,2 3926,5 2,3% 6,3%
Oddziaty zagraniczne 673,1 725,5 762,1 5,0% 13,2%
Czechy 486,4 516,0 534,2 3,5% 9,8%
Stowacja 186,7 209,5 227,9 8,8% 22,1%

:‘;:::Vty klientéw detalicznych, w 38 124,2 40 126,8 40 615,0 1,2% 6,5%
Polska 36 008,9 37 476,6 37 666,1 0,5% 4,6%
Kredyty hipoteczne 29 248,2 29 620,0 29 680,2 0,2% 1,5%
Kredyty niehipoteczne 6 760,7 7 856,6 7 985,9 1,6% 18,1%
Oddziaty zagraniczne 2115,3 2 650,3 2 948,9 11,3% 39,4%
Czechy 1 699,9 2 058,6 2281,4 10,8% 34,2%
Stowacja 415,4 591,6 667,5 12,8% 60,7%
g{en':?zyty klientow detalicznych, w 33 897,9 36 225,2 38 999,4 7,7% 15,0%
Polska 29 047,7 30 889,6 33381,0 8,1% 14,9%
Oddziaty zagraniczne 4 850,2 5 335,6 5618,5 5,3% 15,8%
Czechy 3076,8 3524,8 3 788,6 7,5% 23,1%
Stowacja 1773,4 1810,8 1829,8 1,1% 3,2%
Fundusze inwestycyjne (z uwzgl. 4489,3 5052,9 5252,1 3,9% 17,0%

FIZ, Polska)
(tys.)

Karty kredytowe 795,2 843,1 864,4 2,5% 8,7%
Polska 757,7 798,7 817,4 2,3% 7,9%
Oddziaty zagraniczne 37,5 44,4 47,0 5,9% 25,3%

Karty debetowe 6 710,3 7 298,0 7 556,2 3,5% 12,6%
Polska 5683,6 6 149,2 6 351,3 3,3% 11,7%
Oddziaty zagraniczne 1 026,7 1 148,8 1 204,9 4,9% 17,4%
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31.12.2013 30.09.2014 31.12.2014
Siec¢ dystrybucji
"lekkie" placowki (Jedna siec) - - 2
mBank (dawny Multibank) 133 131 129
mKioski (w tym kioski partnerskie) 68 67 67
Centra Finansowe Aspiro 24 23 23
Czechy i Stowacja 35 35 35

Bankowos$¢ detaliczna (z uwzglednieniem Bankowosci Prywatnej) w Polsce

W IV kwartale 2014 roku liczba klientdbw bankowosci detalicznej mBanku w Polsce wzrosta o 87,3 tys.,
gtdwnie dzieki intensyfikacji dziatan marketingowych. Sprzedaz kredytdw pozostata stabilna, zanotowano
réwniez przyrost bazy depozytowej.

IV kwartat 2014 roku w obszarze Bankowosci Detalicznej mBanku byt okresem, w ktérym kontynuowane byty
dziatania zwigzane ze wspdtpracg z Orange, jednym z najwiekszych operatoréw telekomunikacyjnych
w Polsce i stworzeniem oferty produktowej w ramach projektu Orange Finanse (projekt wystartowat
2 pazdziernika 2014 roku). Nowoczesne, skrojone na miare potrzeb klienta Banku jak i abonenta Orange
Polska, produkty spowodowaty, ze do konca 2014 roku w Orange Finanse otwartych zostato ponad 41
tys. rachunkow indywidualnych. Z miesigca na miesigc liczba otwieranych kont rosnie, a planowany na
najblizsze miesigce rozwdj oferty jeszcze bardziej wyrdzni jg na rynku, umozliwiajac pozyskanie
atrakcyjnej grupy klientow, ktorzy korzystaja z innowacyjnych rozwigzan internetowych i mobilnych.

W kolejnych miesigcach, umacniajac swojg pozycje lidera bankowosci transakcyjnej, Bank planuje
wdrozenie oferty dla klientow firmowych oraz nowatorskich rozwigzan dotyczacych ptatnosci NFC (ang.
Near Field Communication, czyli komunikacja bliskiego zasiegu). Jako jeden z pierwszych na rynku, Bank
udostepni ustuge BLIK, pozwalajaca na szybkie ptatnosci i wyptaty z bankomatéw przy pomocy telefonu.

Rozwa@j oferty bankowosci detalicznej w Polsce
Kredyty

Struktura portfela kredytowego Bankowosci Detalicznej w Polsce (dla gospodarstw domowych) na koniec
grudnia 2014 roku przedstawiata sie nastepujaco:

Struktura kredytéw Bankowosci Detalicznej w Polsce (dla gospodarstw
domowych w Polsce)

karty kredytowe i
karty obcigzeniowe

linie kredytowe i 3,4% pozostlaigol/(redyty
overdrafty 270
6,0%

kredyty gotéwkowe
6,7%

kredyty hipoteczne
82,3%

-
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IV kwartat 2014 roku okazat sie kolejnym kwartatem charakteryzujagcym sie wzrostem w obszarze kredytéw
ratalnych i gotdwkowych. Portfel kredytow niehipotecznych w IV kwartale 2014 roku wzrdst o 129,3 min z, tj.
1,6%, w stosunku do III kwartatu 2014 roku. Sprzedaz kredytéw niehipotecznych w ujeciu kwartalnym
wzrosta 0 10,2% i wyniosta 1 061,4 min zt w IV kwartale 2014 roku.

W IV kwartale 2014 roku mBank we wspotpracy z mBankiem Hipotecznym kontynuowat dtugoterminowy
projekt, ktoérego celem jest emisja listdbw zastawnych zabezpieczonych wierzytelnosciami z tytutu
kredytéw hipotecznych. W ramach tego projektu, za posrednictwem mBanku, mBank Hipoteczny udziela
kredytéw osobom fizycznym. Drugim elementem projektu, ktéry zostat zrealizowany w IV kwartale 2014
roku byto przeniesienie portfela kredytow o wartosci 300,0 min zt z mBanku do mBanku Hipotecznego.
Zmiana wierzyciela hipotecznego pozwoli na emisje listdw zastawnych, zabezpieczonych przeniesionymi
kredytami.

Wartos¢ sprzedazy kredytow hipotecznych w IV kwartale 2014 roku wyniosta 581,2 min zt, co oznacza
spadek o 15,0% w porownaniu do III kwartatu 2014 roku i wzrost o 20,2% w porownaniu do
analogicznego okresu poprzedniego roku.

Portfel kredytow hipotecznych dla osob fizycznych (z wylaczeniem klientdw Bankowosci Prywatnej)
charakteryzowaty nastepujace wielkosci:

30.09.2014 31.12.2014

Warto$c¢ bilansowa (mid zt) 27,0 27,6
Srednia zapadalno$¢ (lata) 20,4 20,3
Srednia wartos¢ (tys. zf) 272,0 275,4
Srednie LTV (%) 80,0% 80,7%
NPL (%)* 4,7% 4,9%

*Wskaznik NPL liczony zgodnie z metodologig bardziej konserwatywnego podejscia klientowskiego.
Depozyty i fundusze inwestycyjne

W IV kwartale 2014 roku utrzymujacy sie zastdj na polskim rynku kapitatlowym sprawit, iz otoczenie
rynkowe bylo mniej sprzyjajace dla produktéw inwestycyjnych. W efekcie dziatania Banku jak réwniez
konkurencji, nakierowane byly na wspodtprace z klientami w obszarze produktow depozytowych
i oszczednosciowych. Salda produktow depozytowych i inwestycyjnych w Banku wzrosty odpowiednio
0 8,1% oraz 2,9% kwartat do kwartatu.

Bank umacnial swoja pozycje w obszarze produktéw inwestycyjnych i oszczednosciowych,
dywersyfikujac proponowane klientom rozwigzania, w szczegdlnosci poprzez:

B wdrozenie lokaty terminowej ,Stodki procent” majacej na celu pozyskanie nowych srodkéw;
B przeprowadzenie subskrypcji lokaty strukturyzowanej ,Goraca Dwudziestka II”;

B wdrozenie lokat terminowych ,Lokata na 3,0%" oraz ,Lokata S$wigteczna na 3,33%" majacych na
celu pozyskanie nowych srodkdw.

Karty

W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 1 lipca 2014 roku nowelizacji Ustawy o ustugach ptatniczych
i obnizeniem stawki na optaty interchange, dziatania Banku w obszarze rozwoju kart ptatniczych skupity
sie na zwiekszaniu liczby transakcji wykonywanych kartami ptatniczymi mBanku w ogodlnej liczbie
transakcji na rynku.

W IV kwartale 2014 roku klienci bankowosci detalicznej mBanku dokonali zakupéw kartg na ponad
4,9 mld zt, co stanowi historyczny rekord i wzrost o 19,0% w poréwnaniu do analogicznego okresu
2013 roku. Systematycznie spada réwniez S$rednia kwota transakcji, gdyz klienci coraz czesciej
korzystaja z kart rowniez do drobnych ptatnosci. Dzieki temu udziat mBanku w rynku ptatnosci
bezgotéwkowych wzrdst do poziomu 12,4%.
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Dziatalno$¢ mBanku w Czechach (CZ) i na Stowacji (SK)

W ciggu ostatnich dwunastu miesiecy liczba klientow oddziatdw zagranicznych mBanku wzrosta
0 89,0 tys., a w samym IV kwartale 2014 roku zwiekszytfa sie o 36,6 tys.

Kredyty i depozyty

Portfel kredytow klientdw mBanku w Czechach i na Stowacji w IV kwartale 2014 roku wzrést o 298,6 min zt,
tj. 11,3% w stosunku do III kwartatu 2014 roku. Sprzedaz kredytéw niehipotecznych w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosta o 23,1% i wyniosta 81,4 min zt w IV kwartale 2014
roku.

Bank prowadzit réwniez zintensyfikowane dziatania majace na celu zwiekszenie sprzedazy kredytéw
hipotecznych. Wartos¢ sprzedazy kredytow hipotecznych w IV kwartale 2014 roku wyniosta 272,3 min z,
co oznacza wzrost w porownaniu do III kwartatu 2014 roku i do analogicznego okresu roku ubiegtego
odpowiednio 0 10,3% i 65,7%.

Baza depozytowa wzrosta w ujeciu kwartalnym oraz rok do roku odpowiednio o0 2 774,3 min zti 5 101,5 min
zt.

Obszar Korporacji i Rynkéw Finansowych

Bankowos$¢ Korporacyjna i Inwestycyjna

Podsumowanie wynikow segmentu

W IV kwartale 2014 roku segment Bankowos$ci Korporacyjnej i Inwestycyjnej odnotowat zysk brutto
w wysokosci 153,9 min zt, co oznacza wzrost o 34,9 min zt, tj. 29,3%, w stosunku do poprzedniego

kwartatu.
[ 1

(min zt) IV kw. Zmiana | Zmiana
2014 kwartalna | roczna

Wynik z tytutu odsetek 179,4 170,9 181,4 6,1% 1,1%
Wynik z tytutu optat i prowizji 79,2 99,5 96,1 -3,4% 21,3%
Przychody z tytutu dywidend 9,8 16,1 1,0 -93,8% | -89,8%
Wynik na dziatalnosci handlowej 47,5 45,3 48,1 6,2% 1,3%
Wynik na inwest_ycyjnych papi_erac;h wartosciowych oraz 6,3 2,2 -0,2 -109,1% | -103,2%
inwestycjach w jednostki zalezne i stowarzyszone

Saldo pozostatych przychodéw / kosztéw operacyjnych 21,0 13,2 3,1 -76,5% | -85,2%
Dochody tacznie 343,2 347,2 329,5 -5,1% -4,0%
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek -47,2 -67,3 -11,9 -82,3% | -74,8%
Ogodlne koszty administracyjne wraz z amortyzacjg -166,1 -160,9 -163,7 1,7% -1,4%

Zysk brutto Bankowosci Korporacyjnej i Inwestycyjnej

L |

Na ksztattowanie sie wyniku brutto segmentu Bankowosci Korporacyjnej i Inwestycyjnej w IV kwartale
2014 roku wptyw miaty nastepujace czynniki:

B Nizszy poziom dochodoéw, ktére wyniosty 329,5 min zt wobec 347,2 min zt w poprzednim
kwartale. Wynik z tytutu odsetek byt wyzszy o 10,5 min z, tj. 6,1%, za$ wynik z tytutlu optat
i prowizji byt nizszy o 3,4 min zt, tj. 3,4%. W IV kwartale 2014 roku spadifo saldo pozostatych
przychoddw i kosztéw operacyjnych w wyniku utworzenia rezerw na ryzyko operacyjne.

B Wazrost kosztéw dziatania i amortyzacji w poréwnaniu do III kwartatu 2014 roku o 2,8 min z, tj.
1,7%, do poziomu 163,7 min zt. Gtéwna przyczyng tej zmiany byt wzrost kosztéw rzeczowych.

B Spadek odpiséw netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek o 55,4 min z, tj. 82,3%,
do poziomu 11,9 min zt. W IV kwartale 2014 roku odnotowano rozwigzanie rezerw wybranych
naleznosci w zwigzku z poprawg sytuacji finansowej kredytobiorcéw.
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Dziatalnosé¢ segmentu Bankowosci Korporacyijnej i Inwestycyjnej

31.12.2013  30.09.2014 |31.12.2014 | ZMiana - Zmiana
Liczba klientow korporacyjnych 16 333 17 390 17 787 2,3% 8,9%
K1 1 255 1794 1838 2,5% 46,5%
K2 5022 5026 5144 2,3% 2,4%
K3 10 056 10 570 10 805 2,2% 7,4%
(min zi)
:’(vrtta‘c,mt:y klientow korporacyjnych, 26 807,5 28 896,0
K1 11 308,8 12 437,0 12 811,7 3,0% 13,3%
K2 9 424,6 10 841,0 10 633,3 -1,9% 12,8%
K3 2773,1 2 851,0 2 811,0 -1,4% 1,4%
Transakcje reverse repo / buy sell back 3 285,0 2751,0 3 840,4 39,6% 16,9%
Pozostate 16,0 16,0 16,9 5,6% 5,6%
‘l’)veg;::(ty klientow korporacyjnych, 24 555,0 28 959,0 20 202,6
K1 7 188,7 12 473,1 12 111,3 -2,9% 68,5%
K2 9 506,5 8 504,8 9 455,2 11,2% -0,5%
K3 3513,6 4 115,0 4177,4 1,5% 18,9%
Transakcje repo 4 290,1 3799,4 3 395,3 -10,6% -20,9%
Pozostate 56,1 66,7 63,5 -4,9% 13,1%
Siec dystrybucji 48 47
Oddziaty korporacyjne 29 29 29 7
Biura korporacyjne 19 18 18

K1 oznacza segment najwiekszych korporacji o rocznych obrotach powyzej 500 min zt, najwieksze podmioty sektora
publicznego oraz niebankowe instytucje finansowe (w tym fundusze emerytalne i inwestycyjne oraz towarzystwa
ubezpieczeniowe), K2 to korporacje o rocznych obrotach od 30 min zt do 500 min zt oraz srednie przedsiebiorstwa
sektora publicznego, a K3 - segment MSP, tj. przedsiebiorstwa o rocznych obrotach do 30 min zt.

IV kwartat 2014 roku byt okresem umiarkowanego, ale stabilnego ozywienia gospodarczego, ktory
przetozyt sie na wzrost aktywnosci biznesowej ze strony duzych przedsiebiorstw. Z drugiej strony banki
zmuszone byly do prowadzenia swojej dziatalnosci w otoczeniu rekordowo niskich stép procentowych
oraz obnizonych optat intercharge. Rynek kredytow dla przedsiebiorstw spadt nieznacznie o 0,1%
w poréwnaniu do konca wrzesnia 2014 roku i wzrést o 7,4% w poréwnaniu do konica IV kwartatu 2013
roku, natomiast rynek depozytéw dla przedsiebiorstw wzrést odpowiednio o 8,2% i 9,1%. Na koniec
IV kwartatu 2014 roku udziaty mBanku na rynku depozytéw i kredytow dla przedsiebiorstw wyniosty
odpowiednio 8,8% oraz 6,2%.

Obserwowana w IV kwartale duza zmienno$¢ na rynku walutowym oraz rozbudowa platformy walutowej
mBanku przyczynity sie do znacznego wzrostu wyniku z pozycji wymianu, ktéry w IV kwartale 2014 roku
wzrdst 0 20,9% w poréwnaniu do III kwartatu 2014 roku.
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W IV kwartale 2014 roku Bank prowadzit zintensyfikowane dziatania sprzedazowe, ktore przetozyly sie
na rekordowg akwizycje klientow korporacyjnych - baza klientéw korporacyjnych zwiekszyta sie o 397
firm w poréwnaniu do III kwartatu 2014 roku i wyniosta 17 787 podmiotow.

Akwizycja wptyneta pozytywnie na wartos¢ zgromadzonych srodkéw na rachunkach biezacych, ktéra na
koniec grudnia 2014 roku osiggneta poziom 6 709 min zt, co oznacza 7,3% wzrost kwartat do kwartatu.
Wysoki wolumen depozytéw biezacych stanowi baze dla dalszego rozwoju bankowosci transakcyjnej,
majacej szczegodlne znaczenie dla Banku z uwagi na potencjat wzrostu oraz zacie$nianie wspotpracy
z klientami.

W IV kwartale 2014 roku Bank kontynuowat strategie wzrostu udziatu w sektorze matych i $rednich firm
(MSP). Podjete inicjatywy majace na celu umocnienie pozycji Banku na rynku MSP przetozyty sie na
rekordowg akwizycje klientdow w tym sektorze. W IV kwartale baza klientéw z segmentu K3 wzrosta
o 235 firm i osiggneta na koniec grudnia 2014 roku liczbe 10 805 podmiotow.

Konsolidacja Bankowosci Korporacyjnej i Inwestycyjnej poczawszy od 2014 roku przetozyta sie na wzrost
aktywnosci Banku na rynku emisji papierow dtuznych dla przedsiebiorstw. Na koniec grudnia 2014 roku
Bank posiadat 13,5% udziat na rynku obligacji dla przedsiebiorstw.

Oferowane produkty i ustugi

Kredyty klientéw korporacyjnych

Wartos$¢ kredytow udzielonych klientom korporacyjnym mBanku (z wytaczeniem transakcji repo) na
koniec IV kwartatu 2014 roku osiggneta poziom 26 273 min zt i byta 0 0,5% wyzsza od poziomu z konca
wrzesnia 2014 roku (26 145 min zt) i 0 11,7% wyzsza w poréwnaniu z poziomem z konca IV kwartatu
2013 roku (23 522 min z).

Wartos$¢ kredytow dla przedsiebiorstw (kategoria NBP, umozliwiajaca poréwnanie do wynikow sektora
bankowego) na koniec grudnia 2014 roku wyniosta 17 874 miIn i byta nizsza o 0,8% w poréwnaniu
z poziomem z konca wrzesnia 2014 roku (18 025 min zt) i 0 13,4% wyzsza od poziomu z konca grudnia
2013 roku (15 765 min zt). Udziat akcji kredytowej mBanku kierowanej do przedsigbiorstw w akcji
kredytowej catego sektora na koniec grudnia 2014 roku wynidst 6,2% wobec 6,3% na koniec wrzesnia
2014 roku oraz 5,9% na koniec grudnia 2013 roku. Wskaznik kredytow do depozytow dla
przedsiebiorstw w Banku na koniec IV kwartatu 2014 roku wynidst 86,3% i byt znacznie nizszy od
poziomu rynkowego, ktéry wynidst 121,5%.

Wartos$¢ kredytdw udzielonych jednostkom samorzadu terytorialnego na koniec grudnia 2014 roku
wyniosta 1 324 min zt w porédwnaniu z 1 311 min zt na koniec wrzesnia 2014 roku i 1 469 min zt na
koniec grudnia 2013 roku.

Depozyty klientéw korporacyjnych

Wartos$¢ zgromadzonych w mBanku depozytow klientow korporacyjnych (z wytaczeniem transakcji repo)
na koniec IV kwartatu 2014 roku wyniosta 25 807 min zt i byta o 2,6% wyzsza od poziomu z konca
wrzesnia 2014 roku (25 160 min zt) i 0 27,3% w poréwnaniu z poziomem z konca IV kwartatu 2013 roku
(20 265 min zt).

Warto$¢ depozytéow biezacych klientéw korporacyjnych mBanku na koniec IV kwartatu 2014 roku
wyniosta 6 709 min zt i byla o 7,3% wyzsza od wartosci z konca wrzesnia 2014 roku (6 253 min zt)
i 013,9% wyzsza od poziomu z konca IV kwartatu 2013 roku (5 890 min zt).

Wartos$¢ depozytow dla przedsiebiorstw (kategoria NBP, umozliwiajgca poréwnanie do wynikéw sektora
bankowego) na koniec grudnia 2014 roku wyniosta 20 709 min zt i byta o 10,1% wyzsza od wartosci
z konca wrzesnia 2014 roku (18 809 min zt) i o 15,2% wyzsza od poziomu z konca IV kwartatu 2013
roku (17 972 min z). W tym samym czasie rynek depozytow dla przedsiebiorstw wzrdst odpowiednio
0 8,2% oraz 9,1%. Udziat depozytdw przedsiebiorstw w Banku w wartos$ci depozytéw sektora
przedsiebiorstw na koniec wrzesnia 2014 roku wyniost 8,8% wobec 8,6% na koniec wrzesnia 2014 roku
oraz 8,3% ma koniec grudnia 2013 roku.

Wartos¢ depozytdw jednostek samorzadu terytorialnego na koniec grudnia 2014 roku wyniosta 212 min
zt w poréwnaniu z 603 min zt na koniec wrzesnia 2014 roku i 179 min zt na koniec grudnia 2013 roku.

Gwarancja de minimis

Bank kontynuowat realizacje Umowy PLD w ramach rzadowego programu ,Wspieranie Przedsiebiorczosci
z wykorzystaniem poreczen i gwarancji BGK”, na mocy ktérej przyznany mBankowi limit gwarancji
wynosi 900 min zt. Na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ wykorzystanego limitu wyniosta 634 min zt
i byla 0 16% wyzsza w poréwnaniu z koncem wrzesnia 2014 roku.
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Emisja papieréw diuznych dla klientow korporacyjnych

W IV kwartale 2014 roku mBank organizowat i wspotorganizowat wiele programdw emisji obligacji na rynku
rodzimym, zaréowno dla przedsiebiorstw, jak i bankow.

Udziat mBanku w rynku nieskarbowych papierow dtuznych na koniec listopada 2014 roku przedstawia
ponizszy wykres.

mBank na rynku nieskarbowych papieréw diuznych
wg stanu na 30.11.2014 = Rynek = mBank

min zt

50 742

27 448

17 477

6 841 8978

I

Krétkoterminowe papiery dtuzne Obligacje przedsiebiorstw Papiery dtuzne bankdéw

13,5%

10,6% l

6 ¢

89,4% 86,5%
pozycja rynkowa - 4 pozycja rynkowa - 3 pozycja rynkowa - 1

Wartos$¢ niewykupionych papierow dtuznych bankéw (z wylaczeniem obligacji ,,drogowych” emitowanych
przez Bank Gospodarstwa Krajowego), ktérych emisje zrealizowat mBank wyniosta okoto 10 mid z
w porownaniu z 9 mid zt na koniec III kwartatu 2014 roku. Najwiekszymi emisjami, aranzowanymi przez
mBank w IV kwartale 2014 roku byty: 70 min euro listéw zastawnych dla mBanku Hipotecznego oraz
obligacje o wartosci 170 min zt dla Banku Pocztowego. Inne duze transakcje, w ktérych Bank brat udziat,
to emisja obligacji dla Getin Noble Banku w kwocie 100 min zt i emisja dla Meritum Banku - 80 min zt.

Na rosnacym rynku obligacji przedsiebiorstw Bank uplasowat sie na trzeciej pozycji na rynku, z udziatem
rynkowym na poziomie 13,5%. Zrealizowano szereg nowych emisji o znacznej wartosci, tj. Tauron SA
(583,3 min zt), WB Electronics (74 min zt), EMPIK MEDIA & FASHION (64,4 min zt), Magellan S.A. (60 min
zt), Robyg SA (60 min zt) oraz Elemental Holding S.A. (50 min zt). Wartos¢ wyemitowanych i niewykupionych
obligacji przedsiebiorstw na koniec grudnia 2014 roku wyniosta okoto 6,8 mld zt wobec 5,9 mld zt na koniec
wrzesnia 2014 roku.

Rozwaj bankowosci transakcyjnej

Cash management jest obszarem dziatalnosci Bankowosci Korporacyjnej, ktéry oferuje nowoczesne
rozwigzania utatwiajgce planowanie, monitorowanie i zarzadzanie $rodkami finansowymi o najwyzszej
ptynnosci, procesowanie gotdwki oraz bankowos$c¢ elektroniczng. Rozwigzania te utatwiajg wykonywanie
codziennych operacji finansowych, zwiekszajg efektywno$¢ zarzadzania przeptywami Srodkéw
pienieznych i stuzg optymalizacji kosztéw i dochodéw odsetkowych.

Rozbudowana oferta w zakresie cash management mBanku, wspierajaca dtugotrwate relacje z klientami,
znalazta odzwierciedlenie w ponizszych danych:
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B liczba przelewow krajowych wystanych przez klientow korporacyjnych w IV kwartale 2014 roku
wzrosta 0 9,5% w pordéwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego;

B liczba przelewdw zagranicznych w IV kwartale 2014 roku wzrosta o 16,6% w porownaniu do IV
kwartatu 2013 roku; najbardziej dynamicznie przyrastata liczba przelewéw SEPA (ang. Single Euro
Payments Area), ktéra w omawianym okresie zwiekszyta sie 0 25,5%;

B liczba wszystkich wydanych kart korporacyjnych na koniec IV kwartatu 2014 roku wyniosta 1 155,1
tys., co oznacza wzrost 0 21,5% w pordwnaniu ze stanem na koniec IV kwartatu 2013 roku; liczba
kart przedptaconych wzrosta o0 21,6%;

B wedtug stanu na koniec grudnia 2014 roku wydano ponad 997,3 tys. kart w ramach Instrumentu
Pienigdza Elektronicznego;

B liczba klientéw systemu mBank CompanyNet wzrosta o 10,1% (w poréwnaniu do IV kwartatu 2013
roku). Obecnie w systemie zarejestrowanych jest 78 164 aktywnych dostepdw, umozliwiajacych
wspotprace uprawnionych pracownikéw klientow z mBankiem.

Rynki Finansowe

Podsumowanie wynikéw segmentu

W IV kwartale 2014 roku segment Rynkow Finansowych odnotowat zysk brutto w wysokosci 46,4 min zt
w poréwnaniu do 38,8 min zt zysku w poprzednim kwartale.

(min zt) III kw. Zmiana Zmiana
2014 kwartalna roczna

Wynik z tytutu odsetek 2,9 43,4 42,5 -2,1% 1365,5%
Wynik z tytutu optat i prowizji 0,2 -1,3 -2,1 61,5% -1150,0%
Przychody z tytutu dywidend 0,0 0,0 0,0 - -

Wynik na dziatalnosci handlowej 3,1 19,2 -8,8 -145,8% -383,9%

Wynik na inwestycyjnych papierach
wartosciowych oraz inwestycjach w jednostki 18,9 1,3 38,1 2830,8% 101,6%
zalezne i stowarzyszone

Saldo pozostatych przychodow / kosztéw

. 0,2 0,2 0,6 200,0% 200,0%
operacyjnych
Dochody tacznie 25,3 62,8 70,3 11,9% 177,9%
OdPISY netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i -0,2 -0,5 -0,6 20,0% 200,0%
pozyczek
0Ogdlne koszty administracyjne wraz z 22,8 23,5 -23,3 -0,9% 2,2%

amortyzacjaq

Zysk brutto segmentu Rynkow Finansowych 2,3 38,8 46,4 19,6% 1917%

Na ksztattowanie sie wyniku segmentu Rynkéw Finansowych w IV kwartale 2014 roku wptyw miaty
nastepujace czynniki:

B Wzrost dochodéw w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu o 7,5 min z, tj. 11,9%, do poziomu
70,3 min zt. Wynik z tytutu odsetek byt nizszy o 0,9 min zt, tj. 2,1% i wynidst 42,5 min zt. Wynik na
inwestycyjnych papierach wartosciowych wyniost 38,1 min zt w wyniku realizacji zyskéw na
sprzedazy obligacji rzadowych.

B Stabilne koszty dziatania i amortyzacji, ktére wyniosty 23,3 min zt. W omawianym okresie spadty
koszty pracownicze, wzrosty za$ koszty rzeczowe.
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Dziatalno$¢ segmentu Rynkoéw Finansowych

W IV kwartale 2014 roku w segmencie Rynkdw Finansowych kontynuowane byly dziatania majace na
celu wzrost wolumenodw transakcji walutowych realizowanych przez klientow. W poréwnaniu do III
kwartatu 2014 roku, z uwagi na to, ze klienci coraz czesciej korzystajg z wygodnej bankowosci
transakcyjnej, obroty na platformie walutowej wzrosty o okoto 30%.

Dzieki wprowadzeniu do oferty Banku mozliwosci zabezpieczania cen CO,, rozpoczeto oferowanie takich
rozwigzan klientom i zawarto kilka pierwszych transakcji z klientami segmentu K1. Dodatkowo,
w grudniu 2014 roku rozpoczeta sie akcja sprzedazowa skierowana do ustalonej grupy mniejszych
podmiotow posiadajgcych instalacje emitujgce gazy cieplarniane. Udostepniona oferta zawiera gotowy
limit na transakcje pochodne, ktéry jest warunkiem zawierania tych transakcji i pozwala na dotarcie do
ponad 100 wyznaczonych podmiotéw.

Udziaty rynkowe mBanku na 30 listopada 2014 roku na poszczegoélnych rynkach instrumentow
finansowych zostaty przedstawione na ponizszych wykresach.

Bony i obligacje skarbowe IRS/FRA FX Spot & Forward

15,1% 11,1%

A

27,8%

72,2%
84,9% ? 88 9%
mmBank mRynek 1270

Dziatalno$¢ spétek Grupy mBanku

Podsumowanie wynikow spoétek

W IV kwartale 2014 roku faczne jednostkowe wyniki brutto spétek Grupy mBanku wyniosty 18,5 min zt
wobec 47,7 min zt kwartat wczesniej (wyniki III kwartatu 2014 roku uwzgledniajq korekty wynikdw
spotek BRE Ubezpieczenia TUIR oraz Aspiro, wynikajacych z przeniesienia udziatéw spoétek BRE
Ubezpieczenia sp. z 0.0. i BRE Agent Ubezpieczeniowy sp. z 0.0. z BRE Ubezpieczenia TUIR do Aspiro).
Liczba spdtek uwzgledniona w kalkulacji byta poréwnywalna kwartat do kwartatu.

Swoje wyniki w poréwnaniu do ubiegtego kwartatu poprawity mBank Hipoteczny, Dom Maklerski
mBanku, Aspiro i mFaktoring.

Ponizsza tabela przedstawia poziom zysku brutto poszczegélnych spdtek w IV kwartale 2014 roku
w stosunku od poprzedniego kwartatu.

(min zt) III kw. 2014 IV kw. 2014 zmiana kwartalna

mLlLeasing 13,9 9,0 -35,1%
BRE Ubezpieczenia® 13,5 9,1 -32,6%
Aspiro® 6,0 6,9 14,5%
mFaktoring 5,4 5,9 10,0%
mWealth Management 4,8 4,7 -2,0%
Dom Maklerski mBanku 4,5 5,5 22,4%
mBank Hipoteczny 2,3 51 125,2%
mLocum 2,0 -0,4 -122,6%
Pozostate’ -4,6 -27,2 491,8%
Razem 47,7 18,5 -61,2%
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1 Z wytaczeniem przychoddéw z przeniesienia spétek BRE Ubezpieczenia Sp.z 0.0. i BRE Agent Ubezpieczeniowy Sp. z
0.0. wewnatrz Grupy w lipcu 2014 roku.

2 Z wytaczeniem wewnatrzgrupowej dywidendy; uwzgledniajac wyniki spétek BRE Ubezpieczenia Sp. z .0.0 i BRE
Agent Ubezpieczeniowy Sp. z 0.0. poczawszy od sierpnia 2014 roku.

3 Z uwzglednieniem wynikéw spétek: Transfinance, mCentrum Operacji, mFinance France, MLV 45, BDH Development
i Garbary.

Dziatalnos¢ biznesowa wybranych spétek
Bank Hipoteczny

Portfel kredytowy brutto mBanku Hipotecznego (mBH) w IV kwartale 2014 roku wynidst 5,4 mid z
wobec 4,1 mid zt na koniec 2013 roku, co oznacza wzrost o 31,3%. Wynikat on z systematycznego
wzrostu portfela nowych kredytéw hipotecznych dla klientow detalicznych Grupy mBanku. Ponadto
w ramach realizacji Strategii Grupy mBanku, w pazdzierniku 2014 roku mBank Hipoteczny nabyt od
mBanku wierzytelnosci o wartosci okoto 300 mIn zt (poolingowe kredyty detaliczne) od mBanku, aby
wesprzec przyszte emisje listdbw zastawnych zabezpieczonych przez kredytowane nieruchomosci.

Wykorzystujac pozytywne nastawienie inwestoréw zagranicznych mBH pozyskat dodatkowo 70 min euro
w ramach dwoch transakcji przeprowadzonych w IV kwartale 2014 roku. Nalezy podkresli¢ istotny
spadek kosztu finansowania listami zastawnymi na przestrzeni ostatniego roku, szczegdlnie w kontekscie
ostatniej emisji. W poréwnaniu do emisji HPE3 z 3 listopada 2013 roku marza kredytowa dla 5-letnich
listbw zastawnych denominowanych w euro obnizyta sie ze 113 punktéw bazowych do 87 punktéw
bazowych ponad EURIBOR 3M.

Podsumowanie dziatalnosci emisyjnej mBH w IV kwartale 2014 roku przedstawia ponizsza tabela.

Wartosé

Seria Dzien emisji Dzien wykupu Waluta .. Oprocentowanie
emisji (min)
HPES8 22.10.2014 22.10.2018 euro 20,0 State (1,115%) A
15.10.2019 euro 50,0 EURIBOR 3M + A
HPE9 28.11.2014 0,87%

Dzieki przeprowadzonym w IV kwartale 2014 roku emisjom, Bank zrealizowat roczny cel emisji listow
zastawnych na poziomie 1 mld zt. Jest to niewatpliwy sukces mBanku Hipotecznego. Tym wiekszy, jesli
uwzgledni sie fakt, ze w catej dotychczasowej historii bankowosci hipotecznej w Polsce, zaden
z emitentédw nie wyemitowat ponad 1 mld zt listdw zastawnych w ciggu roku.

Dom Maklerski

Udziat Domu Maklerskiego mBanku (mDM) w obrocie na rynku akcji w IV kwartale 2014 roku wynidst
4,6%, co zagwarantowato mu 8. miejsce na rynku. Na rynku transakcji terminowych mDM utrzymat
drugq pozycje, z udziatem na poziomie 16,7%. Na rynku opcji mDM utrzymat 4. miejsce z udziatem
17,8%.

Na koniec IV kwartatu 2014 roku tgczna liczba klientéw mDM wyniosta 294,2 tys. i byto 0,9 tys. wyzsza
niz kwartat wczesniej. W IV kwartale mDM przeprowadzit transakcje IPO spotki Work Service (82,5 min
zt) , transakcje IPO spétki Skarbiec Holding SA (44,3 min zt), publiczng emisje obligacji spotki Best (50
mlin zt) oraz publiczng emisje certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych przez KBC TFI (25 min zt).

Aspiro ﬁ

W IV kwartale 2014 roku Aspiro oferowato produkty 27 réznych podmiotéw finansowych, w tym réwniez
produkty mBanku. Oferta obejmowata tacznie 53 produkty, w tym miedzy innymi kredyty hipoteczne,
kredyty gotowkowe, produkty ubezpieczeniowe, inwestycyjne, leasing i faktoring.

IV kwartat 2014 roku, to okres w ktérym spoétka odnotowata spadek sprzedazy wolumendéw w obszarze
kredytow hipotecznych (-13,74% kwartat do kwartatu), spowodowany zmiang polityki cenowej produktu
hipotecznego naszego kluczowego partnera biznesowego, mBanku SA. W tym samym okresie
zaobserwowano takze nieznaczny spadek sprzedazy kredytéw gotowkowych. Poziom sprzedazy kredytéw
samochodowych w salonach dealerskich w IV kwartale utrzymuje sie na poréwnywalnym poziomie do III
kwartatu, wykazujac niewielki spadek o 5,51%, przy czym w poréwnaniu do IV kwartatu roku 2013
sprzedaz wzrosta o 19,5%. W IV kwartale 2014 roku spodtka rozpoczeta tez sprzedaz produktow
mLeasingu w salonach dealerskich z ktéorymi wspdtpracowata dotychczas w zakresie kredytéow
samochodowego.
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Powyzej wymienione pozytywne aspekty obszaru sprzedazy wptynety na poprawe osigganych wynikow
Spotki. Na koniec IV kwartatu 2014 spdétka odnotowata zysk brutto w wysokosci 9,35 min w poréwnaniu
do 4,02 miIn zysku brutto kwartat wczesniej. Osiagniecie pozytywnych wynikéw w IV kwartale roku 2014
byto efektem wzrostu sprzedazy produktéw wysokomarzowych.

L.l Faktoring

W IV kwartale 2014 roku spoétka zrealizowata obroty o wartosci 2,8 mld zt wobec 2,3 mld zt kwartat
wczeéniej, co oznacza wzrost o 22,1% kwartat od kwartatu, i utrzymata 7. pozycje wsrdod firm
faktoringowych zrzeszonych w Polskim Zwigzku Faktorow z udziatem 7,9%.

Pomimo obnizenia rynkowych stép procentowych zysk brutto spotki wzrést o 10,0%. Zmiana ta wynikata
gtéwnie ze zwiekszonej akwizycji klientéw oraz ponad 13% wzrostu obrotéw w 2014 roku w poréwnaniu
do roku 2013.
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(w tys. zt)

Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat

IV kwartaty
(rok biezacy)

okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

IV kwartat

(rok poprzedni)
okres

od 01.10.2013
do 31.12.2013

IV kwartatly
(rok poprzedni)
okres

od 01.01.2013
do 31.12.2013

Przychody z tytutu odsetek 5 992 730 3 956 254 945 265 3949971
Koszty odsetek 5 (360 198) (1 465 596) (357 169) (1 724 160)
Wynik z tytutu odsetek 632 532 2 490 658 588 096 2 225 811
Przychody z tytutu optat i prowizji 6 337 382 1399 601 344 760 1303 834
Koszty z tytutu optat i prowizji 6 (137 017) (497 911) (115 856) (469 096)
Wynik z tytutu optat i prowizji 200 365 901 690 228 904 834 738
Przychody z tytutu dywidend 7 986 19 992 9779 26 856
Wynik na dziatalnosci handlowej, w tym: 8 70 512 369 156 78 438 342 978
Wynik z pozycji wymiany 44 616 233 048 67 387 282 545
ssess|  wesos|  woss|  coss
Inwestyciach w Jocnostd salesne 1 stonarayssome. 9 34 495 51926 25 276 78578
Pozostate przychody operacyjne 10 67 842 346 922 104 483 374 821
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek 11 (112 639) (515 903) (117 080) (477 778)
Ogolne koszty administracyjne 12 (395 570) (1 580 543) (389 605) (1 490 153)
Amortyzacja (47 898) (190 022) (52 031) (187 890)
Pozostate koszty operacyjne 13 (66 825) (241 176) (70 738) (210 258)
Wynik dziatalnosci operacyjnej 383 800 1652 700 405 522 1517 703
Zysk brutto 383 800 1 652 700 405 522 1517 703
Podatek dochodowy 24 (75 298) (363 390) (90 744) (308 725)
Zysk netto 308 502 1289 310 314 778 1208 978
Zysk netto przypadajacy na:

- akcjonariuszy mBanku S.A. 308 617 1 286 668 314 200 1 206 375
- udziaty niekontrolujace (115) 2 642 578 2 603
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy mBanku S.A. 1 286 668 1 206 375
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14 42 189 705 42 155 456
Zysk na jedna akcje zwykia (w zt) 14 30,50 28,62
$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14 42 221 295 42 167 491
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykia (w zt) 14 30,47 28,61
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(w tys. zt)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

IV kwartat
(rok biezacy)

IV kwartaty
(rok biezacy)
okres

od 01.01.2014
do 31.12.2014

IV kwartat

(rok poprzedni)
okres

od 01.10.2013
do 31.12.2013

IV kwartaty
(rok poprzedni)
okres

od 01.01.2013
do 31.12.2013

Zysk netto 308 502 1 289 310 314 778 1208 978
Pozostate dochody catkowite netto, w tym: (17 900) 231 456 46 243 (165 942)
Pozycje, ktore moga by¢ przeklasyfikowane do rachunku zyskow i strat

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (netto) 75 245 (2 486) (2 116)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (netto) (20 215) 229 060 49 438 (163 117)
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych (netto) 4 145 4 056 - -
Pozycje, ktore nie zostana przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat

zzfekslilesztgi:zdil?:;?arl?ertz(j)c))tyczqce Swiadczen pracowniczych po (1 905) (1 905) (709) (709)
Dochody catkowite netto, razem 290 602 1520 766 361 021 1043 036
Dochody catkowite netto, razem przypadajace na:

- akcjonariuszy mBanku S.A. 290 717 1518 124 360 443 1 040 433
- udziaty niekontrolujace (115) 2 642 578 2603
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(w tys. zt)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

mwrvn hoe] —Siizaoid] nmaoi —siizaens

Kasa, operacje z bankiem centralnym 3 054 549 4176 981 1 650 467
Naleznosci od bankow 3 751 415 3721 009 3471 241
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 15 1163 944 2 637 559 763 064
Pochodne instrumenty finansowe 16 4 865 517 4 073 025 2 349 585
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 18 74 582 350 71 958 401 68 210 385
;R:éz;ijezczr:sr;g:kowoéci zabezpieczen dotyczace wartosci godziwej pozycji 461 601 970
Inwestycyjne papiery wartosciowe 19 27 678 614 28 154 394 25 341 763
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 25 576 838 182 922 -
Wartosci niematerialne 20 465 626 448 246 455 345
Rzeczowe aktywa trwate 21 717 377 700 870 709 552
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 61 751 38 754 7 332
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 272 416 259 739 370 821
Inne aktywa 794 964 974 794 952 236
AKTYWA RAZEM 117 985 822 117 327 295 104 282 761
e I I I R
obowiazane | || [
Zobowigzania wobec banku centralnego - 1 -
Zobowigzania wobec innych bankdéw 13 383 829 19 777 663 19 224 182
Pochodne instrumenty finansowe 16 4 719 056 3 969 956 2 459 715
Zobowigzania wobec klientéw 22 72 422 479 69 563 534 61 673 527
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 10 341 742 8 009 714 5402 056
ZRac'wEg;;?eizr:Er;g:kowoéci zabezpieczen dotyczace wartosci godziwej pozycji 103 382 73 563 (4 349)
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 25 276 341 158 190 -
Pozostate zobowigzania 1 349 654 1509 193 1267 672
Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1969 2 645 9 581
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 9 785 17 857 2954
Rezerwy 23 176 881 152 128 228 228
Zobowigzania podporzadkowane 4127 724 3312935 3762 757
Zobowigzania razem 106 912 842 106 547 379 94 026 323
CETITTI T N S S
Kapitaly wiasne przypadajace na akcjonariuszy mBanku S.A. 11 043 242 10 750 063 10 229 342
Kapitat podstawowy: 3 523 903 3 523 072 3512 338
- Zarejestrowany kapitat akcyjny 168 840 168 830 168 696
- Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 3 355063 3 354 242 3 343 642
Zyski zatrzymane 6 969 816 6 659 568 6 398 937
- Wynik finansowy z lat ubiegtych 5683 148 5681517 5192 562
- Wynik roku biezacego 1 286 668 978 051 1206 375
Inne pozycje kapitatu wtasnego 549 523 567 423 318 067
Udziaty niekontrolujace 29 738 29 853 27 096
Kapitaty razem 11 072 980 10 779 916 10 256 438
ZOBOWIAZANIA I KAPITALY RAZEM 117 985 822 117 327 295 104 282 761
Laczny wspétczynnik kapitatlowy/wspoétczynnik wyptacalnosci* 27 14,69 15,57 19,38
Wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier I/wskaznik Core Tier I* 27 12,27 13,05 14,21
Wartosé¢ ksiegowa 11 043 242 10 750 063 10 229 342
Liczba akcji 42 210 057 42 207 402 42 174 013
Wartosé¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 261,63 254,70 242,55

*Na dzien 31 grudnia 2014 roku zaprezentowano taczny wspotczynnik kapitatowy oraz wspdtczynnik kapitatu
podstawowego Tier I wyliczone zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajagcym rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (zasady oparte na ,Bazylei III”). Na dzien 31 grudnia 2013 roku
zaprezentowano wspodtczynnik wyptacalnosci oraz wskaznik Core Tier I wyliczone zgodnie z wymogami Art. 128
ustawy Prawo bankowe z dnia 29 sierpnia 1997 roku z pdzniejszymi zmianami (zasady oparte na ,Bazylei I1").
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(w tys. zt)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Zmiany w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Zarejestrowany
kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy
akcji powyzej

wartosci
nominalnej

Pozostaty
kapitat
zapasowy

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Niepodzielony
wynik
finansowy z lat
ubiegtych

Wynik roku
biezacego

Réznice kursowe|
z przeliczenia
jednostek
zagranicznych

Wycena
ELGAA
finansowych
dostepnych do
sprzedazy

Zabezpieczenia
przeptywéw
pienieznych

Zysl straty
aktuarialne
dotyczace
Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia

Kapitaty
przypadajace na
akcjonariuszy
mBanku S.A.
razem

Udziaty
niekontrolujace

Stan na 1 stycznia 2014 r. 168 696 3 343 642 4118 312 100 057 989 953 1190 615 - (2010) 320 561 - (484) 10 229 342 27 096 10 256 438
Dochody catkowite razem 1 286 668 245 229 060 4 056 (1 905) 1518 124 2642 1520 766
Dywidendy wyptacone - - - - - (716 984) - - - - - (716 984) - (716 984)
Transfer na fundusz ogdlnego ryzyka - - - - 52 000 (52 000) - - - - - - - -
Transfer na kapitat zapasowy - - 295 513 - - (295 513) - - - - - - - -
Emisja akgji 144 - - - - - - - - - - 144 - 144
Program opcji pracowniczych - 11 421 -] 1195 -] - - - - - - 12 616 - 12 616
- wartos¢ ustug $wiadczonych przez pracownikéw - - - 12 616 - - - - - - - 12 616 - 12 616
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych - 11421 - (11 421) - - - - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2014 r. 168 840 3 355 063 4 413 825 101 252 1041 953 126 118 1286 668 (1765) 549 621 4 056 (2 389) 11 043 242 29 738 11 072 980

Zmiany w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku

Kapitat podstawowy Zyski zatrzymane Inne pozy: kapi wtasnego

Zarejestrowany
kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy|
ze sprzedazy
akcji powyzej

wartosci
nominalnej

Pozostaty
kapitat
zapasowy

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Fundusz
ogélnego
ryzyka

Niepodzielony
wynik
finansowy z lat
ubiegtych

Wynik roku
biezacego

Réznice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zagranicznych

Wycena
aktywow
finansowych
dostepnych do
sprzedazy

Zabezpieczenia
przeplywoéw
pienieznych

Zyski i straty
aktuarialne
dotyczace
$wiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia

Kapitaty
przypadajace na
akcjonariuszy
mBanku S.A.
razem

Udziaty
niekontrolujace

Stan na 1 stycznia 2014 r. 168 696 3 343 642 4118 312 100 057 989 953 1190 615 - (2010) 320 561 - (484) 10 229 342 27 096 10 256 438
Dochody catkowite razem 978 051 170 249 275 (89) - 1227 407 2757 1230 164
Dywidendy wyptacone - - - - -] (716 984) - - - - - (716 984) - (716 984)
Transfer na fundusz ogdinego ryzyka - - - - 52 000 (52 000) - - - - - - - -
Transfer na kapitat zapasowy - - 285109 - - (285 109) - - - - - - - -
Emisja akgji 134 - - - - - - - - - - 134] - 134
Program opcji pracowniczych - 10 600 - (436) - - - - - - - 10 164 - 10 164
- wartos¢ ustug swiadczonych przez pracownikéw - - - 10 164 - - - - - - - 10 164 - 10 164
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych - 10 600 - (10 600) - - - - - - - - - -
Stan na 30 wrzesnia 2014 r. 168 830 3354 242 4 403 421 99 621 1041953 136 522 978 051 (1 840) 569 836 (89) (484) 10 750 063 29 853 10 779 916
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Grupa mBanku S.A.

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej za IV kwartat 2014 roku

(w tys. zt)

Zmiany w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Zarejestrowany
kapitat akcyjny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy|
ze sprzedazy
akcji powyzej

wartosci
nominalnej

Pozostaly
kapitat
zapasowy

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Fundusz
ogédlnego
ryzyka

Niepodzielony
wynik
finansowy z lat
ubiegtych

Wynik roku
biezacego -
przeksztatcony

Réznice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zagranicznych

Wycena
aktywow
finansowych
dostepnych do
sprzedazy

Zabezpieczenia
przeplywoéw
pienieznych

Zysl
aktuarialne
dotyczace
$wiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia

akcjonariuszy
mBanku S.A.
razem

Udziaty
niekontrolujace

Stan na 1 stycznia 2013 r. 168 556 3333077 3 353 504 94 863 945 953 1214 468 - 106 483 678 - 225 9594 430 24 491 9618 921
Dochody catkowite razem 1206 375 (2116)| (163 117) (709) 1040 433 2603 1043 036
Dywidendy wyptacone - - - - - (421 420) - - - - (421 420) - (421 420)
Transfer na fundusz ogdinego ryzyka - - 44 000 (44 000) - - - - - - -
Transfer na kapitat zapasowy - - 764 808 (764 808) - - - - - - -
Emisja akgji 140 - - - - - - - - - 140 - 140
Pozostate zmiany - - - - - - - - - - - 2 2
Program opcji pracowniczych - 10 565 - 5194 - - - - - - 15 759 - 15 759
- wartos¢ ustug Swiadczonych przez pracownikéw - - - 15 759 - - - - - - - 15 759 - 15 759
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych - 10 565 - (10 565) - - - - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2013 r. 168 696 3 343 642 4118 312 100 057 989 953 (15 760) 1206 375 (2010) 320561 (484) 10 229 342 27 096 10 256 438
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Grupa mBanku S.A.

Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej za IV kwartat 2014 roku

(w tys. zt)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przepltywow pienieznych

Okres

od 01.01.2013

do 31.12.2013

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (26 185) (871 524)
Zysk przed opodatkowaniem 1652 700 1517 703
Korekty: (1678 885) (2 389 227)
Zaptacony podatek dochodowy (398 422) (462 013)
Amortyzacja, w tym amortyzacja $rodkdw trwatych oddanych w leasing operacyjny 240 441 239 684
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych z dziatalnosci finansowej 796 603 40 555
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej (2 121) (13 600)
Utrata wartosci aktywow finansowych 3 447 452
Dywidendy otrzymane (19 992) (26 856)
Przychody odsetkowe (rachunek zyskdw i strat) (3 956 254) (3949 971)
Koszty odsetkowe (rachunek zyskow i strat) 1 465 596 1724 160
Odsetki otrzymane 4226 919 4 270 272
Odsetki zaptacone (1 259 024) (1 699 052)
Zmiana stanu naleznosci od bankow (974 560) 167 234
Zmiana stanu papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu (338 981) (220 203)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (212 671) (535 158)
Zmiana stanu pozyczek i kredytéw udzielonych klientom (6 434 485) (1420 900)
Zmiana stanu inwestycyjnych papieréw wartosciowych (2 014 361) (5 556 326)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (401 695) (87 423)
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankow (2 846 865) 1749 394
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 9 799 826 3 308 924
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 326 487 178 988
Zmiana stanu rezerw (51 347) 14 901
Zmiana stanu innych zobowigzan 372 574 (112 289)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (26 185) (871 524)
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (196 312) (146 971)
Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 54 988 69 536
Zbycie udziatow lub akcji w jednostkach zaleznych, po odliczeniu zbytych srodkow ) 5
pienieznych

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 34 996 29 264
Dywidendy otrzymane 19 992 26 856
Inne wplywy inwestycyjne - 13 414
Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 251 300 216 507
Nabycie udziatdw lub akcji w jednostkach zaleznych - 18
Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 251 300 216 488
Inne wydatki inwestycyjne - 1
Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci inwestycyjnej (196 312) (146 971)
C. Przeplywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 1229 274 (2 846 202)
Wplywy z dziatalnosci finansowej 7 153 186 2 743 526
Z tytutu kredytéw i pozyczek otrzymanych od bankdw - 82 356
Z tytutu kredytdw i pozyczek otrzymanych od innych podmiotéw 1 050 075 636 430
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 5 352 967 1 524 600
Zwigkszenie stanu zobowigzan podporzadkowanych 750 000 500 000
Z tytutu emisji akcji zwyktych 144 140
Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 5923912 5 589 728
Spfaty kredytow i pozyczek otrzymanych od bankdéw 3 601 459 3729 163
Sptaty kredytdw i pozyczek otrzymanych od innych podmiotéw 10 064 239 751
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 754 362 1156 900
Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach zaleznych - zwiekszenie zaangazowania - 2 000
Zmniejszenie stanu zobowigzan podporzadkowanych 480 122 -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 439 448
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 716 984 421 420

ki zaptacon kr dw otrzymanych nkow zyczek rzadkowanych

cc));szet;d e;p}:}iczlfgzctiernsﬂy;txycst ymanych od bankdéw, od pozyczek podporzadkowanyc 360 482 40 046
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1229 274 (2 846 202)
Zmiana stanu érodkéw pienieznych netto, razem (A+B+C) 1006 777 (3 864 697)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 19 088 (27 980)
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 3 685 640 7 578 317
Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego 4711 505 3 685 640
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Grupa mBanku S.A.
Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej za IV kwartat 2014 roku (w tys. zt)

Jednostkowe dane finansowe mBanku S.A.

Rachunek zyskow i strat

IV kwartaty IV kwartatl IV kwartaly

(rok biezacy) (rok poprzedni) (rok poprzedni)

okres okres| okres

od 01.01.2014 od 01.10.2013 od 01.01.2013

do 31.12.2014 do 31.12.2013 do 31.12.2013

Przychody z tytutu odsetek 907 642 3 634 827 871 432 3631968
Koszty odsetek (340 389) (1378 359) (334 242) (1610 638)
Wynik z tytulu odsetek 567 253 2 256 468 537 190 2021330
Przychody z tytutu optat i prowizji 282 855 1176 602 282 703 1 084 180
Koszty z tytutu optat i prowizji (116 219) (431 378) (103 492) (418 565)
Wynik z tytutu optat i prowizji 166 636 745 224 179 211 665 615
Przychody z tytutu dywidend 178 43 872 9 752 61 861
Wynik na dziatalnosci handlowej, w tym: 72 489 354 751 77 961 326 358
Wynik z pozycji wymiany 42 681 226 565 66 029 274 978
ZM;);r;Z(p;l:Cfg;ostafej dziatalnosci handlowej oraz na rachunkowosci 29 808 128 186 11 932 51 380
W fednonts sieine | sowarmyesone. o oo ey Rt 22 522 16 530 25 214 78754
Pozostate przychody operacyjne 12 641 73 525 18 067 80 483
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek (97 354) (442 514) (97 276) (414 816)
0Ogdlne koszty administracyjne (321 308) (1303 347) (321 325) (1235572)
Amortyzacja (40 947) (162 623) (45 102) (161 513)
Pozostate koszty operacyjne (39 128) (103 317) (32 108) (81 855)
Wynik dziatalnosci operacyjnej 342982 1478 569 351 584 1 340 645
Zysk brutto 342 982 1478 569 351 584 1 340 645
Podatek dochodowy (63 006) (304 473) (80 976) (270 339)
Zysk netto 279 976 1174 096 270 608 1 070 306
Zysk netto 1174 096 1070 306
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14 42 189 705 42 155 456
Zysk na jedna akcje zwykia (w zt) 14 27,83 25,39
$rednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14 42 217 869 42 167 491
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykig (w zt) 14 27,81 25,38
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Grupa mBanku S.A.

Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej za IV kwartat 2014 roku

(w tys. zt)

Jednostkowe dane finansowe mBanku S.A.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

IV kwartaty
(rok biezacy)

do 31.12.2014

IV kwartaty
(rok poprzedni)
okres

od 01.01.2013
do 31.12.2013

Zysk netto 279 976 1174 096 270 608 1 070 306
Pozostate dochody catkowite netto, w tym: (19 258) 226 494 49 005 (164 359)
Pozycje, ktore moga by¢ przeklasyfikowane do rachunku zyskoéw i strat

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (netto) (484) (462) 1222 1266
Zmiana wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (netto) (21 106) 224 713 48 527 (164 881)
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych (netto) 4 145 4 056 - -
Pozycje, ktore nie zostana przeklasyfikowane do rachunku zyskoéw i strat

Zyski i s_tra_ty aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych po okresie (1813) (1813) (744) (744)
zatrudnienia (netto)

Dochody catkowite netto, razem 260 718 1 400 590 319 613 905 947
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Grupa mBanku S.A.

Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej za IV kwartat 2014 roku

(w tys. zt)

Jednostkowe dane finansowe mBanku S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

bowa | iang  ooand i
Kasa, operacje z bankiem centralnym 3 046 817 4 173 460 1643 073
Naleznosci od bankdéw 5 648 047 4 979 872 4 488 865
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 1 251 064 2 766 559 903 912
Pochodne instrumenty finansowe 4 874 882 4 075 209 2 349 542
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 69 529 868 67 557 194 63 756 680
ZR:;gich?ezczr:ﬁCs:kowoéci zabezpieczen dotyczace wartosci godziwej pozycji 461 601 970
Inwestycyjne papiery wartosciowe 27 246 034 27 706 984 25081 290
Inwestycje w jednostki zalezne 806 567 735 775 757 259
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 31 063 - -
Wartosci niematerialne 425 078 405 188 408 784
Rzeczowe aktywa trwate 468 822 436 691 442 726
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 60 211 38 169 6 593
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 144 5959 133 258
Inne aktywa 199 405 246 830 259 180
AKTYWA RAZEM 113 603 463 113 128 491 100 232 132
zobowtazanta | | | |
Zobowigzania wobec banku centralnego - 1 -
Zobowigzania wobec innych bankéw 13 384 224 19 609 706 18 863 854
Pochodne instrumenty finansowe 4 755 856 3994 936 2 472 350
Zobowigzania wobec klientow 79 312 266 74 281 418 64 008 374
ZR:sgizc;?eizr:ﬁ:\lg:kowoéci zabezpieczen dotyczace wartosci godziwej pozycji 77 619 59 933 (4 349)
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 386 423 390 859 451 916
Pozostate zobowigzania 1112 805 1310 058 962 870
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 82 10 114 80
Rezerwy 176 878 152 125 141 060
Zobowigzania podporzadkowane 4 127 724 3312935 3762 757
Zobowigzania razem 103 333 877 103 122 085 90 658 912

Kapitat podstawowy: 3523 903 3523 072 3512338
- Zarejestrowany kapitat akcyjny 168 840 168 830 168 696
- Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 3 355063 3 354 242 3 343 642
Zyski zatrzymane 6 196 983 5915 376 5 738 676
- Wynik finansowy z lat ubiegtych 5022 887 5021 256 4 668 370
- Wynik roku biezacego 1174 096 894 120 1 070 306
Inne pozycje kapitatu wltasnego 548 700 567 958 322 206
Kapitaty razem 10 269 586 10 006 406 9 573 220
ZOBOWIAZANIA I KAPITALY RAZEM 113 603 463 113 128 491 100 232 132
Laczny wspétczynnik kapitatowy/wspéiczynnik wyptacalnosci* 16,99 17,66 20,59
Wspéiczynnik kapitatu podstawowego Tier I/wskaznik Core Tier I* 14,10 14,76 14,99
Wartos¢ ksiegowa 10 269 586 10 006 406 9 573 220
Liczba akcji 42 210 057 42 207 402 42 174 013
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi) 243,30 237,08 226,99

* Na dzien 31 grudnia 2014 roku zaprezentowano faczny wspdtczynnik kapitatowy oraz wspotczynnik kapitatu
podstawowego Tier I wyliczone zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajagcym rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (zasady oparte na ,Bazylei III”). Na dzien 31 grudnia 2013 roku
zaprezentowano wspotczynnik wyptacalnosci oraz wskaznik Core Tier I wyliczone zgodnie z wymogami Art. 128
ustawy Prawo bankowe z dnia 29 sierpnia 1997 roku z pdzniejszymi zmianami (zasady oparte na ,Bazylei I1").
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Grupa mBanku S.A.

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej za IV kwartat 2014 roku

(w tys. zf)

Jednostkowe dane finansowe mBanku S.A.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Zmiany w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Kapitat podstawowy Zys| atrzy e

Kapitat
zapasowy ze

Pozostaty

Pozostate

Niepod ony

Réznice
kursowe z

Inne pozyc

Wycena
aktywéw

Zabezpieczenia

dotyczace

Zarejestrowany | sprzedazy akcji Kapitat Kapitak Fundusz wynik Wynik roku i q fi h Py el .
kapitat akcyjny powyzej ETLiE EXliEy ogélnego ryzyka| finansowy z lat biezacego p_rze — e aansowye "T‘e!’ onw swuadqzen
] zapasowy rezerwowe ubiegtych ]edn_ostek dostepnyc!l do pienieznych pracowmcz_ych
nominalnej zagranicznych sprzedazy po okr

Stan na 1 stycznia 2014 r. 168 696 3 343 642 3 765 454 29 061 965 143 979 018 - (6512) 329 237 - (519) 9573 220
Dochody catkowite razem 1174 096 (462) 224 713 4 056 (1813) 1400 590
Dywidendy wypfacone - - - - - (716 984) - - - - - (716 984)
Transfer na fundusz ogdinego ryzyka - - - - 50 000 (50 000) - - - - - -
Transfer na kapitat zapasowy - - 212 034 - - (212 034) - - - - - -
Emisja akcji 144 - - - - - - - - - - 144
Program opcji pracowniczych - 11421 - 1195 - - - - - - - 12 616
- wartos¢ ustug $wiadczonych przez pracownikéw - - - 12 616 - - - - - - - 12 616
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych - 11421 - (11 421) - - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2014 r. 168 840 3355063 3977 488 30 256 1015 143 - 1174 096 (6 974) 553 950 4 056 (2332) 10 269 586

Zmiany w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku

Kapitat podstawowy Zyski zatrzymane Inne pozycje kapitatu wiasnego

Kapitat
zapasowy ze

Pozostaty

Pozostate

Niepodzielony

Roéznice
kursowe z

Wycena
aktywoéw

Zabezpieczenia

aktuarialne
dotyczace

Zarejestrowany | sprzedazy akcji Kapi " Fundusz wynik Wynik roku - " - " et =
= " : apitat kapitaty a . 5 przeliczenia finansowych przeplywow Swiadczen
kapitat akcyjny powyzej ogdlnego ryzyka| finansowy z lat biezacego " P "
P zapasowy rezerwowe A jednostek dostepnych do pienieznych pracowniczych
wartosci ubiegtych " " "
- - zagranicznych sprzedazy
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2014 r. 168 696 3 343 642 3 765 454 29 061 965 143 979 018 - (6512) 329 237 - (519) 9573 220
Dochody catkowite razem 894 120 22 245 819 (89) - 1139872
Dywidendy wyptacone - - - - - (716 984) - - - - - (716 984)
Transfer na fundusz ogdinego ryzyka - - - - 50 000 (50 000) - - - - - -
Transfer na kapitat zapasowy - - 212 034 - - (212 034) - - - - - -
Emisja akcji 134 - - - - - - - - - - 134
Program opcji pracowniczych - 10 600 - (436) - - - - - - - 10 164
- wartos¢ ustug $wiadczonych przez pracownikéw - - - 10 164 - - - - - - - 10 164
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych - 10 600 - (10 600) - - - - - - - -
Stan na 30 wrzesnia 2014 r. 168 830 3 354 242 3977 488 28 625 1015 143 - 894 120 (6 490) 575 056 (89) (519) 10 006 406
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Grupa mBanku S.A.
Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej za IV kwartat 2014 roku (w tys.

Zmiany w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Kapitat podstawowy Zyski zatrzy e Inne pozy kapitatu wiasnego

Zyski i straty

Kapitat 2o n
zapasowy ze Niepodzielony Réznice Wycer’a aktuarialne
z . L - Pozostatly Pozostate " . kursowe z aktywow Zabezpieczenia dotyczace
arejestrowany | sprzedazy akcji " " Fundusz wynik Wynik roku N " . b PP e
Fe e e s kapitat kapitaty Ao emrd e e kG e, przeliczenia finansowych przeptywow Swiadczen
Pl yiny g go ryzy| y aceg : faniad .
zapasowy rezerwowe ubieglych jednostek dostepnych do pienieznych pracowniczych
e zagranicznych sprzedazy po okresie
Y zatrudnienia
Stan na 1 stycznia 2013 r. 168 556 3333077 3 027 390 23 867 925 143 1108 196 - (7 778) 494 118 - 225 9072794
Dochody catkowite razem 1070 306 1266 (164 881) - (744) 905 947
Dywidendy wypfacone - - - - - (421 420) - - - - - (421 420)
Transfer na fundusz ogdinego ryzyka - - - - 40 000 (40 000) - - - - - -
Transfer na kapitat zapasowy - - 738 064 - - (738 064) - - - - - -
Emisja akcji 140] - - - - - - - - - - 140
Program opcji pracowniczych - 10 565 - 5194 - - - - - - - 15 759
- wartos$¢ ustug $wiadczonych przez pracownikéw - - - 15 759 - - - - - - - 15 759
- rozliczenie zrealizowanych opcji pracowniczych - 10 565 - (10 565) - - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2013 r. 168 696 3 343 642 3 765 454 29 061 965 143 (91 288) 1070 306 (6512) 329 237 - (519) 9573 220
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Jednostkowe dane finansowe mBanku S.A.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Okres

od 01.01.2013

do 31.12.2013

A. Przeplywy $srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 21 332 (1899 191)
Zysk przed opodatkowaniem 1478 569 1 340 645
Korekty: (1457 237) (3 239 836)
Zapfacony podatek dochodowy (328 395) (428 124)
Amortyzacja 162 623 161 513
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych z dziatalnosci finansowej 788 908 47 136
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej (10 148) (13 253)
Utrata wartosci aktywdw finansowych 38 843 452
Dywidendy otrzymane (43 872) (61 861)
Przychody odsetkowe (rachunek zyskow i strat) (3 634 827) (3 631 968)
Koszty odsetkowe (rachunek zyskdw i strat) 1 378 359 1610 638
Odsetki otrzymane 3 838 385 3946 174
Odsetki zaptacone (1 285 037) (1409 216)
Zmiana stanu naleznosci od bankow (1 938 350) (29 765)
Zmiana stanu papieréow wartosciowych przeznaczonych do obrotu (17 014) 204 874
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (197 914) (540 513)
Zmiana stanu pozyczek i kredytéw udzielonych klientom (5 766 089) (1916 359)
Zmiana stanu inwestycyjnych papieréw wartosciowych (2 088 554) (5 796 243)
Zmiana stanu pozostatych aktywow 52 631 (82 819)
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankow (2 834 973) 1948 579
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientéw 10 211 459 2 908 916
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 16 724 -
Zmiana stanu rezerw 35 818 12 245
Zmiana stanu innych zobowigzan 164 186 (170 242)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 21 332 (1899 191)
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (93 504) 126 161
Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 44 002 371 479
Zbycie udziatdw lub akcji w jednostkach zaleznych - 3
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 130 752
Dywidendy otrzymane 43 872 61 861
Inne wptywy inwestycyjne - 308 863
Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 137 506 245 318
Nabycie udziatdw lub akcji w jednostkach zaleznych - 102 795
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 137 506 142 523
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (93 504) 126 161
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 1 000 190 (2 379 208)
Wplywy z dziatalnosci finansowej 6 096 339 1967 402
Z tytutu kredytdw i pozyczek otrzymanych od bankow - 82 356
Z tytutu kredytdw i pozyczek otrzymanych od innych podmiotéw 1 050 075 636 430
Zwiekszenie stanu zobowigzan podporzadkowanych 750 000 500 000
Z tytutu emisji akcji zwyktych 144 140
Kaucja z tytutu gwarancji emisji euroobligacji 4 296 120 748 476
Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 5 096 149 4 346 610
Sptaty kredytéw i pozyczek od bankéw 3413 766 3419 251
Sptaty kredytow i pozyczek na rzecz innych podmiotéw 10 064 239 751
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 66 462 206 900
Nabycie udziatdw lub akcji w jednostkach zaleznych - zwiekszenie zaangazowania 118 767 12 000
Zmniejszenie stanu zobowigzan podporzadkowanych 480 122 -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 7 663 8 247
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 716 984 421 420
Odsetki zaptacone od kredytéw otrzymanych od bankoéw, od pozyczek

podporzadkowanych oraz od emisji dlugoterminowych 282321 39041
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1 000 190 (2 379 208)
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych netto, razem (A+B+C) 928 018 (4 152 238)
Zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 26 696 (34 521)
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 3 807 891 7 994 650
Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego 4 762 605 3 807 891

44



Grupa mBanku S.A.
Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej za IV kwartat 2014 roku (w tys. zt)

Noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie mBanku S.A.

Grupe Kapitatowg mBanku S.A. (,Grupa”) stanowig podmioty, nad ktérymi mBank S.A. (,Bank”)
sprawuje kontrole i majgce dla Banku charakter:

B strategiczny - akcje i udziaty w spétkach wspierajgcych poszczegdlne piony biznesowe mBanku S.A.
(pion korporacji i rynkéw finansowych, bankowosci detalicznej oraz pozostate) o horyzoncie
inwestowania nie kréotszym niz 3 lata. Utworzenie lub nabycie tych spétek miato na celu rozszerzenie
oferty dla klientow Banku;

B inny - akcje i udzialy spdtek nabyte za wierzytelnosci, powstate w wyniku ugdd i uktadow
z dtuznikami, majace na celu odzyskanie czesci lub catosci naleznosci kredytowych oraz spotek
postawionych w stan likwidacji lub upadtosci.

Jednostkg dominujaca Grupy jest mBank S.A. bedacy spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce,
wchodzacg w sktad Grupy Commerzbank AG.

Siedziba centrali Banku miesci sie w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.
Akcje Banku sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitatowa mBanku S.A. objeta skréoconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sktadata sie z nastepujacych spotek:

mBank S.A.; podmiot dominujacy

Bank Rozwoju Eksportu SA powotany zostat uchwatg nr 99 Rady Ministréw z dnia 20 czerwca 1986 roku.
Bank zostat zarejestrowany na podstawie prawomocnego postanowienia Sadu Rejonowego dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XVI Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy w dniu 23 grudnia 1986 roku w Rejestrze
Handlowym pod numerem RHB 14036. IX Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia
4 marca 1999 roku podjeto uchwate o zmianie nazwy Banku na BRE Bank SA. Nowa firma Banku zostata
wpisana do rejestru w dniu 23 marca 1999 roku. W dniu 11 lipca 2001 roku Sad Rejonowy w Warszawie
wydat postanowienie o wpisie Banku do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237.

W dniu 22 listopada 2013 roku Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji zmian Statutu Banku wynikajacych
z uchwat nr 26 oraz 27 XXVI Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia mBanku S.A., ktére odbylo sie dnia
11 kwietnia 2013 roku. Wraz z rejestracja zmian w Statucie zmianie ulegta nazwa Banku
z dotychczasowej BRE Bank Spotka Akcyjna na mBank Spotka Akcyjna (w skrécie mBank S.A.).

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci Bank posiada numer 6419Z ,Pozostate posrednictwo pieniezne”.
Zgodnie z Cedutg Gietdowg Bank zaklasyfikowany jest do makrosektora ,Finanse”, sektor ,Banki”.

Zgodnie ze Statutem Banku, przedmiotem jego dziatalnosci jest $wiadczenie ustug bankowych
i konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych oraz prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
w zakresie okreslonym w Statucie. Bank prowadzi dziatalnos¢ w zakresie obstugi klientéw
korporacyjnych, instytucjonalnych i detalicznych (w tym private banking) na terenie catego kraju oraz
prowadzi dziatalno$¢ handlowg i inwestycyjng, a takze dziatalno$¢ maklerska.

Bank $wiadczy ustugi na rzecz oséb prawnych i fizycznych, krajowych i zagranicznych, zaréwno w ztotych
jak i walutach obcych.

Bank moze otwierac i posiada¢ rachunki w bankach polskich i zagranicznych oraz ma prawo posiadania
wartosci dewizowych i dokonywania obrotu nimi.

W ramach bankowosci detalicznej mBanku, dziatalno$¢ prowadza oddziaty zagraniczne w Czechach i na
Stowaciji.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zatrudnienie w mBanku S.A. wynosito 4 895 etatéow, a w Grupie 6 318
etatow (31 grudnia 2013 r.: Bank 4 696 etatéw; Grupa 6 073 etaty).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zatrudnienie w mBanku S.A. wynosito 6 015 os6b, a w Grupie 8 277 0s6b
(31 grudnia 2013 r.: Bank 5 681 oséb; Grupa 7 826 oséb).

Dziatalno$¢ Grupy realizowana jest w nastepujacych segmentach, szczegétowo opisanych w Nocie 4.
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Segment Korporaciji i Rynkow Finansowych, w tym:

Bankowos$¢ Korporacyjna i Inwestycyjna

Dom Maklerski mBanku S.A. - podmiot zalezny (segment korporacyjny dziatalnosci spétki)
mFaktoring S.A. — podmiot zalezny

mLlLeasing Sp. z 0.0. - podmiot zalezny (segment korporacyjny dziatalnosci spétki)
Garbary Sp. z 0.0. - podmiot zalezny

MLV 45 Sp. z 0.0. spotka komandytowa — podmiot zalezny

Transfinance a.s. - podmiot zalezny

Rynki Finansowe

B mFinance France S.A. - podmiot zalezny

Segment Bankowosci Detalicznej (w tym Private Banking)

B Aspiro S.A. - podmiot zalezny

B AWLI Sp. z 0.0. - podmiot zalezny

B Dom Maklerski mBanku S.A. - podmiot zalezny (segment detaliczny dziatalnosci spétki)
B mBank Hipoteczny S.A. - podmiot zalezny

B mLleasing Sp. z 0.0. - podmiot zalezny (segment detaliczny dziatalnosci spoétki)

B mWealth Management S.A. - podmiot zalezny

B BRE Ubezpieczenia TUIR S.A. - podmiot zalezny, ubezpieczyciel

B BRE Ubezpieczenia Sp. z 0.0. - podmiot zalezny, posrednik ubezpieczeniowy

B BRE Agent Ubezpieczeniowy Sp. z 0.0. — podmiot zalezny, agent ubezpieczeniowy
Pozostate

B mCentrum Operacji Sp. z 0.0. — podmiot zalezny
B mlLocum S.A. - podmiot zalezny
B BDH Development Sp. z 0.0. - podmiot zalezny

Pozostale informacje o spotkach Grupy

W dniu 8 grudnia 2014 roku pomiedzy mBankiem S.A. i UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s.
(UniCredit) zawarta zostata umowa sprzedazy, na mocy ktérej mBank S.A. sprzedat 100% akcji spotki
Transfinance a.s. na rzecz UniCredit. W dniu 20 stycznia 2015 roku, po spetnieniu warunkdéw
zawieszajacych, nastgpita finalizacja transakcji. Sprzedaz Transfinance jest wynikiem realizacji Strategii
Jednego Banku na lata 2012-2016 oraz jest ostatnim etapem restrukturyzacji dziatalnosci faktoringowej
poza granicami Polski, tj. po transakcji sprzedazy Magyar Factor zRt i Intermarket Bank AG w 2011 roku.

W zwigzku z powyzszym, na dzied 31 grudnia 2014 roku Grupa zaklasyfikowata spdtke Transafinance
a.s. do aktywodw trwatych (grup do zbycia) przeznaczonych do sprzedazy.

Informacje na temat sprzedazy Transfinance a.s. zostaty zawarte w Nocie 25 ,Aktywa i zobowigzania
przeznaczone do sprzedazy”.

Ponadto, jak to opisano w Nocie 25 ,Aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy” poczawszy od
III kwartatu 2014 roku spotki: BRE Ubezpieczenia TUIR S.A. i AWL I Sp. z 0.0. réwniez zostaty
zaklasyfikowane do aktywdéw trwatych (grup do zbycia) przeznaczonych do sprzedazy.

Informacje dotyczace rodzaju prowadzonej przez spoétki dziatalnosci znajduja sie w Nocie 4 niniejszego
skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ,Segmenty dziatalnosci”.
2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione ponizej. Zasady te stosowane byty
we wszystkich prezentowanych okresach w sposob ciagty.

2.1. Podstawa sporzadzenia

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy mBanku S.A. sporzadzono za okres 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Prezentowane skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy mBanku S.A. za czwarty kwartat
2014 roku spetnia wymogi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 34 ,Srddroczna
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sprawozdawczos$¢ finansowa” odnoszacego sie do s$rddrocznych raportow finansowych i przyjetego do
stosowania przez Unie Europejska.

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy mBanku S.A. za czwarty kwartat
2014 roku powinno by¢ czytane tacznie ze Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy mBanku
S.A. za 2013 rok sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy mBanku S.A. za 2014 rok zostanie
przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 2 marca 2015 roku.

Prezentowane w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy mBanku S.A. dane
roczne za rok 2013 byly przedmiotem badania biegtego rewidenta.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia okreslonych szacunkow
ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu stosowania wtasnego osgdu przy stosowaniu przyjetych przez
Bank zasad rachunkowosci. Zagadnienia, w odniesieniu do ktérych wymagana jest wieksza doza osadu,
zagadnienia bardziej ztozone lub takie, przy ktorych zatozenia i szacunki sg znaczace z punktu widzenia
sprawozdania finansowego, ujawnione sg w Nocie 3.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

2.2, Konsolidacja

Jednostki zalezne:

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, niezaleznie od charakteru zaangazowania w danej jednostce
(w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu do ktérych Grupa sprawuje kontrole nad
jednostka, w ktdérej dokonano inwestycji. Kontrola ta ma miejsce wtedy i tylko wtedy, gdy Grupa
sprawuje wtadze nad jednostka, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawo do
zmiennych wynikow finansowych oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysokos$¢ tych wynikow
finansowych poprzez sprawowanie wiadzy nad tg jednostka. W przypadku, gdy Grupa nie posiada
wiekszosci praw gtosu w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji bierze pod uwage inne fakty
i okolicznosci ustalajac czy sprawuje wtadze nad jednostka, ze szczegdlnym uwzglednieniem ustalen
umownych pomiedzy Grupg a innymi posiadaczami praw gtosu, praw wynikajacych z innych ustalen
umownych, praw gtosu posiadanych przez Grupe oraz potencjalnych praw gtosu. Jezeli fakty
i okolicznosci wskazuja, ze nastapity zmiany w przypadku co najmniej jednego z trzech elementow
kontroli wymienionych powyzej, Grupa ponownie ocenia czy sprawuje kontrole nad dang jednostka.
Grupa zaczyna konsolidowa¢ jednostke zalezng, kiedy rozpoczyna sprawowanie kontroli nad tg jednostka
i zaprzestaje konsolidacji jednostki zaleznej, gdy traci kontrole nad ta jednostkg. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe taczy pozycje aktywow, zobowigzan, kapitatu wiasnego, przychoddéw i kosztow
jednostki dominujacej i jednostek zaleznych wyltaczajac warto$¢ bilansowg inwestycji jednostki
dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wiasnego kazdej z jednostek
zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej. Stad powstaje wartos¢ firmy. Jezeli wartosc
firmy jest ujemna, ujmuje sie ja bezposrednio w rachunku zyskéw i strat (zob. Nota 2.19). Zysk lub
strata i kazdy sktadnik pozostatych catkowitych dochodow jest przypisywany do wtascicieli Grupy oraz do
udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartosé
ujemna. Jezeli Grupa utraci kontrole nad jednostka zalezng, to rozlicza wszelkie kwoty ujete
w pozostatych catkowitych dochodach zwigzane z tg jednostka zalezng na takich zasadach, jakie bytyby
wymagane w przypadku, gdy Grupa bezposrednio zbyta odnosne aktywa lub zobowigzania. W zwigzku
ztym, jezeli zysk Ilub strata poprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach zostatyby
przeklasyfikowane do wyniku w momencie zbycia odnosnych aktywoéw lub zobowigzan, to Grupa
dokonuje przeklasyfikowania zysku lub straty z kapitatu wtasnego do wyniku (jako korekte wynikajaca
z przeklasyfikowania) w momencie utraty kontroli nad jednostkg =zalezng. Jezeli nadwyzke
Z przeszacowania poprzednio ujetg w pozostatych catkowitych dochodach przeniesiono by bezposrednio
do zyskéw zatrzymanych w momencie zbycia odnosnych aktywoéw, to Grupa przenosi te nadwyzke
z przeszacowania bezposrednio do zyskéw zatrzymanych w momencie utraty kontroli nad jednostka
zalezna.

Udziaty nie dajace kontroli to kapitat wtasny jednostki zaleznej, ktérego nie mozna przyporzadkowad,
bezposrednio lub posrednio, do jednostki dominujacej. Grupa prezentuje udziaty nie dajace kontroli
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach kapitatu wtasnego, oddzielnie od
kapitatu wtasnego wiascicieli jednostki dominujacej. Zmiany udziatu jednostki dominujacej w jednostce
zaleznej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng, sa ujmowane jako transakcje
kapitatowe (tj. jako transakcje z wiascicielami dziatajgcymi w ramach uprawnien wiascicieli). W takich
przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa
dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatdéw kontrolujgcych oraz udziatéw niekontrolujacych. Wszelkie
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réznice pomiedzy kwotg korekty udziatdw niekontrolujacych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wtascicieli jednostki dominujacej.

W przypadku gdy jednostka przejmujaca dokonata okazyjnego nabycia, ktdre jest potgczeniem
przedsiewzie¢, w wyniku ktérego powstaje zysk, na dzien przejecia jednostka przejmujaca ujmuje
powstaty zysk w wyniku. Przed ujeciem zysku z tytulu okazyjnego nabycia jednostka przejmujaca
ponownie ocenia, czy poprawnie zidentyfikowata wszystkie nabyte aktywa i wszystkie przejete
zobowigzania i ujmuje wszelkie dodatkowe aktywa i zobowigzania, ktore zidentyfikowata w wyniku tego
przegladu. Jednostka przejmujaca dokonuje nastepnie przegladu procedur stosowanych do okreslenia
wartosci, ktérych ujecie na dzien przejecia jest wymagane, aby zapewni¢, ze wycena odzwierciedla
wszystkie informacje dostepne na dzien przejecia.

Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy zostaty
w catosci eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba ze transakcja
dostarcza dowoddow na utrate wartosci przekazanego skiadnika aktywow. Zasady rachunkowosci
stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia
zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Potaczenia jednostek gospodarczych dotyczace jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg rozlicza
sie metoda nabycia, zgodnie z MSSF 3 , Potgczenia jednostek gospodarczych” w przypadku wystapienia
tresci ekonomicznej transakcji.

Konsolidacjg nie objeto spdtek, ktérych rozmiary dziatalnosci nie sg istotne w stosunku do rozmiarow
dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Spotki te sg wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia:

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych nie
kontroluje lub wspdtkontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogdlnej liczby gtosow
w organach stanowigcych. Znaczacy wptyw jest to zdolno$¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji
dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano inwestycje nie polegajaca
jednak na sprawowaniu kontroli lub wspdtkontroli nad polityka tej jednostki.

Wspodlne przedsiewziecie jest wspdlnym ustaleniem umownym, w ktérym strony sprawujace nad nim
wspotkontrole majg prawa do aktywdéw netto ustalenia umownego. Wspdtkontrola jest to umownie
okreslony podziat kontroli nad ustaleniem umownym, ktéry wystepuje tylko wtedy, gdy decyzje
dotyczace istotnych dziatan wymagajg jednomysinej zgody stron sprawujgcych kontrole.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach rozlicza sie metoda praw
wilasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu.

Zgodnie z metoda praw wiasnosci w momencie poczatkowego ujecia inwestycja w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu jest ujmowana w cenie nabycia. Warto$¢ bilansowa
inwestycji jest powiekszana lub pomniejszana w celu ujecia udzialu inwestora w wyniku jednostki,
w ktérej dokonano inwestycji osiggnietego przez nig po dacie nabycia. Wartos¢ firmy stanowi czes¢
wartosci bilansowej inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu i nie jest ani
amortyzowana, ani nie podlega testowi pod katem utraty wartosci.

Po poczatkowym zastosowaniu metody praw wiasnosci, Grupa szacuje czy konieczne jest ujecie
dodatkowej straty z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do jej inwestycji netto w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu. Na kazdy dzien bilansowy Grupa szacuje czy nastgpity
obiektywne dowody utrat wartosci inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu.
Jezeli nastgpity dowody utraty wartosci, Grupa kalkuluje utrate wartosci pordwnujac wartosc
odzyskiwang inwestycji z jej wartoscig bilansowa.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat, zas jej udziat w kapitatach od dnia nabycia - w pozostatych catkowitych dochodach.
Wartos$¢ bilansowg inwestycji koryguje sie o fgczne zmiany udziatu w aktywach netto. Gdy udziat Grupy
w stratach jednostki stowarzyszonej staje sie réwny lub wiekszy od udziatu Grupy w tej jednostce
stowarzyszonej, obejmujacego ewentualne inne niz zabezpieczone naleznosci, Grupa zaprzestaje
ujmowac dalsze straty, chyba ze wzieta na siebie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej
jednostki stowarzyszonej.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Niezrealizowane straty rowniez sg
eliminowane, chyba ze transakcja dostarcza dowodoéw na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego
sktadnika aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki stowarzyszone zostaty, tam gdzie
byto to konieczne, zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez
Grupe.

48



Grupa mBanku S.A.
Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej za IV kwartat 2014 roku (w tys. zt)

Grupa przestaje stosowac¢ metode praw wilasnosci od momentu, w ktérym jej inwestycja przestaje byc
jednostka stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem. Jezeli zatrzymane udziaty w bytej jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu stanowig skfadnik aktywow finansowych, Grupa wycenia
zatrzymane udziaty w wartosci godziwej. Wszelkie réznice pomiedzy wartoscig bilansowg inwestycji
w dniu zaprzestania stosowania metody praw wiasnosci a wartoscig godziwg wszelkich zatrzymanych
udziatéw i wszelkich wptywow ze zbycia czesci udziatéw, Grupa ujmuje w rachunku zyskow i strat.

Skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Bank obejmuje nastepujace spofki:

Udziat w liczbie Udziat w liczbie Udziat w liczbie
gtoséw Metoda gtosow Metoda gtosoéw Metoda
(bezposrednio i| konsolidacjil (bezposrednio i| konsolidacji] (bezposrednio il konsolidacji

[\ EFAVERT L

Aspiro S.A. 100% petna 100% petna 100% petna
AWL I Sp. z o0.0. 100% petna 100% petna - -
BDH Development Sp. z 0.0. 100% petna 100% petna 100% petna
BRE Agent Ubezpieczeniowy Sp. z o.0. 100% petna 100% petna 100% petna
BRE Ubezpieczenia Sp. z o.0. 100% petna 100% petna 100% petna
BRE Ubezpieczenia TUIR S.A. 100% petna 100% petna 100% petna
Dom Maklerski mBanku S.A. 100% petna 100% petna 100% petna
Garbary Sp. z o.0. 100% petna 100% petna 100% petna
mBank Hipoteczny S.A. 100% petna 100% petna 100% petna
mCentrum Operacji Sp. z 0.0. 100% petna 100% petna 100% petna
mFaktoring S.A. 100% petna 100% petna 100% petna
mLeasing Sp. z o0.0. 100% petna 100% petna 100% petna
mWealth Management S.A. 100% petna 100% petna 100% petna
MLV 45 Sp. z 0.0. spotka komandytowa 100% petna 100% petna 100% petna
Transfinance a.s. 100% petna 100% petna 100% petna
mFinance France S.A. 99,98% petna 99,98% petna 99,98% petna
mLocum S.A. 79,99% petna 79,99% petna 79,99% petna

2.3. Przychody i koszty z tytulu odsetek

W rachunku zyskow i strat ujmowane sg wszystkie przychody odsetkowe dotyczace instrumentow
finansowych wycenianych w koszcie zamortyzowanym przy wykorzystaniu metody efektywnej stopy
procentowej oraz przychody odsetkowe od aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu i dostepnych
do sprzedazy.

Metoda efektywnej stopy procentowej jest metoda obliczania zamortyzowanej wartosci poczatkowej
aktywéw lub zobowigzan finansowych oraz alokacji przychodéw lub kosztéw z tytutu odsetek do
wiasciwego okresu. Efektywna stopa procentowa to stopa, dla ktdérej zdyskontowane przyszie ptatnosci
lub wptywy pieniezne w oczekiwanym okresie do wygasniecia instrumentu finansowego sa roéwne
biezacej wartosci bilansowej netto danego aktywa lub zobowigzania finansowego. Obliczajac efektywna
stope procentowq, Grupa szacuje przeptywy pieniezne uwzgledniajac wszystkie warunki umowne danego
instrumentu finansowego, nie biorac jednak pod uwage mozliwych przysztych strat z tytutu
niesptaconych kredytéow. Kalkulacja ta uwzglednia wszystkie optaty zaptacone lub otrzymane miedzy
stronami umowy, ktére sa integralng czescig efektywnej stopy procentowej, oraz koszty transakcji
i wszystkie inne premie lub dyskonta.

W momencie dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa finansowego lub grupy podobnych
aktywéw finansowych, przychody z tytutu odsetek naliczane sg od wartosci netto aktywa finansowego
i wykazywane sg wedtug stopy procentowej, wedtug ktérej zdyskontowane zostaty przyszie przeptywy
pieniezne dla celéw wyceny utraty wartosci.

Przychody z tytutu odsetek obejmujg odsetki oraz prowizje otrzymane lub nalezne z tytutu kredytéw,
lokat miedzybankowych oraz inwestycyjnych papieréw wartosciowych ujete w kalkulacji efektywnej
stopy procentowej.

Przychody z tytutu odsetek, w tym odsetek od kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat oraz
drugostronnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik naleznosci od bankéw lub pozostatych
klientéw.

W kalkulacji efektywnej stopy procentowej uwzgledniane sg przeptywy pieniezne wynikajace tylko
z takich wbudowanych instrumentéw pochodnych, ktére sg Scisle powigzane z umowg zasadnicza.
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Przychody i koszty dotyczace elementu odsetkowego wyniku na instrumentach pochodnych stopy
procentowej oraz wynikajace z biezacego naliczania punktéw swapowych walutowych instrumentéw
pochodnych zaklasyfikowanych do ksiegi bankowej wykazywane sgq w wyniku odsetkowym w pozycji
Przychody/koszty odsetkowe na instrumentach pochodnych zaklasyfikowanych do ksiegi bankowej.
Do portfela bankowego zalicza sie transakcje, ktore nie sg dokonywane w celach handlowych tj. nie
majace na celu uzyskania korzysci finansowych w krétkim okresie czasu (do 6 miesiecy) oraz takie, ktore
nie stanowig zabezpieczenia ryzyka wynikajgcego z operacji zaliczonych do portfela handlowego.

Przychody i koszty odsetkowe dotyczace elementu odsetkowego wyceny z tytutu instrumentow
pochodnych zawartych jako instrumenty zabezpieczajagce w ramach rachunkowosci zabezpieczen
wartosci godziwej prezentowane sg w wyniku odsetkowym w pozycji Przychody/koszty odsetkowe
na instrumentach pochodnych w ramach rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej.

Przychody odsetkowe dotyczace elementu odsetkowego wyceny z tytutu instrumentéw pochodnych
zawartych jako instrumenty zabezpieczajagce w ramach rachunkowosci zabezpieczen przeptywow
pienieznych prezentowane sgq w wyniku odsetkowym w pozycji Przychody odsetkowe na instrumentach
pochodnych w ramach rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych.

2.4, Przychody z tytutu optat i prowizji

Przychody z tytutu optat i prowizji ujmuje sie wedtug zasady memoriatu, z chwilag wykonania ustugi.
Optaty za uruchomienie kredytu dotyczace kredytow, ktére prawdopodobnie zostang wykorzystane,
sq odraczane (wraz z odnosnymi kosztami bezposrednimi) i uwzgledniane w kalkulacji efektywnej stopy
procentowej kredytu. Opfaty z tytutu udostepnienia kredytéw konsorcjalnych wykazuje sie jako przychdd
w momencie zakonczenia procesu organizacji konsorcjum, jezeli Grupa nie zachowata dla siebie zadnej
czesci ryzyka kredytowego lub zachowata czes$¢ ryzyka o poziomie zblizonym jak inni uczestnicy.
Prowizje i opfaty z tytutu negocjowania lub uczestnictwa w negocjowaniu transakcji na rzecz osoby
trzeciej, takiej jak nabycie akcji/udziatow lub innych papieréw wartosciowych badz nabycie lub zbycie
przedsiebiorstwa, ujmuje sie z chwilg zrealizowania odnosnej transakcji. Optaty z tytutu zarzadzania
portfelem i inne optaty za ustugi zarzadzania, doradztwa i inne sg ujmowane na podstawie odpowiednich
umoéw o $wiadczenie ustug, zazwyczaj proporcjonalnie do uptywu czasu. Te sama zasade stosuje sie przy
ustugach zarzadzania majatkiem klientdw, planowania finansowego i powiernictwa, ktore $wiadczy sie
nieprzerwanie przez dtuzszy okres.

Prowizje i optaty pobierane przez Grupeg z tytutu wydania, odnowienia i zmiany limitu kart kredytowych
i ptatniczych, udzielonych gwarancji oraz z tytutu otwarcia, przedtuzenia i podwyzszenia akredytyw
rozliczane sa metodaq liniowa.

Prowizje i opfaty pobierane przez Grupe z tytutu operacji gotéwkowych, prowadzenia rachunkoéw
klientow, realizacji przekazow oraz z tytutu dziatalnosci maklerskiej rozpoznawane sg w rachunku zyskéw
i strat jednorazowo.

Dodatkowo w ramach dziatalnosci ubezpieczeniowej przychody z tytutu optat i prowizji obejmujq
przychody z tytutu Swiadczenia ustug agenta ubezpieczeniowego oraz przychody z tytutu optaty
pobieranej od produktéw ubezpieczeniowych sprzedawanych poprzez platforme internetowg za
roztozenie sktadki na raty. Optata za roztozenie skfadki na raty jest rozliczana w czasie zgodnie
z okresem trwania polisy.

Przychody z tytutu swiadczenia ustug agenta ubezpieczeniowego ujmowane sg z chwilg wykonania ustugi
w kwocie netto, po potraceniu bezposrednio powigzanych z nimi kosztéw ustug $wiadczonych przez
jednostki spoza Grupy.

Do wyniku z tytutu optat i prowizji Grupa zalicza takze wynagrodzenie uzyskane z tytutu oferowania
produktdw  ubezpieczeniowych  podmiotéw  trzecich. W  przypadku sprzedazy  produktéw
ubezpieczeniowych, ktére nie sg powigzane z produktami kredytowymi, przychody te sg rozpoznawane
jednorazowo lub, w przewazajgcej wiekszosci przypadkow, rozliczane na bazie miesiecznej.

2.5. Przychody i koszty z tytulu sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych powigzanych
z kredytami

Grupa traktuje sprzedawane produkty ubezpieczeniowe jako powigzane z kredytami w szczegdlnosci, gdy
produkt ubezpieczeniowy jest oferowany klientowi wytacznie z kredytem, tj. nie ma mozliwosci zakupu
w Grupie produktu ubezpieczeniowego identycznego co do formy prawnej, warunkéw i tresci
ekonomicznej bez zakupu kredytu.

Przychody z tytutu sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych powigzanych z kredytami ujmuje sie
czesciowo w przychodach odsetkowych, a czesciowo w przychodach prowizyjnych w oparciu o analize
relatywnej wartosci godziwej kazdego z tych produktow.
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Wynagrodzenie zaliczane do przychoddéw odsetkowych rozliczane jest w czasie w ramach kalkulacji
efektywnej stopy procentowej dla powigzanego kredytu. Wynagrodzenie ujmowane w przychodach
z tytutu prowizji ujmowane jest czesciowo jednorazowo, a czesciowo jest liniowo rozktadane w czasie na
podstawie analizy stopnia zaawansowania ustugi.

Koszty bezposrednio zwigzane ze sprzedazg produktu ubezpieczeniowego sg rozliczane w analogiczny
sposob do rozliczania przychoddéw, z zachowaniem z zasady wspotmiernosci przychodow i kosztéw. Czesé
kosztéw jest traktowana jako element korygujacy wyliczenie przychoddéw odsetkowych przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej, a pozostata cze$¢ tych kosztow rozpoznawana jest jednorazowo lub jest
rozliczana czasie w ramach kosztéw prowizyjnych.

Grupa dokonuje rowniez szacunku wynagrodzenia, ktére bedzie w przysztosci zwracane z tytutu
wczeséniejszego zakonczenia umowy ubezpieczeniowej i odpowiednio pomniejsza rozpoznawane
przychody odsetkowe lub prowizyjne.

2.6. Przypis skladki

Przychody z tytutu przypisu skfadki, osiaggane w ramach dziatalnosci ubezpieczeniowej, sa ujmowane
w terminie wystawienia polisy i zarachowywane proporcjonalnie do uptywu okresu ochrony
ubezpieczeniowej. W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy przypis skfadki ujety jest w pozostatych
przychodach operacyjnych.

2.7. Odszkodowania i Swiadczenia netto

Odszkodowania i $wiadczenia netto dotyczq dziatalnosci ubezpieczeniowej. Obejmujga one wszelkie
wyptaty i obcigzenia dokonywane w okresie sprawozdawczym z tytutu odszkodowan i $wiadczen za
zdarzenia powstate w okresie sprawozdawczym i w okresach ubiegtych, tacznie z kosztami likwidacji
szkdd i windykacji regreséw, pomniejszone o otrzymane zwroty, regresy i wszelkie odzyski, w tym
rowniez odzyski ze sprzedazy pozostatosci po szkodach i pomniejszone o udziat reasekuratorow w tych
pozycjach. Koszty likwidacji szkod i windykacji regreséow obejmujg réwniez koszty postepowania
spornego. Pozycja obejmuje réwniez odszkodowania i $wiadczenia z tytutu koasekuracji, w czesci
przypadajacej na udziat Grupy. W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy odszkodowania i $wiadczenia
netto ujete sg tacznie z przypisem sktadki w pozostatych przychodach operacyjnych.

2.8. Sprawozdawczosc¢ dotyczaca segmentéw

Segment operacyjny jest czescig sktadowa Grupy, ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza,
w zwigzku z ktérg moze uzyskiwacé przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane
z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi Grupy), oraz ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie
przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie oraz
wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do segmentu i przy ocenie
wynikow dziatalnosci segmentu, jak rowniez w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje
finansowe.

Sprawozdawczos$¢ segmentdéw dziatalnosci jest przedstawiana na tej samej podstawie, co zastosowana
do celow sprawozdawczosci wewnetrznej (kierownictwa). Kierownictwo oznacza funkcje, ktéra polega na
alokacji zasobéw do segmentéw dziatalnosci i przeprowadzaniu oceny ich wynikéw. Grupa przyjeta,
iz role ,kierownictwa” zgodnie z definicjag MSSF 8 petni Zarzad Banku.

Zgodnie z MSSF 8 Grupa wyodrebnita nastepujace segmenty operacyjne: ,Korporacje i Rynki
Finansowe”, w sktad ktérego wchodzg podsegmenty Bankowos$¢ Korporacyjna i Inwestycyjna oraz Rynki
Finansowe, ,,Bankowos¢ Detaliczna” (w tym private banking) oraz ,Pozostate”.

2.9. Aktywa finansowe

Grupa klasyfikuje swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe utrzymywane do
terminu zapadalnoéci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. O klasyfikacji aktywow finansowych
decyduje kierownictwo w momencie ich poczatkowego ujecia.

Standaryzowane transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, utrzymywanych do terminu zapadalnosci i dostepnych do sprzedazy ujmuje sie
na dzien rozliczenia transakcji - dzien, w ktérym Grupa dostarcza lub otrzymuje dany sktadnik aktywow.
Zmiany w wartosci godziwej pomiedzy datgq zawarcia transakcji a datg jej rozliczenia w przypadku
aktywow wycenianych w wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat lub w innych pozycjach
kapitatu wilasnego. Kredyty wykazywane sa w momencie wyptaty gotdédwki na rzecz kredytobiorcy.
Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane poczawszy od dnia zawarcia transakcji.
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Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy s$rodkéow pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik aktywdéw finansowych zalicza sie do tej kategorii,
jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do
tej kategorii przez spoétki Grupy. Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do
obrotu”, o ile nie zostaty przeznaczone na zabezpieczenia zgodnie z definicjag MSR 39.

Rozchod dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu nastepuje wedtug
$redniej wazonej metody rozchodu.

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe/zobowigzania finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy jesli spetniony zostat ktérykolwiek z ponizszych warunkow:

B aktywa/zobowigzania kwalifikowane sg jako przeznaczone do obrotu, tj.: sq nabyte lub zaciagniete
gtdownie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, sg czesciq portfela okreslonych
instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, i dla ktérych istnieje potwierdzenie
aktualnego, faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych zyskéw lub sg instrumentami
pochodnymi (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych wyznaczonych i bedacych efektywnymi
instrumentami zabezpieczajacymi oraz umow gwarancji finansowych),

B przy poczatkowym ujeciu aktywa/zobowigzania zostaty zgodnie z MSR 39 wyznaczone przez
jednostke jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Jesli umowa zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, Grupa wyznacza catq
hybrydowa (taczng) umowe jako sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniany
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o ile:

B wbudowany instrument pochodny nie zmienia znaczaco przeptywdéw pienieznych, ktére bytyby
wymagane umowg, lub

B jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy
instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego
(wbudowanych instrumentéw pochodnych) bytoby zabronione, jak na przyktad opcja przedptaty
wbudowana w pozyczke pozwalajaca jej posiadaczowi na sptate pozyczki za kwote zblizong do jej
zamortyzowanego kosztu.

Grupa dokonuje réwniez klasyfikacji do aktywdéw finansowych/zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy klasyfikacja taka prowadzi do uzyskania bardziej
przydatnych informacji, gdyz:

B eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okreslang czasami
jako "niedopasowanie ksiegowe"), ktéra w przeciwnym razie powstataby z powodu innego sposobu
wyceny aktywow lub zobowigzan badz innego ujecia zwigzanych z nimi zyskow i strat, lub

B grupa aktywéw finansowych, zobowigzan finansowych lub obu tych kategorii jest odpowiednio
zarzadzana, a jej wyniki oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowanymi
zasadami zarzadzania ryzykiem lub strategig inwestycyjna, natomiast informacje na temat grupy
sg na tej podstawie przekazywane wewnatrz jednostki kluczowym cztonkom kierownictwa.

W momencie poczatkowego ujecia aktywa i zobowigzania finansowe zaklasyfikowane do tej kategorii
wyceniane sg w wartosci godziwej.

Przychody/koszty z tytutu odsetek od aktywoéw finansowych/zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej (Nota 2.3), za wyjatkiem instrumentéw pochodnych, ktérych sposéb ujecia jest
opisany w nocie 2.16, ujmuje sie w wyniku z tytutu odsetek. Wycena i wynik ze sprzedazy aktywoéw
finansowych/zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujete sg w wyniku na
dziatalnosci handlowej.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentédw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Grupa
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wydaje s$rodki pieniezne, towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majgac zamiaru wprowadzad
swojej naleznosci do obrotu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci (UDTZ) to niezaliczane do instrumentéw pochodnych
aktywa finansowe o ustalonych Ilub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie
zapadalnosci, ktére Grupa zamierza i jest w stanie utrzymac do terminu zapadalnosci, notowane na
aktywnym rynku.

W przypadku sprzedazy przez Grupe przed terminem zapadalnosci czesci aktywow utrzymywanych do
terminu zapadalnosci, ktorej nie mozna uznaé za nieistotna, nastepuje tzw. ,zarazenie portfela UDTZ",
a tym samym wszystkie aktywa z tej kategorii s przekwalifikowane do kategorii dostepnych do
sprzedazy.

W  prezentowanych ~w niniejszym  skréconym  skonsolidowanym  sprawozdaniu  okresach
sprawozdawczych, w Grupie nie byto aktywdw utrzymywanych do terminu zapadalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to inwestycje, ktére Grupa zamierza utrzymywac przez czas
nieokreslony. Mogg one zosta¢ sprzedane, np. w celu poprawy ptynnosci, w reakcji na zmiany stép
procentowych, kurséw wymiany walut lub cen instrumentéw kapitatowych.

Przychody/koszty z tytutu odsetek od aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie
w wyniku z tytutu odsetek. Wynik ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje
sie w wyniku na inwestycyjnych papierach wartosciowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy sg na koniec okresu sprawozdawczego wyceniane wedtug wartosci godziwej. Pozyczki
i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci wykazywane sg wedtug skorygowanej
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Zyski i straty
wynikajace ze zmian wartosci godziwej aktywdéw finansowych wycenianych w wartoséci godziwej przez
wynik finansowy sg wykazywane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Zyski i straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
sg odnoszone bezposrednio na pozostate catkowite dochody do czasu usuniecia danego skfadnika
aktywéw finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej lub wystgpienia utraty wartosci — wowczas
faczna kwota zyskéw lub strat ujmowanych dotychczas w pozostatych catkowitych dochodach
wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat. Jednakze odsetki naliczane wedtug efektywnej stopy
procentowej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. Dywidendy z tytutu instrumentéw kapitatowych
dostepnych do sprzedazy sg wykazywane w rachunku zyskow i strat w momencie ustanowienia prawa
jednostki do otrzymania ptatnosci.

Wartos$¢ godziwa inwestycji notowanych na aktywnym rynku wynika z ich biezgcej wartosci rynkowej.
Jezeli rynek na dany sktadnik aktywéw finansowych nie jest aktywny, Grupa ustala warto$¢ godziwg
stosujac techniki wyceny. Obejmujga one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych transakcji na
normalnych zasadach rynkowych, odwotanie sie do innych instrumentdéw, analize zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych oraz modele wyceny opcji oraz inne metody wyceny powszechnie stosowane
przez uczestnikdw rynku.

Jezeli poprzez zastosowanie technik wyceny nie mozna uzyskaé wiarygodnej wartosci godziwej inwestycji
w nienotowane na aktywnym rynku instrumenty kapitatowe, wycenia sie je po koszcie nabycia.

2.10. Aktywa reasekuracyjne

Grupa ceduje ryzyka ubezpieczeniowe na reasekuratorow w toku zwyktej dziatalnosci operacyjnej
w ramach dziatalnosci ubezpieczeniowej. Aktywa reasekuracyjne obejmuja przede wszystkim udziat
reasekuratoréw w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych.

Kwoty rozliczen z reasekuratorami sg szacowane w sposéb zgodny z wilasciwymi reasekurowanymi
polisami i umowami reasekuracyjnymi.

Testy na utrate wartosci aktywdw reasekuracyjnych sa przeprowadzane wtedy, gdy zaistniejg przestanki
wskazujgce na utrate wartosci. Odpis z tytutu utraty wartosci aktywdéw reasekuracyjnych tworzony jest
wtedy, gdy istniejg obiektywne przestanki wskazujgce na to, ze Grupa moze nie otrzymacé wszystkich
naleznych kwot w mysl warunkéw uméw oraz gdy warto$¢ takiego odpisu mozna okresli¢ w wiarygodny
Sposob.
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Jesli w nastepnym okresie strata z tytutu utraty wartosci zmniejszyta sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposob powigzac¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu utraty wartosci, to odwrdcenie
uprzednio ujetej straty z tego tytutu ujmuje sie w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat.

Odwrocenie nie moze spowodowal zwiekszenia wartosci bilansowej sktadnika aktywdéw finansowych
ponad kwote, ktéra stanowitaby zamortyzowany koszt tego sktadnika na dzien odwrdcenia w sytuacji,
gdyby ujecie utraty wartosci w ogdle nie miato miejsca.

2.11. Kompensowanie instrumentéow finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie netto, jezeli wystepuje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do
skompensowania ujetych kwot oraz zamiar rozliczenia ich w kwocie netto lub jednoczesnej realizacji
danego sktadnika aktywdw i uregulowania zobowigzania.

2.12. Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa wykazywane wedfug zamortyzowanego kosztu

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci danego sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych. O utracie wartosci
skfadnika lub grupy aktywow finansowych i stratach poniesionych z tego tytutu mowa jest wytacznie
wtedy, gdy istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci na skutek wydarzenia lub wydarzen, ktoére
nastgpity po pierwotnym ujeciu danego sktadnika aktywéw (,zdarzenie powodujace strate”), oraz gdy to
zdarzenie (lub zdarzenia) ma wptyw na mozliwe do wiarygodnego oszacowania przyszie przeptywy
pieniezne dotyczace tego aktywa lub grupy aktywdéw finansowych. Przestanki niewykonania zobowigzania
klienta wobec Grupy podzielono na twarde przestanki utraty wartosci, ktorych zajscie jest jednoznaczne
z koniecznoscig klasyfikacji klienta do kategorii default oraz miekkie przestanki utraty wartosci gdzie
zajscie danego zdarzenia moze, ale nie musi, $wiadczy¢ o koniecznosci klasyfikacji klienta do kategorii
default.

Lista twardych przestanek utraty wartosci:

1. Liczba dni przeterminowania ktorejkolwiek ekspozycji o charakterze zobowigzania kredytowego
dtuznika wynosi powyzej 90 dni oraz kwota przeterminowania przekracza 3 000 zt dla klientéw
korporacyjnych, a 500 zt dla klientéw prywatnych.

2. Zbycie przez Bank ekspozycji ze znaczng stratg ekonomiczng zwigzang ze zmiang wiarygodnosci
kredytowej dtuznika.

3. Dokonanie przez Bank wymuszonej restrukturyzacji ekspozycji, czego nastepstwem byta zmiana
harmonogramu obstugi kredytu/transakcji z uwagi na brak mozliwosci wywigzania sie przez dtuznika
z umowy kredytowej/transakcji wedtug jej pierwotnych zatozen, co doprowadzito do:

a) zmniejszenia zobowigzan finansowych poprzez umorzenie czesci zobowigzania, lub

b) odroczenia istotnej czesci sptaty kwoty gtéwnej, odsetek lub (jezeli dotyczy) prowizji, pod
warunkiem, ze brak zgody na restrukturyzacje skutkowatby opdznieniem dtuznika w ptatnosci
powyzej 90 dni kalendarzowych dotyczacym istotnej czesci zobowigzania.

4. Ziozenie przez Bank, podmiot dominujacy wobec Banku lub podmiot zalezny od Banku wniosku
o postawienie dtuznika w stan upadtosci lub podobnego wniosku w odniesieniu do zobowigzan
kredytowych dtuznika wobec Banku, podmiotu dominujgcego wobec Banku lub podmiotu zaleznego
Banku.

5. Postawienie dtuznika w stan upadtosci lub uzyskanie przez niego podobnej ochrony prawnej,
powodujacej unikniecie lub opo6znienie sptaty zobowigzan kredytowych wobec Banku, podmiotu
dominujacego Banku lub podmiotu zaleznego Banku.

6. Wypowiedzenie przez Bank umowy w czesci lub catosci i wszczecie procedur restrukturyzacyjnych
/windykacyjnych.

7. Oszustwo (defraudacja) ze strony klienta.

Lista miekkich przestanek utraty wartosci jest opracowana oddzielnie dla kazdego z typdw podmiotow.

Grupa najpierw ocenia, czy wystepujg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych istotnych
sktadnikdw aktywéw finansowych, oraz czy dowody takie wystepujg indywidualnie lub tacznie dla
aktywow, ktore indywidualnie nie sg istotne. Jezeli Grupa ustali, ze dla danego skfadnika aktywoéw
finansowych ocenianego indywidualnie nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci (niezaleznie od
tego, czy skfadnik ten jest istotny, czy nie), sktadnik ten wiaczany jest do grupy aktywéw finansowych
o podobnych cechach ryzyka kredytowego, ktora jest nastepnie zbiorczo oceniana pod katem utraty
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wartosci. Skitadniki aktywdw finansowych, dla ktérych wykazana zostata strata z tytutu utraty wartosci
w oparciu o analize indywidualng (po raz pierwszy lub kolejny), nie sq uwzgledniane w zbiorczej ocenie
utraty wartosci.

Rozpoznanie stanu default w stosunku do jednej ekspozycji klienta powoduje rozpoznanie stanu default
w stosunku do wszystkich ekspozycji tego klienta.

Jezeli istniejq obiektywne przestanki na utrate wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu zapadalnosci wykazywanych wediug zamortyzowanego kosztu, kwote straty
oblicza sie jako rdéznice miedzy wartoscig bilansowag danego sktadnika aktywdéw a biezacg wartosciq
szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesptaconych
kredytow, ktore nie zostaty jeszcze poniesione) zdyskontowang wedtug pierwotnej efektywnej stopy
procentowej danego sktadnika aktywow finansowych. Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow zostaje
zmniejszona poprzez konto odpisow aktualizujgcych, a kwota straty obcigza rachunek zyskow i strat.
Jezeli kredyt lub inwestycja utrzymywana do terminu zapadalno$ci ma zmienng stope procentowa,
wowczas stopg dyskontowg stosowang do ustalenia utraty wartosci jest biezaca efektywna stopa
procentowa ustalona zgodnie z umowa.

Kalkulacja biezacej wartosci szacowanych przysztych przeptywow pienieznych dotyczacych
zabezpieczonego sktadnika aktywow finansowych uwzglednia przeptywy pieniezne wynikajace z przejecia
zabezpieczenia pomniejszone o koszty jego nabycia i sprzedazy.

Dla celéw zbiorczej oceny utraty wartosci ekspozycje kredytowe sg grupowane na potrzeby zapewnienia
jednorodnosci ryzyka kredytowego w ramach danego portfela. Do grupowania na jednorodne portfele
moze zosta¢ uzytych wiele parametréow, np.: typ kontrahenta, typ ekspozycji, szacowane
prawdopodobienstwa defaultu, typ zabezpieczenia, przeterminowanie, zapadalnoéci oraz ich kombinacje.
Cechy te maja wptyw na oszacowanie przysztych przeptywdow pienieznych dla okreslonych grup aktywoéw,
poniewaz wskazujg na mozliwosci sptaty przez dtuznikéow catosci ich zobowigzan zgodnie z warunkami
umow dotyczacych ocenianych aktywow.

Przyszte przeptywy pieniezne dotyczace grupy aktywow finansowych ocenianych zbiorczo pod katem
utraty wartosci sg szacowane na podstawie przeptywow pienieznych wynikajacych z umoéw oraz
historycznych parametréow strat ponoszonych z tytutu aktywdéw o podobnych cechach ryzyka.

Historyczne parametry strat sq korygowane na podstawie danych pochodzacych z biezgcych obserwacji
w celu uwzglednienia wptywu aktualnych czynnikéow rynkowych, ktére nie miaty miejsca w okresie,
ktorego dotycza obserwacje historyczne, oraz wytaczenia skutkow okolicznosci, ktére miaty miejsce
w okresie historycznym, a ktére nie zachodzg obecnie.

Do wyliczenia kwoty rezerwy na ekspozycje bilansowe analizowane grupowo zostato wykorzystane
prawdopodobienstwo wystgpienia defaultu (PD). Poprzez odpowiednie skalibrowanie wartosci PD
uwzgledniajgce specyfike poszczegoélnych produktow i okreséw ujawniania sie strat na tych produktach,
sg to wartosci PD pozwalajace na wykrycie juz zaistniatych strat i obejmujace jedynie okres w jakim
straty, ktére wystgpity na dzien oceny utraty wartosci, powinny sie skrystalizowac.

Niesciggalne kredyty sa spisywane w ciezar rezerw na utrate wartosci kredytéw. Przed spisaniem kredytu
przeprowadza sie wszystkie wymagane przepisami procedury Grupy i ustala kwote straty. W przypadku
odzyskania uprzednio spisanej kwoty, odpowiednio zmniejszana jest wysokos$¢ odpiséow z tytutu utraty
wartosci kredytdw w rachunku zyskéw i strat.

Jezeli w nastepnym okresie wysokos¢ straty z tytutu utraty wartosci zmniejszy sie na skutek zdarzenia,
ktére nastgpito po wystgpieniu utraty wartosci (np. poprawy oceny zdolnosci kredytowej diuznika),
wowczas uprzednio dokonany odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany poprzez dokonanie
odpowiedniej korekty konta odpiséw aktualizujacych. Kwota dokonanego odwrdécenia wykazywana jest
w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci danego skfadnika aktywéw finansowych Iub grupy aktywow finansowych. W przypadku
instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych jako aktywa dostepne do sprzedazy, przy ocenie, czy
nastapita utrata wartosci, brany jest pod uwage m.in. znaczny lub dtugotrwaty spadek wartosci godziwej
papieru wartosciowego ponizej jego ceny nabycia, wynikajacy ze zwiekszenia ryzyka kredytowego. Jezeli
istniejg tego rodzaju przestanki dotyczace aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, taczna strata
- ustalona jako réznica pomiedzy kosztem nabycia a biezaca wartoscig godziwg - zostaje wyksiegowana
z kapitatu wiasnego i ujeta w rachunku zyskéw i strat. Tak wyliczona strata powinna zostaé
pomniejszona o utrate wartosci danego sktadnika aktywéw uprzednio wykazywana w rachunku zyskow
i strat. Odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych ujete w rachunku zyskdw i strat nie sg
odwracane przez rachunek zyskdéw i strat, lecz przez kapitat wiasny. Jezeli w pdzniejszym okresie
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wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego klasyfikowanego jako dostepny do sprzedazy wzrosnie, a wzrost
ten bedzie mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére nastgpito po ujeciu utraty wartosci
w rachunku zyskoéw i strat, wowczas odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany w rachunku zyskow
i strat.

Umowy renegocjowane

Grupa traktuje renegocjacje warunkow umownych pozyczek i kredytow jako przestanke utraty wartosci,
chyba ze renegocjacja warunkdéw umownych nie byta wymuszona sytuacjg dtuznika, a przeprowadzona
byta na normalnych zasadach biznesowych. Nastepnie Grupa ocenia, czy utrata wartosci takich pozyczek
i kredytéw powinna zostac¢ rozpoznana na bazie indywidualnej czy grupowej.

2.13. Umowy gwarancji finansowych

Umowg gwarancji finansowych jest umowa zobowigzujgaca wystawce do dokonania okreslonych ptatnosci
rekompensujacych posiadaczowi strate, jaka poniesie z powodu nie dokonania przez okreslonego
dtuznika pfatnosci w przypadajacym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami
instrumentu dtuznego.

W momencie poczatkowego ujecia umowe gwarancji finansowej wycenia sie w wartosci godziwej.
Po poczatkowym ujeciu, wystawca takiej umowy wycenia jg wedtug wartosci wyzszej z:

B wartosci ustalonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” oraz

B warto$ci poczatkowej pomniejszonej, w odpowiednich przypadkach, o skumulowane odpisy
amortyzacyjne ujete zgodnie z MSR 18 ,Przychody”.

2.14. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja pozycje zapadalne w ciagu trzech
miesiecy od dnia nabycia, w tym: kase i $rodki w banku centralnym o nieograniczonych mozliwosciach
dysponowania, bony skarbowe oraz inne kwalifikujace sie bony, kredyty i pozyczki udzielone innym
bankom, naleznoséci od innych bankdw oraz zakupione z intencjg sprzedazy w krétkim terminie papiery
wartosciowe Skarbu Panstwa.

2.15. Umowy sprzedazy i odkupu

Transakcje repo i reverse repo okreslane sg jako operacje sprzedazy lub kupna papieréw wartosciowych
Z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub odsprzedazy w umownym terminie i okreslonej umownej cenie
i sg ujmowane na dzien przekazania srodkdéw.

Papiery wartosciowe sprzedawane przy jednoczesnym zawarciu powigzanej umowy odkupu (ang.
repos/sell buy back) sa reklasyfikowane w sprawozdaniu finansowym jako aktywa, na ktdérych
ustanowiono zabezpieczenie, jezeli jednostka przejmujaca ma wynikajace z umowy lub zwyczaju prawo
do sprzedazy lub ponownego zastawienia zabezpieczenia. Zobowigzanie wobec kontrahenta ujmuje sie
w zobowigzaniach wobec innych bankéw, depozytach innych bankdéw, innych depozytach Ilub
zobowigzaniach wobec klientéw z tytutu depozytéw, w zaleznosci od jego charakteru. Zakupione papiery
wartosciowe z przyrzeczeniem odsprzedazy (ang. reverse repos/buy sell back) ujmuje sie jako kredyty
i pozyczki udzielone innym bankom lub klientom, w zaleznosci od ich charakteru.

Przy zawieraniu transakcji repo i reverse repo Grupa mBanku S.A. sprzedaje lub nabywa papiery
wartosciowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub odsprzedazy w umownym terminie i po okreslonej
umownej cenie. Transakcje te sq prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa
finansowe przeznaczone do obrotu lub inwestycyjne aktywa finansowe oraz zobowigzania w przypadku
dokonania transakcji ,sell buy back” i jako naleznosci w przypadku transakcji typu ,buy sell back”.

Pozyczonych przez Grupe w transakcjach ,buy sell back” papierdw wartosciowych nie ujmuje sie
w sprawozdaniu finansowym, chyba ze zostaty sprzedane osobom trzecim. W takim wypadku, transakcje
sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym a przychody ze sprzedazy uwzglednia sie w wyniku na
dziatalnosci handlowej, a obowigzek zwrotu pozyczonych papieréw ujmuje sie wedtug wartosci godziwej
jako zobowigzania wobec klientéw. Nie rozpoznaje sie jako aktywow finansowych papieréw
wartosciowych pozyczonych w transakcjach ,buy sell back” oraz ponownie wypozyczonych
w transakcjach ,sell buy back”.

W wyniku zawierania transakcji ,sell buy back” na papierach posiadanych przez Grupe, dokonuje sie
przeniesienia aktywéw finansowych w taki sposob, ze nie kwalifikujg sie one do wytaczenia, poniewaz
Grupa zachowuje zasadniczo wszystkie ryzyka i korzysci zwigzane z posiadaniem aktywow finansowych.

56



Grupa mBanku S.A.
Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej za IV kwartat 2014 roku (w tys. zt)

2.16. Pochodne instrumenty finansowe i rachunkowos¢ zabezpieczen

Pochodne instrumenty finansowe wykazywane sg w wartosci godziwej poczawszy od dnia zawarcia
transakcji. Warto$¢ godziwg ustala sie w oparciu o notowania instrumentéw na aktywnych rynkach,
w tym w oparciu o ceny niedawno zawartych transakcji, oraz w oparciu o techniki wyceny, w tym modele
bazujace na zdyskontowanych przeptywach pienieznych oraz modele wyceny opcji, w zaleznosci od tego,
ktory ze sposobéw jest w danym przypadku wiasciwy. Wszystkie instrumenty pochodne o dodatniej
wartosci godziwej wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa, a o wartosci ujemnej
- jako zobowigzania.

Najlepszym wskaznikiem wartosci godziwej instrumentu pochodnego w momencie jego poczatkowego
ujecia jest cena zawarcia transakcji (czyli warto$¢ godziwa zaptaconej lub otrzymanej zaptaty). Jezeli
warto$¢ godziwa tego instrumentu moze byc¢ okreslona poprzez pordéwnanie z innymi aktualnymi
transakcjami rynkowymi dotyczacymi tego samego instrumentu (nie poddanego modyfikacji) lub na
podstawie technik wyceny opartych wytacznie na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych,
wowczas Grupa wykazuje zyski lub straty pierwszego dnia zgodnie z zasadami opisanymi w Nocie 2.17.

Wbudowane instrumenty pochodne, traktuje sie jako odrebne instrumenty pochodne, jezeli ryzyka z nimi
zwigzane oraz ich charakterystyka nie sg $cisle powigzane z ryzykami i charakterystykg zasadniczego
kontraktu oraz kontrakt zasadniczy nie jest wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Tego
rodzaju wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie wedtug wartosci godziwej, a zmiany wartosci
godziwej wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Zgodnie z zapisami MSR 39 OS 30: (i), opcja wczesniejszej sptaty nie musi by¢ wydzielana z instrumentu
dtuznego i wyceniana na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz wartos¢
wykonania opcji wczeséniejszej sptaty jest w przyblizeniu réwna wartosci zamortyzowanego kosztu
instrumentu dtuznego na kazdy dzien rozliczania. W przypadku, gdyby warto$¢ opcji wczesniejszej sptaty
nie byfta $cisSle zwigzana z instrumentem dtuznym, bylaby ona wyceniona oraz ujawniona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy; (ii), cena wykonania opcji przedptaty daje
pozyczkodawcy zwrot w kwocie w przyblizeniu réwnej wartosci biezacej utraconych odsetek za pozostaty
do konca okres zasadniczej umowy. Utracone odsetki sg rezultatem pomnozenia kwoty nominatu objetej
przedptata, przez rdznice stop procentowych. Rdéznica stop procentowych jest to nadwyzka efektywnej
stopy procentowej umowy zasadniczej nad efektywng stopg procentowq, ktdrg jednostka uzyskataby na
dzien przedptaty, gdyby dokonata reinwestycji kwoty nominatu objetej przedptatg w ramach podobnej
umowy obejmujacej okres pozostaty do konca umowy zasadniczej.

Ocena tego, czy opcja kupna lub sprzedazy jest Scisle powigzana z zasadniczym instrumentem dtuznym,
dokonywana jest przed wydzieleniem sktadnika kapitalowego z zamiennego instrumentu dtuznego
zgodnie z MSR 32.

Sposéb ujmowania zmian wartosci godziwej zalezy od tego, czy dany instrument pochodny jest
wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak, to takze od rodzaju zabezpieczanej pozycji.
Grupa wyznacza niektdre instrumenty pochodne albo jako (1) zabezpieczenie wartosci godziwej ujetego
sktadnika aktywoéw lub zobowigzan albo wigzacej umowy (zabezpieczenie wartosci godziwej), albo (2)
zabezpieczenie przysztych wysoce prawdopodobnych przeptywéw pienieznych z tytutu ujetego sktadnika
aktywdéw lub zobowigzania, lub prognozowanej transakcji (zabezpieczenie przeptywdw pienieznych).
W odniesieniu do instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych pozycje Grupy, stosuje sie rachunkowosé
zabezpieczen, pod warunkiem spetnienia okreslonych w MSR 39 kryteriow tzn.:

B W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie
zabezpieczajace, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem przez jednostke oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej
pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob, w jaki jednostka bedzie
oceniata efektywnos$c¢ instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami
wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej lub przeptywdw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym
ryzykiem.

B Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci
godziwej lub przeptywdw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie
z udokumentowang pierwotnie strategiq zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego
powigzania zabezpieczajacego.

B W przypadku zabezpieczen przeptywow pienieznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem
zabezpieczenia, musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlega¢ zagrozeniu zmianami
przeptywdw pienieznych, ktére w rezultacie mogg wptywac na rachunek zyskow i strat.
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B Efektywnos$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. warto$¢ godziwa lub przeptywy pieniezne
zwigzane z pozycjq zabezpieczang wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz wartos$¢ godziwa
instrumentu zabezpieczajacego, mogg by¢ wiarygodnie wycenione.

B Zabezpieczenie jest na biezgco oceniane i stwierdza sie jego wysokg efektywnos$¢ we wszystkich
okresach sprawozdawczych, na ktdre zabezpieczenie zostato ustanowione.

Grupa dokumentuje cele zarzadzania ryzykiem i strategie zawierania transakcji zabezpieczajacych oraz
w momencie zawarcia transakcji, relacje miedzy instrumentem zabezpieczajgcym a zabezpieczang
pozycja. Grupa dokumentuje rowniez wiasng ocene efektywnosci transakcji zabezpieczajacych przed
zmianami wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych, mierzong zardéwno prospektywnie jak
i retrospektywnie od momentu ustalenia oraz przez caty okres trwania relacji instrumentu
zabezpieczajacego z zabezpieczang pozycjq.

Ze wzgledu na podziat instrumentow pochodnych =zaklasyfikowanych do ksiegi bankowej oraz
zaklasyfikowanych do ksiegi handlowej, Grupa stosuje odmienne podejscie do prezentowania
przychodow/kosztéw odsetkowych dla kazdej z tych grup instrumentéw pochodnych, ktére zostato
opisane w Nocie 2.3 Przychody i koszty z tytutu odsetek. Pozostaty wynik z wyceny do wartosci godziwej
instrumentow ujmuje sie w wyniku na dziatalnosci handlowej.

Zabezpieczenie warto$ci godziwej

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikujgcych sie jako
zabezpieczenia wartoséci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskow i strat wraz z odpowiadajacymi
im zmianami wartosci godziwej zabezpieczanego sktadnika aktywow lub zobowigzania odnoszacego sie
do ryzyka, przed ktérym Grupa sie zabezpiecza.

W przypadku, gdy zabezpieczenie przestato spetniaé kryteria stosowania rachunkowosci zabezpieczen,
korekte wartosci bilansowej instrumentu zabezpieczanego, wycenianego wg efektywnej stopy
procentowej, rozlicza sie w czasie w rachunku zyskow i strat w okresie pozostatym do terminu
wymagalnosci/zapadalnosci. Korekta wartosci bilansowej zabezpieczanego kapitalowego papieru
wartosciowego jest wykazywana w pozostatych catkowitych dochodach do czasu zbycia tego papieru
wartosciowego.

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

Efektywng cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentdéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikujacych sie
jako zabezpieczenia przeptywow pienieznych ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach. Zysk lub
strate dotyczacg czesci nieefektywnej wykazuje sie w rachunku zyskow i strat biezgcego okresu.

Kwoty ujete w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie do rachunku zyskéw i strat oraz zalicza
do przychoddéw lub kosztow tych samych okresdw, w ktérych zabezpieczana pozycja wptynie na rachunek
zyskow i strat (np. w momencie zawarcia prognozowanej transakcji sprzedazy, ktora jest przedmiotem
zabezpieczenia).

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy wygast albo zostat sprzedany, lub gdy zabezpieczenie
przestato spetnia¢ kryteria rachunkowos$ci zabezpieczen, wszelkie taczne zyski lub straty wykazywane
w tym momencie w pozostatych catkowitych dochodach pozostajg w pozostatych catkowitych dochodach,
do momentu ujecia w rachunku zyskow i strat prognozowanej transakcji. Jezeli zawarcie prognozowanej
transakcji nie jest juz uznawane za prawdopodobne, tgczne zyski lub straty wykazane w pozostatych
catkowitych dochodach sg niezwtocznie przenoszone do rachunku zyskdw i strat.

Instrumenty pochodne nie spetniajgce kryteriow rachunkowosci zabezpieczen

Zmiany wartoséci godziwej instrumentdw pochodnych nie spetniajacych kryteriéw rachunkowosci
zabezpieczen wykazywane sg w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Grupa posiada w portfelu nastepujace instrumenty pochodne:
Instrumenty na ryzyko rynkowe:

B Kontrakty futures na obligacje, na indeks

B Opcje na papiery wartosciowe i indeksy gietdowe
B Opcje na kontrakty futures

B Transakcje terminowe na papiery wartosciowe

B Swapy towarowe

Instrumenty na ryzyko stopy procentowej:

B Forward Rate Agreement (FRA)
B Interest Rate Swap (IRS), Overnight Index Swap (OIS)
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B Opcje na stope procentowg
Instrumenty na ryzyko kursu walutowego:

B Walutowe transakcje terminowe, fx swap, fx forward
B Cross Currency Interest Rate Swap (CIRS)
B Opcje walutowe

2.17. Zyski i straty w momencie poczatkowego ujecia

Najlepszym dowodem wartosci godziwej instrumentu finansowego przy poczatkowym ujeciu jest cena
transakcji (tj. warto$¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej zaptaty), chyba ze warto$¢ godziwa tego
instrumentu jest udowodniona poprzez pordwnanie z innymi mozliwymi do obserwacji biezacymi
transakcjami rynkowymi dla tego samego instrumentu (tj. bez modyfikacji lub przepakowania) lub
oparta jest na technice wyceny, ktérej zmienne obejmuja wytacznie dane pochodzace z mozliwych do
obserwacji rynkoéw.

W przypadku transakcji, ktorych warto$¢ poczatkowa uzyskana z modelu wyceny (uwzgledniajgcego
zarowno dane obserwowane na rynku jak i dane nierynkowe) oraz cena transakcyjna rdznig sie,
poczatkowe ujecie nastepuje wedtug ceny transakcyjnej. Grupa zakfada, ze cena taka jest najlepszym
przyblizeniem wartosci godziwej, pomimo faktu, iz warto$¢ otrzymana z odpowiedniego modelu wyceny
moze by¢ roézna. Réznica pomiedzy ceng transakcji a wartoscig uzyskang z modelu, zwyczajowo
nazywana zyskami i stratami z poczatkowego ujecia (,day one profit and loss"), jest rozliczane w czasie.

Moment ujecia odroczonych zyskéw i strat z poczatkowego ujecia jest oceniany indywidualnie. Sa one
amortyzowane przez okres trwania transakcji, odraczane do momentu, kiedy wartos¢ instrumentu moze
by¢ ustalona na podstawie obserwowalnych rynkowych danych wejsciowych, lub realizowane przez
ptatnosci. Instrument finansowy jest od tego momentu wyceniany w wartosci godziwej, skorygowanej
o zyski i straty z poczatkowego ujecia. Dalsze zmiany wartosci godziwej sg niezwtocznie ujmowane
w rachunku zyskéw i strat bez odwracania odroczonych zyskéw i strat z poczatkowego ujecia.

2.18. Kredyty i pozyczki otrzymane oraz depozyty przyjete

Kredyty i pozyczki otrzymane oraz depozyty przyjete ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej,
pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki oraz
depozyty przyjete wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej). Wszelkie rdoznice pomiedzy otrzymang kwotg
(pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartosciag wykupu ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat przez
okres obowigzywania odnosnych uméw metodg efektywnej stopy procentowej.

2.19. Wartosci niematerialne

Przy poczatkowym ujeciu Grupa wycenia warto$ci niematerialne w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Po poczatkowym ujeciu wartoéci niematerialne wykazane sg wedlug ceny nabycia
skorygowanej o koszty ulepszenia (przebudowy, rozbudowy, rekonstrukcji lub modernizacji) oraz
naliczone umorzenie i taczng kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci. Umorzenie
naliczane jest metoda liniowg przy uwzglednieniu oczekiwanych okreséw ekonomicznej uzytecznosci
wartosci niematerialnych.

Wartos$¢ firmy

Wartos$c¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej
kwote nadwyzki sumy przekazanej zaptaty, kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce
przejmowanej oraz w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien
przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujacej
nad kwotg netto ustalong na dzieh przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywodw
i przejetych zobowigzan.

Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w ramach wartosci niematerialnych. Wartos¢
firmy nie jest amortyzowana, lecz jest testowana corocznie pod katem utraty wartosci oraz gdy istniejg
przestanki na to wskazujace i wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wediug kosztu
pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy.
W razie stwierdzenia, ze przestanki takie wystepuja, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwang tego sktadnika
aktywow. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy nie podlega
odwrdceniu.
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Zyski i straty ze zbycia dziatalnosci uwzgledniajg wartos$¢ bilansowa wartosci firmy dotyczaca sprzedanej
dziatalnosci. W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartoéci wartos¢ firmy jest
alokowana do osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne. Alokacje robi sie na dzien nabycia dla takich
o$rodkdw badz grup osrodkdw wypracowujacych srodki pieniezne, ktére wedtug oczekiwan bedg czerpac
korzysci z potaczenia, dzieki ktéoremu ta wartosc firmy powstata, nie wiekszych niz segmenty operacyjne
zgodnie z MSSF 8 bez wzgledu na to, czy zostaty do nich przypisane takze inne skfadniki aktywdéw lub
zobowigzania jednostki przejmowanej.

Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na
zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane koszty
odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania (2-10 lat). Wydatki zwigzane
utrzymaniem programdéw komputerowych spisywane sga w koszty z chwilg poniesienia. Wydatki
bezposrednio zwigzane z wytworzeniem dajacych sie zidentyfikowaé i unikatowych programoéw
komputerowych kontrolowanych przez Grupe, ktére prawdopodobnie wygenerujg korzysci gospodarcze
przekraczajace te koszty i bedg uzyskiwane przez wiecej niz jeden rok, ujmuje sie jako wartosci
niematerialne. Koszty bezposrednie obejmuja koszty osobowe bezposrednio przypisane do
oprogramowania.

Aktywowane koszty zwigzane z tworzeniem oprogramowania amortyzowane sg przez szacowany okres
uzytkowania.

Oprogramowanie komputerowe bezposrednio zwigzane z funkcjonowaniem okreslonego sprzetu
informatycznego jest wykazywane w pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate”.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Grupa identyfikuje koszty zakonczonych prac rozwojowych jako wartosci niematerialne, w zwigzku
z uzyskaniem przysztych korzysci ekonomicznych oraz spetnieniem warunkéw okreslonych w MSR 38,
tj. Grupa ma mozliwos¢ izamiar ukonczenia oraz uzytkowania wytwarzanego skfadnika, posiada
stosowne s$rodki techniczne i finansowe stuzgce ukonczeniu prac i uzytkowaniu wytwarzanego skfadnika
oraz moze wiarygodnie ustali¢ wysoko$¢ naktaddw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktore
mozna przyporzadkowac¢ wytworzonemu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Ekonomiczny okres uzytecznosci ,Kosztow zakonczonych prac rozwojowych” jest okreslony i nie
przekracza 3 lat. Stawki amortyzacyjne sa dostosowane do okresu ekonomicznej uzytecznosci. Grupa
wykazuje osobno te koszty, ktére wynikajg z prac rozwojowych we wiasnym zakresie i z transakcji
potaczenia jednostek gospodarczych.

Na naktady na prace rozwojowe sktadajg sie wszystkie naktady, ktére mozna bezposrednio
przyporzadkowac czynnosciom rozwojowym.

Wartosci niematerialne sga badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepujg zdarzenia lub
zmiany okolicznosci wskazujace, ze wartos¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania.

2.20. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie oraz
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio
zwigzane z nabyciem danych aktywéw

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako
odrebny s$rodek trwaty (tam, gdzie jest to wtasciwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu
tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie
zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskdéw
i strat w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Amortyzacje innych $rodkéw trwatych nalicza sie metodg liniowg
w celu roziozenia ich wartosci poczatkowej, pomniejszonych o wartos¢ koncowg, przez okresy
ich uzytkowania, ktore dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych wynosza:

- Budynki i budowle 25 - 40 lat,
- Urzadzenia techniczne i maszyny 2 - 10 lat,
- Srodki transportu 5 lat,
- Sprzet informatyczny 2 -5 lat,
- Inwestycje w obce $rodki trwate 10-40 lat lub okres najmu/ dzierzawy/ leasingu,
- Sprzet biurowy, meble 5-10 lat.
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Grunty i budynki obejmuja gtéownie oddziaty i biura. Weryfikacji wartosci koncowej i okresow
uzytkowania $rodkéw trwatych oraz metod amortyzacji dokonuje sie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego i w razie potrzeby dokonuje sie ich korekty prospektywnie.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci $rodkdw trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwang tych $rodkow trwatych. Wartosc
bilansowa s$rodka trwatego jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli wartos¢ bilansowa
przewyzsza szacunkowqg warto$¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna jest wyzszg z dwdch wartosci:
wartosci godziwej $rodka trwatego pomniejszonej o koszty jego sprzedazy i wartosci uzytkowej.

Jezeli oszacowanie wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika aktywdw nie jest mozliwe, Grupa
ustala warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego nalezy dany
sktadnik aktywow (osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne danego sktadnika aktywoéw).

Wartos¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywow trwatych zostaje usunieta z bilansu w momencie zbycia
lub wéwczas, gdy nie przewiduje sie osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania i
nastepujacego po nim zbycia. Zyski i straty wynikajace z faktu usuniecia pozycji rzeczowych aktywow
trwatych z bilansu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w momencie usuniecia z bilansu. Zyskdéw nie
klasyfikuje sie jako przychodu.

Zyski i straty z tytutu zbycia $rodkdéw trwatych ustala sie drogg pordwnania wptywow ze sprzedazy
z ich wartoscig bilansowg i ujmuje w rachunku zyskow i strat.

2.21. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia badz kosztu wytworzenia lub ceny
sprzedazy netto. Do kosztu wytworzenia zapaséow zalicza sie koszty bezposrednie produkcji, odnosng
cze$¢ ponoszonych w procesie wytwarzania statych posrednich kosztow produkcji oraz koszty
finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie Ilub
wytworzeniu danego sktadnika. Cena sprzedazy netto to oszacowana cena sprzedazy w normalnym toku
dziatalnosci, pomniejszona o odnosne zmienne koszty sprzedazy. Kwote wszelkich odpiséw wartosci
zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje sie
jako koszt okresu, w ktorym odpis lub strata miaty miejsce zaliczajac do kosztu pozostatych kosztow
operacyjnych. Odwrocenie odpisu wartosci zapasow, wynikajace ze zwiekszenia ich wartosci netto
mozliwej do uzyskania zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty zapasow ujetych jako koszt okresu,
w ktorym odwrdcenie odpisu wartosci miato miejsce. Wartos¢ rozchodu pozycji zapaséw wycenia sie
w drodze szczegdtowej identyfikacji poszczegdlnych cen nabycia lub kosztéw wytworzenia skfadnikdw,
ktére dotycza realizacji konkretnych wydzielonych przedsiewzie¢. W szczegdlnosci do zapaséw zalicza sie
grunty oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntow przeznaczone do zagospodarowania w ramach
realizowanych inwestycji budownictwa. Obejmujg one takze $rodki trwate przeznaczone do leasingu oraz
$rodki trwate przejete z wypowiedzianych umoéw leasingu.

2.22. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana

Do aktywow trwatych do zbycia klasyfikowane sg aktywa trwate w przypadku, jesli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze
wykorzystanie. Sytuacja taka ma miejsce, gdy pojedynczy sktadnik aktywow (lub grupa) jest dostepny
do natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych
i zwyczajowo przyjetych warunkéow dla sprzedazy tego typu aktywdw oraz jego sprzedaz jest wysoce
prawdopodobna, tzn. zdecydowano o wypetnieniu planu sprzedazy danego skfadnika aktywow,
rozpoczeto aktywny program znalezienia nabywcy i zakonczenia planu zbycia. Ponadto taki sktadnik
aktywéw jest oferowany do sprzedazy po cenie, ktora jest racjonalna w odniesieniu do jego biezacej
wartosci godziwej i oczekuje sie, ze sprzedaz zostanie ujeta jako sprzedaz zakonczona w czasie jednego
roku od dnia zaklasyfikowania sktadnika aktywow do tej kategorii.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w kwocie nizszej z dwoch: wartosci bilansowej
i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia tych aktywdéw. Dla aktywow zaklasyfikowanych do tej
kategorii nie nalicza sie amortyzacji.

W przypadku, gdy kryteria klasyfikacji do grupy aktywéw trwatych do zbycia nie sg spetnione Grupa
zaprzestaje ich ujmowania w tej kategorii i dokonuje reklasyfikacji do odpowiedniej kategorii aktywdw.
W takim przypadku Grupa wycenia skfadnik aktywéw, ktéry nie jest dtuzej klasyfikowany jako
przeznaczony do zbycia (lub nie wchodzi juz w sktad grupy przeznaczonej do zbycia) w kwocie nizszej
z dwoch:

B jego wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywow (lub grupy do
zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny,
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ktora zostataby ujeta, gdyby sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) nie zostat zaklasyfikowany
jako przeznaczony do sprzedazy;

B jego wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o braku jego sprzedazy.

Dziatalno$¢ zaniechana to element przedsiewziecia Grupy, ktory zostat zbyty lub jest zakwalifikowany
jako przeznaczony do sprzedazy, jak rowniez stanowi odrebna, wazng dziedzine dziatalnosci jednostki
lub jej geograficzny obszar dziatalnosci, albo jest jednostkg zalezng nabytg wytacznie z zamiarem jej
odsprzedazy.

Klasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej nastepuje w momencie zbycia lub w momencie, gdy dziatalnosc
spetnia kryteria dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy, jesli ten moment nastgpit wczesniej. Grupa do
zbycia, ktéra ma zosta¢ wycofana z uzytkowania, réwniez moze sie kwalifikowaé¢ jako dziatalnos¢
zaniechana.

2.23. Odroczony podatek dochodowy

Grupa tworzy rezerwe na przejsciowg roznice z tytutu podatku dochodowego spowodowang rdéznicg
miedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow lub zobowigzan wykazywang w sprawozdaniu
finansowym a jego wartoscia podatkowa. Dodatnig rdznice netto wykazuje sie w pasywach jako
~Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego”. Ujemng rdznice netto ujmuje sie w pozycji
~Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego”. Zmiane stanu rezerwy na odroczony podatek
dochodowy oraz aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w stosunku do poprzedniego
okresu obrotowego zalicza sie do pozycji ,Podatek dochodowy”. Do wyliczenia podatku odroczonego
stosuje sie metode bilansowa.

Zobowigzania lub aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sg w petnej wysokosci,
metodg bilansowa, w zwigzku z istnieniem réznic przejsciowych pomiedzy wartosciq podatkowa aktywow
i zobowigzan aich wartoscia bilansowa. Zobowigzania lub aktywa z tego tytutu ustala sie przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych prawnie Ilub faktycznie na koniec okresu
sprawozdawczego, i ktore to stawki zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywa¢ w momencie realizacji
aktywéw lub regulowania zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Gitéwne rdéznice przejsciowe powstajg z tytutu odpiséw tworzonych na utrate wartosci kredytow
i udzielonych gwarancji sptaty kredytow, amortyzacji srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych,
leasingu finansowego podatkowo traktowanego jako operacyjny, aktualizacji wyceny niektérych aktywow
i zobowigzan finansowych, w tym kontraktdw na instrumenty pochodne oraz transakcje terminowe,
rezerw na $wiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia, a takze strat podatkowych
przystugujacych do odliczenia.

Grupa weryfikuje warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Grupa obniza warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiagniecie zysku do
opodatkowania wystarczajagcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Takie obnizki koryguje sie w gdére w zakresie, w jakim
uzyskanie wystarczajacego zysku do opodatkowania staje sie prawdopodobne.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane w ksiegach w wysokosci mozliwej
do zrealizowania. Jezeli prognozowana kwota dochodu ustalonego dla celdw podatkowych nie pozwala
na realizacje aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w catosci lub w czesci, aktywa te
sq tworzone w odpowiedniej wysokosci. Powyzsza zasada dotyczy takze ujmowanych w aktywie
odroczonym kwot strat podatkowych.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego Grupa wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
po skompensowaniu na poziomie kazdej ze spétek podlegajacej konsolidacji. Aktywa i rezerwy mozna
kompensowac, jezeli Grupa ma tytut uprawniajacy do ich jednoczesnego uwzgledniania przy obliczaniu
kwoty zobowigzania podatkowego.

W przypadku Banku, aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajq
kompensowaniu na poziomie kazdego z krajow, w ktérym Bank prowadzi dziatalnos$¢ i rozlicza sie
z tytutu podatku dochodowego od osdéb prawnych.

Grupa ujawnia oddzielnie kwote ujemnych réznic przejsciowych (gtdwnie z tytutu nierozliczonych strat
podatkowych lub niewykorzystanych ulg podatkowych), w zwigzku z ktérymi nie ujeto w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, a takze kwote roéznic
przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, na ktére nie
utworzono rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Grupa ujmuje w kalkulacji podatku odroczonego zobowigzania lub aktywa z tytutu réznic przejsciowych
powstajacych w zwigzku z inwestycjami w jednostki zalezne i stowarzyszone, chyba ze na podstawie
posiadanych dowoddéw realizacja roznic przejsciowych jest kontrolowana przez Grupe i prawdopodobne
jest, ze w mozliwej do przewidzenia przysztosci réznice te nie ulegng odwrdceniu.

Odroczony podatek dochodowy z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji dostepnych do sprzedazy
i aktualizacji transakcji zabezpieczen przeptywow pienieznych ujmuje sie, tak jak aktualizacje wyceny,
bezposrednio w innych pozycjach kapitatu wtasnego, a nastepnie przenosi do rachunku zyskow i strat
w momencie, gdy dana inwestycja lub pozycja zabezpieczana wptywa na rachunek zyskéw i strat.

2.24, Aktywa przejete za diugi

Aktywa przejete za diugi to finansowe i niefinansowe aktywa przejete przez Bank w celu rozliczenia
przeterminowanych naleznosci kredytowych. Aktywa te wycenia sie w momencie poczatkowego ujecia
w kwocie odpowiadajgcej ich wartosci godziwej i klasyfikuje jako rzeczowe aktywa trwate, aktywa
finansowe lub inne aktywa w zaleznosci od rodzaju aktywéw i intencji Banku odnosnie sposobu realizacji
korzysci z tych aktywow. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa przejetych aktywdw jest wyzsza od kwoty
dtugu, réznica stanowi zobowigzanie wobec kredytobiorcy.

W pdzniejszym okresie aktywa przejete za dtugi sg ujmowane i wyceniane zgodnie z politykg
przewidziang dla aktywow danej kategorii.

2.25. Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przyszltych okreséow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw ujmuje sie, jesli wydatki dotyczg miesiecy nastepujacych po
miesigcu, w ktorym je poniesiono. Czynne rozliczenia miedzyokresowe ujmowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji ,Inne aktywa”.

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zalicza sie koszty z tytutu swiadczen wykonywanych na
rzecz Grupy, lecz jeszcze nie stanowigcych jej zobowigzan. Przychody przysztych okreséow stanowig
miedzy innymi otrzymane kwoty przysztych $wiadczen. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz
przychody przysztych okreséw prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
~Pozostate zobowigzania”.

Do przychoddw przysztych okresow zalicza sie prowizje reasekuracyjne i koasekuracyjne z tytutu
wystawionych uméw ubezpieczeniowych objetych umowami reasekuracji oraz koasekuracji, podlegajace
rozliczeniu w czasie, w czesci przypadajacej na przyszte okresy sprawozdawcze.

Koszty akwizycji w czesci przypadajacej na nastepne okresy sprawozdawcze podlegajg rozliczeniu
w czasie proporcjonalnie do dtugosci trwania umoéw ubezpieczenia, ktérych dotycza.

2.26. Leasing

Umowa leasingowa zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo
wszystkich ryzyk i pozytkédw wynikajacych z tytutlu posiadania przedmiotu leasingu. Ostateczne
przeniesienie tytutu prawnego moze, lecz nie musi nastgpi¢. Umowa leasingowa zaliczana jest do
leasingu operacyjnego, jezeli nie nastepuje przeniesienie zasadniczo wszystkich ryzyk i pozytkow z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu.

Grupa dokonuje ustalenia czy umowa jest umowag leasingu, badz umowg ktéra zawiera leasing w oparciu
o istote umowy i 0 ocene czy wywigzanie sie z umowy jest uzaleznione od korzystania z okreslonego
sktadnika aktywow oraz czy umowa przenosi prawo do uzytkowania sktadnika aktywodw.

Grupa mBanku S.A. jako leasingodawca.

Dla aktywow uzywanych na podstawie umowy leasingu finansowego wartos¢ rowng inwestycji
leasingowej netto ujmuje sie jako naleznosci. Roznice pomiedzy kwotg naleznosci brutto a wartoscia
biezaca naleznosci ujmuje sie jako niezrealizowane przychody finansowe.

Przychody z tytutu leasingu ujmuje sie w nastepujacy sposob:
B Odsetki z tytutu leasingu finansowego

Przychody z tytutu leasingu finansowego ujmowane sa wedtug zasady memoriatowej, w oparciu o statq
stope zwrotu skalkulowang na podstawie wszystkich przeptywdédw pienieznych zwigzanych z realizacjg
danej umowy leasingu, zdyskontowanych wedtug stopy procentowej leasingu.

B Przychody netto z tytutu leasingu operacyjnego
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Przychody z tytutu leasingu operacyjnego oraz koszty amortyzacji srodkow trwatych oddanych przez
Grupe w leasing operacyjny, poniesione w celu uzyskania tych przychoddw, ujmuje sie w wartosci netto
jako pozostate przychody operacyjne w rachunku zyskow i strat.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie jako przychdéd metodg liniowg przez okres leasingu,
chyba ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposdb roztozenia w czasie
zmniejszania sie korzysci czerpanych z oddanego w leasing skfadnika aktywdw.

Grupa mBanku S.A. jako leasingobiorca

Wiekszos$¢ dotychczasowych umoéw leasingowych Grupy to umowy leasingu operacyjnego. Catos¢ optat
leasingowych dokonywanych w ramach leasingu operacyjnego jest rozliczana w ciezar kosztow metodq
liniowg w okresie trwania umowy leasingowej.

2.27. Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania warunkowe o charakterze niewykorzystanych gwarancji i akredytyw
(wtasnych), jak réwniez na niewykorzystane, nieodwotalne, bezwarunkowo przyznane limity kredytowe,
sq wyceniane zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”.

Rezerwy zgodnie z MSR 37 sg tworzone wowczas, gdy na Grupie cigzy obecny obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, prawdopodobne jest, ze wypetnienie
obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu srodkow oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego szacunku
kwoty tego obowigzku.

W odniesieniu do dziatalnosci ubezpieczeniowej wystepujg rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe, ktore
obejmuja rezerwy na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia oraz rezerwy sktadek.

Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia tworzona jest w wysokoséci odpowiadajacej
ustalonej lub przewidywanej ostatecznej wartosci przysztych wyptat odszkodowan i $Swiadczen
zwigzanych ze zdarzeniami, ktore zaszty przed datq okresu sprawozdawczego wraz z kosztami likwidacji
Z nimi zwigzanymi.

Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia, ktore zostaty zgtoszone ubezpieczycielowi i dla
ktorych posiadane informacje nie pozwalajg na ocene wysokosci odszkodowan i $wiadczen ustalana jest
metoda ryczattowa.

Rezerwa sktadek tworzona jest indywidualnie dla kazdej umowy ubezpieczenia, jako sktadka przypisana
przypadajaca na nastepne okresy sprawozdawcze, proporcjonalnie do okresu, na jaki skfadka zostata
przypisana na bazie dziennej, przy czym w przypadku umow ubezpieczenia, ktorych ryzyko nie jest
roztozone réwnomiernie w okresie trwania ubezpieczenia, rezerwa tworzona jest proporcjonalnie do
przewidywanego ryzyka w nastepnych okresach sprawozdawczych.

W kazdym dniu sprawozdawczym Grupa wykonuje test adekwatnosci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, ktérego celem jest upewnienie sie czy rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
pomniejszone o odroczone koszty akwizycji sg wystarczalne. Test adekwatnosci przeprowadzany jest
przy wykorzystaniu aktualnych oszacowan przysztych przeptywéw srodkow pienieznych wynikajacych
z umoéw ubezpieczenia, w tym kosztéw likwidacji szkdd oraz kosztéw obstugi polis.

Jezeli ocena wykaze, ze warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jest niewystarczalna w stosunku
do oszacowanych przysztych przeptywdow pienieznych, wowczas cata rdoznica jest bezzwitocznie ujmowana
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat poprzez utrate wartosci odroczonych kosztéow akwizycji lub/i
utworzenie dodatkowych rezerw.

2.28. Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia i inne swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

Grupa tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia ustalone w oparciu o oszacowania tego typu zobowigzan, na podstawie modelu
aktuarialnego. Grupa stosuje zasade ujmowania zyskow i strat aktuarialnych z wyceny $wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia dotyczacych zmian w zatozeniach aktuarialnych w pozostatych
catkowitych dochodach. Natomiast koszty zatrudnienia oraz odsetki netto od zobowigzania z tytutu
okreslonych $wiadczen Grupa ujmuje w zysku lub stracie odpowiednio w ogolnych kosztach
administracyjnych oraz w kosztach z tytutu odsetek.

Swiadczenia oparte na akcjach rozliczane w instrumentach kapitatowych

Bank prowadzi programy wynagrodzen opartych na i regulowanych akcjami wtasnymi oraz opartych na
akcjach jednostki dominujacej najwyzszego szczebla i rozliczanych w $rodkach pienieznych. Swiadczenia
te sq rozliczane zgodnie z MSSF 2 ,Ptatnosci zwigzane z akcjami”. Warto$¢ godziwa Swiadczonej przez
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pracownikéw pracy, w zamian za przyznanie opcji i akcji, powieksza koszty danego okresu odpowiednio
w korespondencji z kapitatami witasnymi w przypadku transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych
w instrumentach kapitatowych. kaczng kwote, jaka nalezy rozliczy¢é w koszty przez okres nabywania
uprawnien przez pracownikdw do realizacji opcji i akcji, ustala sie w oparciu o wartos¢ godziwg
przyznanych opcji i akcji. Nie wystepujg warunki rynkowe nabywania uprawnien, ktére bylyby
uwzglednione przy szacowaniu na dzien wyceny wartosci godziwej opcji na akcje oraz akcji. Warunki
nabycia uprawnien inne niz warunki rynkowe nie sg uwzgledniane przy szacowaniu wartosci godziwej
opcji na akcje i akcji, lecz sq uwzgledniane przez korekte liczby instrumentdéw kapitatowych. Na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego Bank koryguje szacunek co do poziomu liczby opcji i akcji, co do
ktorych oczekuje sie, ze bedq mozliwe do wykorzystania. Zgodnie z MSSF 2, w trakcie trwania
programow nie jest konieczne ujawnienie zmiany wartosci godziwej ptatnosci opartej na akcjach.

Swiadczenia oparte na akcjach rozliczane w érodkach pienieznych

W przypadku transakcji rozliczanej srodkami pienieznymi, opartej na akcjach jednostki dominujacej
najwyzszego szczebla, wartos¢ godziwa $wiadczonej przez pracownikow pracy, w zamian za przyznanie
praw do opcji i akcji/praw do udziatu we wzroscie akcji , powieksza koszty danego okresu odpowiednio w
korespondencji z zobowigzaniami. W przypadku czesci programu regulowanego akcjami rozliczanej
gotowkowo, do czasu, gdy zobowigzanie wynikajace z transakcji opartej na akcjach rozliczanej
w srodkach pienieznych zostanie uregulowane, Bank na kazdy dzien sprawozdawczy, a takze na dzien
rozliczenia wycenia zobowigzanie w wartosci godziwej, a ewentualne zmiany wartosci ujmuje w zysku lub
stracie danego okresu. Dodatkowo w jednej ze spdtek w Grupie funkcjonuje program motywacyjny
oparty o akcje fantomowe. Ptatnosci te spetniajg definicje rozliczanych w $rodkach pienieznych ptatnosci
w formie akcji wtasnych.

2.29. Kapitat

Kapitaty stanowiq kapitaty i fundusze wiasne przypadajace na akcjonariuszy Banku i kapitaty
przypadajace na udzialy niekontrolujace, tworzone zgodnie z okresSlonymi przepisami prawa,
tj. wiasciwymi ustawami, statutem lub umowg Spdtek Grupy.

Zarejestrowany kapitat akcyjny

Zarejestrowany kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem oraz
wpisem do rejestru sagdowego.

B Akcje wtasne

W przypadku nabycia akcji lub udziatdw Banku przez Bank, zaptacona kwota pomniejsza kapitat wiasny
jako akcje wiasne do momentu ich anulowania. W przypadku sprzedazy lub powtdérnego przydziatu tych
akcji, otrzymana zaptata wykazywana jest w kapitale wtasnym.

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat ten tworzony jest z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione
bezposrednie koszty z nig zwigzane.
B Koszty emisji akcji

Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji, emisjg opcji, pomniejszajg ujete w kapitale
wiasnym wptywy z emisji.

Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane obejmuja:

pozostaty kapitat zapasowy,

pozostate kapitaty rezerwowe,

fundusz ogdlnego ryzyka,

niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych,
wynik roku biezacego.

Pozostaly kapitat zapasowy, pozostaty kapitat rezerwowy i fundusz ogdlnego ryzyka tworzone sg
z odpisow z zysku i sq przeznaczone na cele okreslone w statucie lub innych przepisach prawa.

Ponadto w pozostatym kapitale rezerwowym ujmuje sie wycene opcji pracowniczych.

Dywidendy za dany rok, ktére zostaty zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie, ale nie zostaty
wyptacone na koniec okresu sprawozdawczego, ujawnia sie w pozycji zobowigzania z tytutu dywidendy
w ramach ,pozostatych zobowigzan”.
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Inne pozycje kapitatdw
Inne pozycje kapitatdw tworzone sg w wyniku:

B wyceny instrumentéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii ,dostepne do sprzedazy”,

roznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych,

zyskow i strat aktuarialnych dotyczacych $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia,

wyceny instrumentéow pochodnych w ramach rachunkowoséci zabezpieczen przeptywow pienieznych w
odniesieniu do efektywnej czesci zabezpieczenia.

2.30. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegoélnych jednostek Grupy, w tym oddziatéw
zagranicznych Banku, wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktéorym dana
jednostka prowadzi dziatalnos$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest
w ztotych, ktdre sg walutg prezentacji Grupy i walutg funkcjonalng Banku.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywdéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat.

Réznice kursowe z tytutu pozycji pienieznych, takich jak aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, wykazuje sie w ramach zyskow i strat z tytutu zmian wartosci godziwej.
Réznice kursowe z tytutu takich pozycji pienieznych jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, uwzglednia sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia
zawarcia transakcji, natomiast pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej przelicza sie przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaty w dniu, na ktéry wartosc
godziwa zostata wyceniona.

W przypadku, gdy zysk lub strata z tytutu pozycji niepienieznych jest ujeta w pozostatych catkowitych
dochodach, kazdy element tego zysku lub straty dotyczacy réznic kursowych ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach. I odwrotnie, jezeli zysk lub strata z tytutu pozycji niepienieznych jest ujeta
w wyniku, kazdy element tego zysku lub straty dotyczacy réznic kursowych ujmuje sie w wyniku.

Zmiana wartos$ci godziwej pienieznych aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy obejmuje réznice
kursowe wynikajace z wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu, ktére ujmowane sg w rachunku zyskéw
i strat.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oddziatdéw zagranicznych przeliczane sg na walute prezentacji
z waluty funkcjonalnej z zastosowaniem kursu $redniego na koniec okresu sprawozdawczego. Pozycje
rachunku zyskéw i strat tych jednostek przelicza sie na walute prezentacji z zastosowaniem kurséw
$rednich z konca poszczegdlnych miesiecy okresu sprawozdawczego. Powstate w ten sposéb réznice
kursowe ujmowane sg w pozostatych catkowitych dochodach.

Spotki wehodzgce w sktad Grupy

Wyniki i sytuacje finansowg wszystkich jednostek Grupy, z ktérych zadna nie prowadzi dziatalnosci
w warunkach hiperinflacji, ktérych waluty funkcjonalne réznig sie od waluty prezentacji, przelicza sie na
walute prezentacji w nastepujacy sposob:

B aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przelicza sie
wedtug kursu sredniego NBP obowigzujacego na koniec tego okresu sprawozdawczego,

B przychody i koszty w kazdym rachunku zyskow i strat przelicza sie wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP na ostatni dzien kazdego z 12 miesiecy prezentowanych
okreséw obrachunkowych,

B  wszystkie wynikajace stad rdéznice kursowe ujmuje sie jako odrebny skitadnik pozostatych
catkowitych dochodow.

Przy konsolidacji, réznice kursowe z tytutu przeliczenia inwestycji netto w jednostkach dziatajacych
za granicg ujmuje sie pozostatych catkowitych dochodach. Przy sprzedazy jednostki prowadzacej
dziatalnos$¢ za granica, takie roznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat jako cze$é zysku lub
straty ze sprzedazy.
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Dziatalno$¢ leasingowa

Do rachunku zyskéw i strat zalicza sie ujemne badZz dodatnie rdéznice kursowe z tytutu wyceny
zobowigzan kredytowych finansujacych zakup przedmiotéw w leasingu operacyjnym. W umowach
leasingu operacyjnego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej s$rodki trwate bedace przedmiotem tych
uméw wykazuje sie na moment rozpoczecia umowy w przeliczeniu na ztote, zas kredyty w walucie obcej,
z ktorych je sfinansowano, podlegajq wycenie kursowej.

W przypadku umoéw leasingu finansowego roéznice kursowe z wyceny naleznosci leasingowych, jak
i zobowigzan w walucie obcej, na koniec okresu sprawozdawczego odnosi sie na rachunek zyskéw i strat.

2.31. Dziatalnos$¢ powiernicza

mBank S.A. prowadzi dziatalno$¢ powiernicza w =zakresie krajowych i zagranicznych papieréw
wartosciowych oraz obstugi funduszy inwestycyjnych i emerytalnych.

Dom Maklerski mBanku S.A. prowadzi dziatalnos$¢ powierniczg w zakresie obstugi rachunkdéw papierdéw
wartosciowych klientéw.

Aktywa te nie zostaty wykazane w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym, poniewaz nie nalezg
do Grupy.

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej nie prowadzg dziatalnosci powierniczej.

2.32. Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Unie
Europejska  Miedzynarodowych  Standardow  Rachunkowos$ci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji, za wyjatkiem wymienionych ponizej
standardéw i interpretacji, ktére oczekujq na zatwierdzenie przez Unie Europejska badz zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, ale weszty lub wejda w zycie dopiero po dniu bilansowym.

W 2013 roku Grupa skorzystata z mozliwosci wczesniejszego, w stosunku do przyjecia do
obowigzkowego zastosowania przez Unie Europejskg, zastosowania MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12
i zmiany do MSSF 10, MSSF 11 oraz MSSF 12. W odniesieniu do pozostatych standardow i interpretacii,
ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale weszty lub wejdq w zycie dopiero po dniu
bilansowym, Grupa nie skorzystata z mozliwosci ich wczesniejszego zastosowania.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane i obowigzujg Grupe za okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2014 roku:

B Zmiany do MSR 32, Instrumenty Finansowe: Prezentacja - Kompensowanie aktywdw i zobowigzan
finansowych, zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu
16 grudnia 2011 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2014
r. lub po tej dacie. Zmiany zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska w dniu 13 grudnia 2012 roku.

B Zmiany do MSR 39, Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuacja rachunkowosci
zabezpieczen, zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
27 czerwca 2013 r. i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub
po tej dacie.

B Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27, Jednostki Inwestycyjne, zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 31 pazdziernika 2012 r. i obowigzujq za okresy
roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2014 lub po tej dacie. Zmiany zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska w dniu 20 listopada 2013 roku.

B Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 oraz MSSF 12 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Wspdlne
porozumienia oraz Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie Informacji: Wytyczne zastosowania,
zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 31 pazdziernika
2012 r. i obowigzuja za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 lub po tej dacie.

Zastosowanie wymienionych wyzej standardéw nie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe
w okresie ich poczatkowego zastosowania.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostaty wydane i obowigzuja Grupe za okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2015 roku:

m KIMSF 21, Optaty publiczne, zostat opublikowany przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 20 maja 2013 r. i obowigzuje za okresy roczne
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rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie. W Unii Europejskiej standard ten ma
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 17 czerwca 2014 roku lub po tej
dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie KIMSF 21 nie bedzie miato wptywu na taczny poziom rozpoznawanych
kosztéw optat w roku obrotowym, natomiast bedzie miato wptyw na poziom rozpoznawanych tego
typu kosztéw w poszczegolnych kwartatach roku obrotowego.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzuijg i nie zostaty
wczeéniej zastosowane

Standardy i interpretacje, ktére nie sa jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska:

B MSR 19 (Zmieniony), Programy okreslonych swiadczen: skfadki pracownicze, zostat opublikowany
przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci 21 listopada 2013 r. i obowigzuje za
okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2014 r. lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato znaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe w okresie jego poczatkowego zastosowania.

B MSSF 9, Instrumenty finansowe, opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 24 lipca 2014 r., stanowi ostateczng wersje standardu zastepujac wczesniejsze
publikowane wersje MSSF 9 i konczy projekt Rady Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Nowy Standard odnosi sie do
klasyfikacji i wyceny aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych, metodologii utraty wartosci
oraz rachunkowosci zabezpieczen. MSSF 9 nie obejmuje rachunkowosci zabezpieczen portfela
aktywow lub zobowigzan finansowych, co stanowi osobny projekt Rady Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci. Grupa w stosunku do portfelowego zabezpieczenia aktywéw Iub
zobowigzan finansowych nadal jest zobowigzana stosowal zapisy MSR 39 w tym zakresie. Nowy
standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po
tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie standardu bedzie miato wptyw na prezentacje i wycene tych
instrumentéw w sprawozdaniu finansowym.

B MSSF 11 (Zmieniony), Rozliczenie nabycia udziatu we wspodlnej dziatalnosci, zostat opublikowany
przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci 6 maja 2014 r. i obowigzuje za okresy
roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato znaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe w okresie jego poczatkowego zastosowania.

B MSSF 14, Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe, zostat opublikowany przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30 stycznia 2014 r. i obowigzuje za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie standardu nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie
finansowe w okresie jego poczatkowego zastosowania.

B MSSF 15, Przychody z tytutu uméw z klientami, zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w dniu 28 maja 2014 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie standardu nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie
finansowe w okresie jego poczatkowego zastosowania.

B Zmiany do MSR 16 i do MSR 38, Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji, zostat
opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci 12 maja 2014 r.
i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato znaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

B Zmiany do MSR 16 i do MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne, zostat opublikowany przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w dniu 30 czerwca 2014 i obowigzuje za okresy
roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato znaczacego wpltywu na
sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.
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B Zmiany do MSR 27, Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych, zostat
opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 sierpnia 2014 r.
i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato znaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe w okresie jego poczatkowego zastosowania.

B Zmiany do MSSF 10 i MSR 28, Ujmowanie transakcji sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem, zostat opublikowany
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 11 wrzesnia 2014 r. i obowigzuje za
okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie zmienionych standarddéw nie bedzie miato znaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

B Poprawki do MSSF 2010 - 2012, zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 12 grudnia 2013 r. i obowigzujg w wiekszosci za okresy roczne rozpoczynajace sie
z dniem 1 lipca 2014 r. lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato znaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

B Poprawki do MSSF 2011 - 2013, zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci 12 grudnia 2013 r. i obowigzujg w wiekszosci za okresy roczne rozpoczynajace sie
z dniem 1 lipca 2014 r. lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato znaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

B Roczne poprawki do MSSF 2012-2014, zmieniajace 4 standardy, zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 25 wrzesnia 2014 r. i obowigzujq za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato znaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

B Zmiany do MSR 1, Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji, zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18 grudnia 2014 r. i obowigzuje za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato znaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe w okresie jego poczatkowego zastosowania.

B Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28, Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku w zakresie
konsolidacji, zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18
grudnia 2014 r. i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po
tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato znaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

2.33. Dane poréwhawcze

Prezentowane w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane dotyczace
wczesniejszych okreséw sq w petni poréwnywalne z odpowiednimi danymi dotyczacymi biezgcego okresu
sprawozdawczego i nie wymagaty przeksztatcen.

3. Wazniejsze oszacowania i oceny dokonane w zwiazku z zastosowaniem zasad
rachunkowosci

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia, ktére maja wptyw na wartosci aktywow i zobowigzan
wykazywanych w nastepnym okresie. Szacunki i zalozenia, ktore podlegajg ciagtej ocenie, oparte sq
o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktére w danej
sytuacji wydajq sie uzasadnione.

Utrata wartosci kredytéw i pozyczek

Grupa przeprowadza przeglad swojego portfela kredytowego pod katem utraty wartosci przynajmniej raz
na kwartat. Aby ustali¢, czy nalezy wykaza¢ utrate wartos$ci w rachunku zyskoéw i strat, Grupa ocenia czy
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istniejg jakiekolwiek dane wskazujace na mozliwe do zmierzenia zmniejszenie szacowanych przysztych
przeptywdéw pienieznych dotyczacych portfela kredytowego. Metodologia i zatozenia, na podstawie
ktorych okresla sie szacunkowe kwoty przeptywow pienieznych i okresy, w ktdérych one nastgpia,
sq poddawane regularnym przeglagdom. Ostatni taki przeglad zostat przeprowadzony w listopadzie 2013
roku i nie wptynat istotnie na taczny poziom rezerw na utrate wartosci kredytow i pozyczek, ale wptynat
na strukture tych rezerw oraz na poziom kredytow i pozyczek, dla ktérych rozpoznano utrate wartosci.
Szczego6towy opis zmian wprowadzonych w wyniku tego przegladu przedstawiono w Nocie 3.4.4.2
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok, opublikowanego w dniu 3 marca 2014 roku
oraz w Nocie 18 niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw pochodnych

Wartos$¢ godziwg instrumentdéw finansowych nie notowanych na aktywnych rynkach ustala sie stosujac
techniki wyceny. Wszystkie modele sa zatwierdzane przed uzyciem, a takze kalibrowane w celu
zapewnienia, ze otrzymane wyniki odzwierciedlajgq faktyczne dane i poréwnywalne ceny rynkowe.
W miare mozliwosci w modelach wykorzystywane sg wytacznie dane mozliwe do zaobserwowania,
pochodzgace z aktywnego rynku.

Utrata wartosci inwestycji finansowych dostepnych do sprzedazy

Grupa dokonuje przegladu swoich dtuznych papieréw warto$ciowych zaklasyfikowanych jako inwestycje
dostepne do sprzedazy na kazdy dzien sprawozdawczy w celu oszacowania czy nastgpita utrata wartosci.
Wymaga to podobnego oszacowania jak w odniesieniu do indywidualnej oceny kredytéw i naleznosci.
Grupa ksieguje rowniez odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji kapitatowych dostepnych do sprzedazy
w przypadku, gdy nastgpit istotny lub dtugotrwaty spadek wartosci godziwej ponizej ich kosztu nabycia.
Ustalanie co oznacza ,istotny” lub ,dtugotrwaty” spadek wartosci wymaga oszacowania. Dokonujac tego
oszacowania Grupa ocenia miedzy innymi historyczne ruchy cen akcji oraz czas trwania i zakres, w jakim
wartos¢ godziwa inwestycji jest nizsza od jej kosztu nabycia.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacy ze straty podatkowej, ujmuje
sie w zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, ze bedzie zrealizowany przyszty zysk do opodatkowania,
od ktérego mozna odpisac straty podatkowe. Oszacowanie jest wymagane do okreslenia kwoty aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktdre moze by¢ rozpoznane w oparciu o prawdopodobny
moment wystgpienia i poziom przysztych zyskéw do opodatkowania.

Przychody i koszty dotyczace sprzedazy produktédw ubezpieczeniowych powigzanych z kredytami

Przychody z tytutu sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych powigzanych z kredytami ujmuje sie
czesciowo w przychodach odsetkowych, a czesciowo w przychodach prowizyjnych w oparciu o analize
relatywnej wartosci godziwej kazdego z tych produktow.

Wynagrodzenie ujmowane w przychodach z tytulu prowizji ujmowane jest czesciowo jednorazowo,
a czesciowo jest liniowo rozktadane w czasie na podstawie analizy stopnia zaawansowania ustugi.

W efekcie zmiany polityki rachunkowosci, Grupa uwzglednia obecnie jako przychdd rozpoznawany
jednorazowo mniej niz 10% przychodow z dziatalnosci bancassurance zwigzanych z kredytami
gotowkowymi i samochodowymi oraz od 0% do okoto 25% przychoddw z dziatalnosci bancassurance
zwigzanych z kredytami hipotecznymi. Pozostata cze$¢ przychoddéw rozpoznawana jest w czasie przez
okres ekonomicznego zycia odpowiednich kredytow. Koszty bezposrednio zwigzane ze sprzedazg
produktow ubezpieczeniowych rozliczane sq w analogiczny sposéb.

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia

Koszty $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia sg okreslone przy uzyciu metody wyceny
aktuarialnej. Wycena aktuarialna wymaga dokonywania zatozen dotyczacych stép dyskontowych,
przysztego wzrostu ptac, wskaznika $miertelnosci i innych czynnikdw. Ze wzgledu na dtugoterminowy
charakter tych zobowigzan takie szacunki sq obarczone duzym stopniem niepewnosci.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia, ktére zostaty zgtoszone ubezpieczycielowi i dla
ktérych posiadane informacje nie pozwalajg na ocene wysokosci odszkodowan i $wiadczen, ustalana jest
metodg ryczattowa. Wysokosci wskaznikow ryczattowych dla poszczegdlnych ryzyk ustalone zostaty
na bazie informacji o $redniej wysokosci szkody z danego ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku rezerwa na szkody, ktore zaistniaty, lecz nie zostaty jeszcze zgtoszone
ubezpieczycielowi (IBNR), ustalona zostata metodami aktuarialnymi (,,Naive loss ratio” oraz Bornhuetter-
Ferguson). Oczekiwane wspotczynniki szkodowosci ustalane sa na bazie dostepnych opracowan
rynkowych dotyczacych szkodowosci danej grupy ryzyk.
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4. Segmenty dziatalnosci

Zgodnie z wymogiem MSSF 8 ,podejscia zarzadczego”, informacje o segmentach sg przedstawiane na tej
samej podstawie, co zastosowana do celéw sprawozdawczosci wewnetrznej dostarczanej Zarzadowi
Banku (gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych), ktérego zadaniem jest
alokacja zasobdw do segmentéw dziatalnosci i przeprowadzanie oceny ich wynikdéw.

Segmenty wyodrebnione zostaty z punktu widzenia okreslonych grup klientow oraz produktéw wedtug
jednorodnych cech transakcji. Ten sposdb podziatu obszaréw biznesu jest spdjny ze sposobem
zarzadzania sprzedazg i oferowania klientowi kompleksowej oferty produktowej obejmujacej zaréwno
tradycyjne produkty bankowe jak réwniez bardziej ztozone produkty o charakterze inwestycyjnym.
Powigzanie sposobu prezentowania wynikdw z modelem zarzadzania biznesem zapewnia koncentracje
dziatan Banku na kreowaniu wartosci dodanej w relacjach z klientami Banku oraz spoétek Grupy i jest
podstawowym podziatem stuzacym do sterowania i postrzegania biznesu przez Grupe.

W ramach procesu rebrandingu, w dniu 25 listopada 2013 roku swoje nazwy zmienity BRE Bank
i Multibank. Podmioty dawnej Grupy BRE potaczyly sie pod szyldem mBanku. Rebranding objat catg siec
placowek dawnej Grupy BRE. Dotychczasowe oddziaty zyskaty nowe logo. Proces ten zakonczyt sie
w 2014 roku. Zgodnie z planem w 2018 roku wszystkie placéwki detaliczne i korporacyjne banku bedg
potaczone, oferujgc wszystkim klientom petng oferte mBanku.

W 2014 roku nastgpita zmiana nazwy podsegmentu ,Klienci Korporacyjni i Instytucje” na ,Bankowosc
Korporacyjna i Inwestycyjna” oraz podsegmentu ,Dziatalno$¢ Handlowa i Inwestycyjna” na ,Rynki
Finansowe”. Ponadto z poczatkiem 2014 roku nastgpita zmiana przypisania do segmentow spotek
mlLeasing oraz Dom Maklerski mBanku. Wyniki spétki mLeasing, dotychczas przypisanej do Segmentu
Bankowosci Korporacyjnej i Inwestycyjnej, zostaty podzielone pomiedzy Segment Bankowosci
Korporacyjnej i Inwestycyjnej oraz Segment Bankowosci Detalicznej zgodnie z podziatem klientéw na
korporacyjnych i detalicznych. Wyniki spétki Dom Maklerski mBanku, dotychczas przypisanej do
Segmentu Rynkow Finansowych zostaty podzielone pomiedzy Segment Bankowosci Korporacyjnej
i Inwestycyjnej oraz Segment Bankowosci Detalicznej zgodnie z podziatem klientdw na korporacyjnych
i detalicznych.

W zwigzku z powyzszymi zmianami dane poréwnawcze dotyczace segmentow dziatalnosci Grupy zostaty
przeksztatcone tak, by uwzgledni¢ zmiany prezentacyjne wprowadzone w biezacym roku obrotowym.

Dziatalno$¢ Grupy jest realizowana w ramach réznych segmentow biznesowych, ktdére oferujg okreslone
produkty i ustugi adresowane do konkretnych grup klientéw i segmentéw rynku. Grupa obecnie prowadzi
swojq dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentow:

B Segment Bankowosci Detalicznej, ktory dzieli swoich klientéw na klientéw mBanku i klientow Private
Banking, oferuje petng game produktéw i ustug Banku oraz wyspecjalizowanych produktéw kilku
podmiotow zaleznych =zaliczanych do Segmentu Bankowosci Detalicznej. Najistotniejszymi
produktami w tym segmencie sg rachunki biezace i oszczednosciowe (w tym rachunki w walutach
obcych), lokaty terminowe, produkty kredytowe (detaliczne kredyty hipoteczne oraz kredyty
pozahipoteczne, takie jak kredyty na zakup samochodoéw, kredyty gotowkowe, kredyty w rachunku
biezacym, karty kredytowe i inne produkty kredytowe), karty debetowe, produkty ubezpieczeniowe,
inwestycyjne, ustugi maklerskie i ustugi leasingowe oferowane zaréwno klientom indywidualnym jak
i mikroprzedsiebiorstwom. Wyniki Segmentu Bankowosci Detalicznej obejmujg wyniki oddziatéw
zagranicznych mBanku w Czechach i na Stowacji. Bankowos$¢ Detaliczna obejmuje wyniki spétek:
mBank Hipoteczny S.A., mWealth Management S.A., Aspiro S.A., BRE Ubezpieczenia TUIR SA, BRE
Ubezpieczenia Sp. z o0.0., BRE Agent Ubezpieczeniowy Sp. z 0.0., AWL I Sp. z o0.0. oraz wyniki
segmentdéw detalicznych spoétek mLeasing Sp. z 0.0. i Dom Maklerski mBanku S.A.

B Segment Korporacji i Rynkéw Finansowych podzielony na dwa podsegmenty:

B Bankowos$¢ Korporacyjna i Inwestycyjna, podsegment skupiajacy sie na matych, $rednich i duzych
przedsiebiorstwach oraz podmiotach sektora finanséw publicznych. Gtéwne produkty oferowane
tym klientom to produkty i ustugi bankowoséci transakcyjnej, w tym rachunki biezace,
wielofunkcyjna bankowo$¢ internetowa, dostosowane do indywidualnych potrzeb ustugi
zarzadzania ptynnoscig finansowg (ang. cash management) i operacje finansowania transakcji
handlowych (ang. trade finance), lokaty terminowe, transakcje walutowe, kompleksowa oferta
finansowania krotkoterminowego i kredytow inwestycyjnych, kredyty transgraniczne, produkty
project finance, finansowanie strukturalne i finansowanie typu mezzanine, produkty bankowosci
inwestycyjnej, w tym opcje walutowe, kontrakty forward, instrumenty pochodne na stope
procentowg, swapy i opcje towarowe, strukturyzowane produkty depozytowe z wbudowanymi
opcjami (oprocentowanie strukturyzowanych produktéw depozytowych uzaleznione jest
bezposrednio od wyniku na okreslonych instrumentach finansowych, takich jak opcje walutowe,
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opcje na stope procentowg i opcje na akcje), organizowanie emisji instrumentéw dtuznych dla
klientbw korporacyjnych, obligacje i bony skarbowe, =zadluzenie pozarzadowe, obligacje
$rednioterminowe, transakcje buy sell back i sell buy back oraz transakcje repo, jak réwniez ustugi
leasingowe, faktoringowe i maklerskie. Podsegment Bankowos$ci Korporacyjnej i Inwestycyjnej
obejmuje wyniki spotek: mFaktoring S.A., MLV 45 Sp. z o0.0. spétka komandytowa, Transfinance
a.s., Garbary Sp. z 0.0 oraz wyniki segmentéw korporacyjnych spétek mLeasing Sp. z 0.0. i Dom
Maklerski mBanku S.A.

B Rynki Finansowe, podsegment, ktory obejmuje gtdwnie dziatalno$¢ w zakresie operacji skarbowych
(ang. treasury), rynkow finansowych, zarzadzania ptynnoscig, ryzykiem stép procentowych
i walutowym Banku oraz jego portfelem handlowym i inwestycyjnym, a takze organizowanie rynku
dla instrumentéw pienieznych i pochodnych denominowanych w PLN. Bank prowadzi wspdtprace
z wieloma bankami-korespondentami, a takze nawigzuje relacje z innymi bankami oferujac
produkty takie jak konta biezace, zadiuzenie w rachunku biezacym, kredyty udzielane
samodzielnie i w ramach konsorcjum oraz kredyty ubezpieczane przez KUKE majace na celu
wspieranie polskiego eksportu. W ramach tego podsegmentu sg wykazywane wyniki spotki
mFinance France S.A.

[ | Dziatalno$¢ niesklasyfikowana w ramach Segmentu Bankowosci Detalicznej oraz Segmentu
Korporacji i Rynkéw Finansowych zostata wykazana w pozycji ,Pozostate”. Segment ten obejmuje
réwniez wyniki spotek mLocum S.A., mCentrum Operacji Sp. z 0.0. i BDH Development Sp. z o.0.

Ponizej przedstawiono zasady przyjete przy dokonywaniu podziatu dziatalnosci Grupy na segmenty.

Transakcje pomiedzy segmentami dziatalnosci odbywajg sie na normalnych, komercyjnych
warunkach.

Zaangazowania w spotki Grupy przydzielane do poszczegdélnych segmentéow powodujg transfer
kosztow finansowania kapitatu. Rozliczenia zaalokowanego kapitatu oparte sg o sredni wazony koszt
kapitatu Grupy i wykazywane w przychodach operacyjnych.

Wewnetrzny transfer funduszy pomiedzy jednostkami Banku oparty jest o stawki transferowe
bazujace na stopach rynkowych. Stawki transferowe sg okreslane wedtug tych samych zasad dla
wszystkich jednostek organizacyjnych Banku, a ich zrdznicowanie wynika jedynie ze struktury
walutowej i terminowej aktywow i zobowigzan. Rozliczenia wewnetrzne z tytutu wewnetrznej wyceny
transferu funduszy sg uwzglednione w wynikach kazdego segmentu.

Aktywa i zobowigzania segmentu obejmujq aktywa i zobowigzania operacyjne, stanowigce wiekszga
cze$¢ sprawozdania z sytuacji finansowej, nie obejmujg natomiast pozycji takich jak podatki lub
pozyczki.

Wydzielenia aktywdéw i zobowigzan segmentu oraz przychodéw i kosztow dokonano na podstawie
wewnetrznych informacji przygotowywanych w Banku dla potrzeb zarzadczych. Poszczegdlnym
obszarom biznesu zostaty przypisane aktywa i pasywa poszczegdlnych segmentow klientéw
i zwigzane z tymi aktywami i zobowigzaniami przychody i koszty. Wynik segmentu uwzglednia
wszystkie mozliwe do alokacji pozycje przychoddw i kosztow.

Dziatalnos¢ poszczegdlnych spotek Grupy zostata (uwzgledniajac korekty konsolidacyjne) w catosci
przypisana do odpowiednich segmentéw.

Podstawowym podziatem jest podziat na linie biznesowe. Dodatkowo dziatalno$¢ Grupy prezentowana
jest w podziale geograficznym na Polske i zagranice ze wzgledu na miejsce powstawania przychodéw
i kosztow. Segment zagraniczny obejmuje dziatalno$¢ oddziatéw zagranicznych mBanku w Czechach
i na Stowacji oraz dziatalno$¢ spétek zagranicznych, Transfinance a.s. i mFinance France S.A.
Dziatalnos¢ spotki mFinance France S.A., po wyeliminowaniu przychodow i kosztow oraz aktywow
i zobowigzan zwigzanych z emisjq obligacji w ramach programu EMTN, zaprezentowana jest
w segmencie Zagranica. Koszt programu EMTN oraz aktywa i zobowigzania z nim zwigzane
zaprezentowane sg w segmencie Polska.
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Sprawozdawczos$é wedtug segmentéw dziatalnoséci Grupy mBanku S.A.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
(w tys. zi)

Uzgodnienie
sprawozdania z
sytuacji
L EL S VA
rachunku

Korporacje i Rynki Finansowe Bankowogé

detaliczna (w

Pozostate Razem Grupa

tym private
banking)

Bankowos¢
Korporacyjna i JRynki Finansowe

Inwestycyjna

zyskow i strat

Wynik z tytutu odsetek 683 834 128 737 1 685 755 (7 668) 2 490 658 2 490 658
- sprzedaz klientom zewnetrznym 591 306 619 754 1280 713 (1115) 2 490 658

- sprzedaz innym segmentom 92 528 (491 017) 405 042 (6 553) -

Wynik z tytutu optat i prowizji 381 906 (6 961) 512 986 13 759 901 690 901 690
Przychody z tytutu dywidend 17 223 191 78 2500 19 992 19 992
Wynik na dziatalnosci handlowej 184 109 57 447 127 411 189 369 156 369 156
Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych

oraz inwestycjach w jednostki zalezne i 10 074 45 299 (700) (2747) 51 926 51 926
stowarzyszone

Pozostate przychody operacyjne 95 880 1234 116 725 133 083 346 922 346 922
g;l:;?z/er:(etto z tytutu utraty wartosci kredytow i (188 176) (1 065) (326 693) 31 (515 903) (515 903)
Ogolne koszty administracyjne (573 967) (86 488) (881 000) (39 088) (1 580 543) (1 580 543)
Amortyzacja (71 624) (8772) (106 407) (3 219) (190 022) (190 022)
Pozostate koszty operacyjne (39 352) (96) (64 446) (137 282) (241 176) (241 176)
Wynik segmentu (brutto) 499 907 129 526 1 063 709 (40 442) 1652 700 1652 700
Podatek dochodowy (363 390) (363 390)
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy mBanku S.A. 1 286 668 1 286 668
Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace 2 642 2 642
Aktywa segmentu 27 883 921 42 158 138 47 579 311 364 452 117 985 822 117 985 822
Zobowiazania segmentu 25 757 739 36 864 794 43 585 612 704 697 106 912 842 106 912 842
Pozostate pozycje segmentu

Naktady na $rodki trwate i wartosci niematerialne 165 487 9711 120 867 1 586 297 651

73



Grupa mBanku S.A.
Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej za IV kwartat 2014 roku (w tys. zt)

Sprawozdawczos$¢ wedlug segmentéw dziatalnosci Grupy mBanku S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

(w tys. zt)
Uzgodnienie
Korporacje i Rynki Finansowe Bankowog¢ sprawozdania z
— d:;::i;:ir:’aat(:v Pozostate Razem Grupa fins;:y:::\::vjeiej /
Bankowosc¢ .
Korporacyjna i |Rynki Finansowe banking) rac’huflku
Inwestycyjna zyskow i strat

Wynik z tytutu odsetek 721 598 8 667 1 506 007 (10 461) 2 225 811 2 225 811
- sprzedaz klientom zewnetrznym 652 399 627 894 950 291 (4773) 2 225811
- sprzedaz innym segmentom 69 199 (619 227) 555 716 (5 688) -
Wynik z tytutu optat i prowizji 335 073 (4 337) 490 841 13 161 834 738 834 738
Przychody z tytutu dywidend 24 454 - 186 2 216 26 856 26 856
Wynik na dziatalnosci handlowej 199 539 20 603 122 903 (67) 342 978 342 978
Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych
oraz inwestycjach w jednostki zalezne i 11 680 53 394 13 504 - 78 578 78 578
stowarzyszone
Pozostate przychody operacyjne 89 262 713 143 116 141 730 374 821 374 821
Od!:isy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i (179 964) (45) (297 721) (48) (477 778) (477 778)
pozyczek
Ogodlne koszty administracyjne (541 478) (78 974) (841 039) (28 662) (1490 153) (1490 153)
Amortyzacja (71 270) (6 659) (106 769) (3 192) (187 890) (187 890)
Pozostate koszty operacyjne (39 311) (33) (72 853) (98 061) (210 258) (210 258)
Wynik segmentu (brutto) 549 583 (6 671) 958 175 16 616 1517 703 1517 703
Podatek dochodowy (308 725) (308 725)
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy mBanku S.A. 1206 375 1206 375
Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace 2 603 2 603
Aktywa segmentu 25 242 780 35 051 093 43 054 028 934 860 104 282 761 104 282 761
Zobowigzania segmentu 20 804 275 33 183 994 39 296 017 742 037 94 026 323 94 026 323
Pozostate pozycje segmentu
Naktady na srodki trwate i wartosci niematerialne 103 014 6 841 118 674 181 228 710
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Sprawozdawczos$¢ wedlug segmentéw geograficznych Grupy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
mBanku S.A. za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

T e e T

Wynik z tytutu odsetek 2 369 399 121 259 2 490 658 2 124 260 101 551 2 225811
Wynik z tytutu optat i prowizji 875 745 25 945 901 690 811 613 23125 834 738
Przychody z tytutu dywidend 19 992 - 19 992 26 856 - 26 856
Wynik na dziatalnos$ci handlowej 363 388 5768 369 156 337 150 5828 342 978
e o P veeesne st 926 - 1920 72573 - 7 578
Pozostate przychody operacyjne 345 279 1643 346 922 370 182 4 639 374 821
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek (480 714) (35 189) (515 903) (467 468) (10 310) (477 778)
Ogoblne koszty administracyjne (1 473 145) (107 398) (1 580 543) (1 395 426) (94 727) (1 490 153)
Amortyzacja (185911) (4 111) (190 022) (183 337) (4 553) (187 890)
Pozostate koszty operacyjne (238 129) (3047) (241 176) (202 490) (7 768) (210 258)
Wynik segmentu (brutto) 1 647 830 4 870 1 652 700 1499 918 17 785 1517 703
Podatek dochodowy (363 390) (308 725)
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy mBanku S.A. 1 286 668 1206 375
Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace 2 642 2 603
Aktywa segmentu, w tym: 114 548 848 3436 974 117 985 822 101 649 833 2 632928 104 282 761
- aktywa trwate 1171783 11 220 1183 003 1147 730 17 167 1164 897
- aktywa z tytutu podatku odroczonego 266 382 6 034 272 416 367 611 3210 370 821
Zobowigzania segmentu 101 151 600 5761 242 106 912 842 88 968 671 5 057 652 94 026 323
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5. Wynik z tytutu odsetek

od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Przychody z tytulu odsetek

Inwestycyjne papiery wartosciowe 836 637 884 205
Srodki pieniezne i lokaty krdotkoterminowe 73 257 78 807
Dtuzne papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 47 882 43 693
E;izggihg::k%cx:jtkowe na instrumentach pochodnych zaklasyfikowanych do 138 097 88 583
Przychody odsetkowe na instrumentach pochodnych w ramach rachunkowosci

zabezpieczen wartosci godziwej 18 429 181
Przychody otltlsetkowe n,a ins.tru'm.entach pochodnych w ramach rachunkowosci 1 400 )
zabezpieczen przeptywow pienieznych

Pozostate 7 368 13 307
Przychody z tytutu odsetek, razem 3 956 254 3 949 971
Koszty odsetek

Z tytutu rozliczen z bankami (192 862) (256 936)
Z tytutu rozliczen z klientami (892 069) (1133931)
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych (229 293) (191 965)
Z tytutu zobowigzan podporzadkowanych (77 254) (64 101)
Pozostate (74 118) (77 227)
Koszty odsetek, razem (1 465 596) (1724 160)

Przychody z tytutu odsetek zwigzane z aktywami finansowymi, ktére utracity warto$é, wyniosty
151 468 tys. zt (za okres zakonczony 31 grudnia 2013 r.: 178 515 tys. zt).

6. Wynik z tytutu optat i prowizji

od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Przychody z tytutu optat i prowizji

Prowizje za obstuge kart pfatniczych 413 614 413 729
Optaty i prowizje z tytutu dziatalnosci kredytowej 254 302 227 600
Prowizje z dziatalnosci ubezpieczeniowej 116 675 106 637
Opfaty z tytutu dziatalnosci maklerskiej 90 532 91 607
Prowizje za prowadzenie rachunkéw 157 474 154 980
Prowizje za realizacje przelewow 97 627 88 239
Prowizje z tytutu udzielonych gwarancji oraz operacji dokumentowych 46 581 37 864
;:‘(:;wnzgsv;shpoérednictwo w sprzedazy produktdw zewnetrznych podmiotéw 88 212 77 413
Prowizje z dziatalnos$ci powierniczej 21 108 19 393
Sap::atlzjlzzaxiizﬁne z zarzgdzaniem portfelem oraz pozostate optaty zwigzane z 13 438 14 402
Pozostate 100 038 71970
Przychody z tytutu optat i prowizji, razem 1399 601 1 303 834
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Koszty z tytutu optat i prowizji

Koszty obstugi i ubezpieczenia kart ptatniczych (194 993) (217 668)
Koszty p’rowizji ptacone na rzecz podmiotéw zewnetrznych za sprzedaz (78 001) (59 035)
produktéw Banku

Koszty prowizji z dziatalnosci ubezpieczeniowej (9 007) (3 628)
Uiszczone optaty maklerskie (29 915) (26 191)
Uiszczone pozostate optaty (185 995) (162 574)
Koszty z tytulu optat i prowizji, razem (497 911) (469 096)

od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 30.09.2014 do 30.09.2013

Prowizje z tytutu dziatalnosci ubezpieczeniowej, w tym:

- Przychody z tytutu posrednictwa ubezpieczeniowego 97 822 87 556
- Przychody z tytutu administracji polis 18 853 19 081
Prowizje z dziatalnosci ubezpieczeniowej razem 116 675 106 637

7. Przychody z dywidend

od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013
49

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 243
Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 19 749 26 807
Przychody z tytutu dywidend, razem 19 992 26 856

8. Wynik na dziatalnosci handlowej

od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Wynik z pozycji wymiany 233 048 282 545
R&znice kursowe netto z przeliczenia 311 760 239 853
Zyski z transakcji minus straty (78 712) 42 692
\zl\;yl;r;izkp?eac;a::ostalej dziatalnosci handlowej oraz na rachunkowosci 136 108 60 433
Instrumenty odsetkowe 110 045 49 455
Instrumenty kapitatowe (1 524) 145
Instrumenty na ryzyko rynkowe (1810) 2 833
Rachunkowos¢ zabezpieczen wartosci godziwej, w tym: 29 059 8 000
- Wynik z wyceny pozycji zabezpieczanych (108 241) 7 101
- Wynik z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych wartos$¢ godziwg, 137 300 899
Nieefektywna czes¢ rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych 338 -
Wynik na dziatalnosci handlowej, razem 369 156 342 978

Wynik z pozycji wymiany obejmuje zyski i straty z transakcji spot i kontraktéow terminowych, opcji,
kontraktéw typu futures i przeliczonych aktywéw i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych. Wynik
z operacji instrumentami odsetkowymi obejmuje wynik z tytutu obrotu instrumentami rynku pienieznego,
wynik z kontraktéw swap dla stdép procentowych, opcji i innych instrumentéw pochodnych. Wynik
z operacji instrumentami kapitalowymi obejmuje wycene oraz wynik z tytutu globalnego obrotu
kapitatowymi papierami wartosciowymi. Wynik z operacji instrumentami na ryzyko rynkowe obejmuje
wynik z kontraktéw futures na obligacje, na indeks, opcji na papiery wartosciowe, indeksy gietdowe
i kontrakty futures, wynik z transakcji terminowych na papiery wartosciowe oraz wynik z kontraktow
futures towarowy i swap towarowy.
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Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen wartosci godziwej oraz rachunkowos$¢ zabezpieczen
przeptywdw pienieznych. Szczegdtowe informacje dotyczgce stosowanych przez Grupe zabezpieczen
zostaty zawarte w Nocie 17 ,Pochodne instrumenty zabezpieczajace”.

9. Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych oraz inwestycjach w jednostki zalezne
i stowarzyszone

od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Sprzedaz / wykup przez emitenta aktywow finansowych dostepnych do

. s . . ; 55 373 79 030
sprzedazy oraz udziatdw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Utrata wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych (3 447) (452)
Wy_nlk na |r3westycyj_nych papierach wartosciowych oraz inwestycjach 51 926 78 578
w jednostki zalezne i stowarzyszone, razem

Utrata wartosci inwestycji w jednostki zalezne dotyczy gtownie odpisu aktualizujgcego z tytutu

przeszacowania wartosci bilansowej aktywow spétki Transfinance a.s.

do wartosci

godziwej

pomniejszonej o koszty sprzedazy, w zwigzku z zakwalifikowaniem spétki do aktywow trwatych (grupy

od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

aktywow) przeznaczonych do sprzedazy.

10. Pozostate przychody operacyjne

P!‘zychod_y z tytutu sprzgdazy lub |I.kWIdaC]I srodll<ow trwatych, wartosci 149 766 142 651
niematerialnych, aktywdéw do zbycia oraz zapaséw
Przychody z dziatalnosci ubezpieczeniowej netto 96 237 82 931
Przychody ze sprzedazy ustug 24 009 30 818
Przychody netto z tytutu leasingu operacyjnego 11 157 14 873
Przychody z tytutu rozwigzania rezerw na przyszte zobowigzania 12 490 36 195
Przychody z tytutu odzyskanych naleznosci przedawnionych, umorzonych i

s 1857 1169
niesciggalnych
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 229 184
Pozostate 51177 66 000
Pozostate przychody operacyjne, razem 346 922 374 821

Przychody z tytutu sprzedazy lub likwidacji $rodkéw trwatych, wartosci niematerialnych, aktywow do
zbycia oraz zapasow obejmujg gtéwnie przychody spétki mLocum S.A. uzyskane z dziatalnosci
deweloperskiej.

Przychody ze sprzedazy ustug dotyczg ustug niebankowych.

Na kwote przychoddéw z dziatalnosci ubezpieczeniowej netto sktadajq sie przychody z tytutu skfadek,
reasekuracji i koasekuracji, pomniejszone o0 wyptacone odszkodowania i koszty likwidacji oraz
skorygowane o zmiany stanu rezerw na odszkodowania, zwigzane z dziatalnosciq ubezpieczeniowq
prowadzong w ramach Grupy mBanku S.A.

Na kwote przychoddéw netto z tytutu leasingu operacyjnego skfadajq sie przychody z tytutu leasingu
operacyjnego oraz towarzyszace im koszty amortyzacji $rodkow trwatych oddanych przez Grupe
w leasing operacyjny, poniesione w celu uzyskania tych przychodéw.

Ponizej przedstawiono przychody netto z dziatalnosci ubezpieczeniowej za cztery kwartaty 2014 roku i za
cztery kwartaty 2013 roku.
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od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Przychody z tytutu skladek

- Sktadki przypisane 234 851 183 877
- Zmiana stanu rezerwy skifadki (39 899) 2518
Sktadki zarobione 194 952 186 395
Udzial reasekuratoréw

- Udziat reasekuratoréw w sktadkach przypisanych (66 607) (72 131)
- Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerwy skfadki (2 416) (2 098)
Sktadki zarobione na udziale reasekuratoréw (69 023) (74 229)
Sktadki zarobione netto 125 929 112 166
Odszkodowania i Swiadczenia

I—”(Ovcziizzlz;dt?xi:c:a i Swiadczenia wyptacone w biezgcym roku wraz z kosztami (63 099) (73 133)
;Oir:|\?V::Zs;a;:5;:az;rivslli§|/(vr;?dggjsizgrc::i?c\:van|a i Swiadczenia wyptacone w biezacym (19 902) (13 287)
I—ik(\)ﬂ;::zzlz;d:;/vz(r;iza;ailsv:;(izzlgl?tc\:\gp’facone w biezacym roku wraz z kosztami 46 141 51 868
- Zmiana stanu rezerwy na odszkodowania i $wiadczenia wyptacone w biezacym

roku wraz z kosztami likwidacji na udziale reasekuratora 10 212 9274
Odszkodowania i $wiadczenia netto (26 648) (25 278)
- Pozostate koszty na udziale wtasnym (3 183) (3 744)
- Pozostate przychody operacyjne 440 8
- Koszty ekspertyz i atestéw przy ocenie ryzyka (301) (221)
Przychody z dziatalnosci ubezpieczeniowej netto 96 237 82931

Ponizej przedstawiono przychody netto z tytutu leasingu operacyjnego za cztery kwartaty 2014 roku i za

cztery kwartaty 2013 roku.

Przychody netto z tytutu leasingu operacyjnego, w tym:

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2013
do 31.12.2013

- Przychody z tytutu leasingu operacyjnego 61 576 66 667
- Koszty amortyzacji $srodkéw trwatych oddanych w leasing operacyjny (50 419) (51 794)
Przychody netto z tytutu leasingu operacyjnego razem 11 157 14 873
11. Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek
I 5
do 31.12.2014 do 31.12.2013
Odpisy netto na naleznosci od bankow (1114) 282
Odpisy netto na kredyty i pozyczki udzielone klientom (521 444) (468 485)
Odpisy netto na zobowigzania warunkowe wobec klientow 6 655 (9 575)
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek (515 903) (477 778)

79



Grupa mBanku S.A.

Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw

Sprawozdawczosci Finansowej za IV kwartat 2014 roku

(w tys. zt)

12. Ogodlne koszty administracyjne

od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Koszty pracownicze (844 131) (808 259)
Koszty rzeczowe (627 613) (586 658)
Podatki i optaty (29 811) (30 011)
Sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (70 790) (58 228)
Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (6 993) (6 782)
Pozostate (1 205) (215)
0Ogolne koszty administracyjne, razem (1 580 543) (1490 153)

Ponizej przedstawiono koszty pracownicze poniesione w okresie czterech kwartatow 2014 roku i w

okresie czterech kwartatéw 2013 roku.

od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Koszty wynagrodzen (682 454) (657 993)
Koszty ubezpieczen spotecznych (102 000) (98 847)
Koszty $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia (582) (857)
Wynagrodzenie dotyczace ptatnosci w formie akcji, w tym: (24 813) (15 886)
- ptatnosci w formie akcji rozliczane w opcjach na akcje mBanku S.A. (14 250) (15 759)
- ptatnosci w formie akcji rozliczane w $rodkach pienieznych (10 563) (127)
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikéw (34 282) (34 676)
Koszty pracownicze, razem (844 131) (808 259)

13. Pozostate koszty operacyjne

od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Koszty z tytutu sprzedazy lub likwidacji Srodkdw trwatych, wartosci

niematerialnych, aktywdéw do zbycia oraz zapaséw (115713) (114 796)
Odpisy z tytutu rezerw na przyszte zobowigzania (58 261) (42 593)
Przekazane darowizny (2 669) (2 726)
Zaptacone odszkodowania, kary i grzywny (1 869) (718)
Koszty z tytL_l’ru utworzonych rezerw na pozostate naleznosci (poza (7 093) (4 624)
kredytowymi)

Koszty sprzedazy ustug (1438) (1799)
!(o.sz,ty_ z tytutu spisanych naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych (3 584) (478)
i niesciggalnych

Koszty tworzenia odpisdw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych (8 065) B
oraz wartosci niematerialnych

Pozostate koszty operacyjne (42 484) (42 524)
Pozostate koszty operacyjne, razem (241 176) (210 258)

Koszty z tytutu sprzedazy lub likwidacji Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych, aktywdéw do zbycia
oraz zapasow obejmuja gtéwnie koszty spotki mLocum S.A. zwigzane z dziatalnoscig deweloperska.

Koszty sprzedazy ustug dotyczg ustug niebankowych.
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14. Zysk na jedna akcje

Zysk na jedng_akcje za 12 miesiecy — dane skonsolidowane Grupy mBanku S.A.

od 01.01.2014 od 01.01.2013
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Podstawowy:

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy mBanku S.A. 1 286 668 1 206 375
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 42 189 705 42 155 456
Podstawowy zysk netto na akcje (wyrazony w ztotych na jedna akcje) 30,50 28,62
Rozwodniony:

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 42 189 705 42 155 456
Korekty na:

- opcje na akcje 31 590 12 035
Wazona $rednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje 42 221 295 42 167 491
Rozwodniony zysk netto na akcje (wyrazony w ztotych na jedna akcje) 30,47 28,61

Zysk na jedng akcje za 12 miesiecy — dane jednostkowe mBanku S.A.

od 01.01.2014 od 01.01.2013
Podstawowy:
Zysk netto 1174 096 1 070 306
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 42 189 705 42 155 456
Podstawowy zysk netto na akcje (wyrazony w ztotych na jedna akcje) 27,83 25,39
Rozwodniony:
Zysk netto zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje 1174 096 1 070 306
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 42 189 705 42 155 456
Korekty na:
- opcje na akcje 31 590 12 035
Wazona srednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje 42 221 295 42 167 491
Rozwodniony zysk netto na akcje (wyrazony w ztotych na jedna akcje) 27,81 25,38

15. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

Papiery Papiery
'wartosciowe, na| wartosciowe, na
ktérych
ustanowiono
zabezpieczenia

Papiery Papiery
wartosciowe, na| wartosciowe, na
ktérych nie ktérych
ustanowiono ustanowiono
zabezpieczen zabezpieczenia

Razem papiery
wartosciowe
przeznaczone do
obrotu

ktérych nie
ustanowiono
zabezpieczen

Razem papiery
wartosciowe
przeznaczone do

obrotu

Papiery

wartosciowe, na | wartosciowe, na

ktérych nie
ustanowiono
zabezpieczen

Papiery Razem papiery

wartosciowe
przeznaczone do
obrotu

ktérych
ustanowiono
zabezpieczenia

Diuzne papiery wartosciowe 547 962 598 035 1145997 937 583 1679 083 2616 666 482 343 252 278 734 621
Emitowane przez rzad 19 871 598 035 617 906 496 812 1679 083 2175 895 135981 252 278 388 259
- obligacje rzadowe 19 871 598 035 617 906 496 812 1679 083 2175 895 135981 252 278 388 259
Pozostate dtuzne papiery wartosciowe 528 091 528 091 440 771 - 440 771 346 362 346 362
- obligacje bankéw 473 097 473 097 407 937 - 407 937 264 922 264 922
- certyfikaty depozytowe - - - - - - 37 787 37 787
- obligacje korporacyjne 54 994 54 994 32 834 - 32834 43 653 43 653
Kapitatowe papiery wartosciowe 17 947 - 17 947 20 893 - 20 893 28 443 - 28 443
- notowane 10 431 10431 13379 - 13 379 6893 6893
- nie notowane 7 516 7 516 7 514 - 7 514 21 550 21 550
Dluzne i kapitatowe papiery | 565 909| 5908 o35| 1163 944| 958 47s| 1679 083| 2637 559| 510 7ss| 252 27s| 763 064

wartosciowe razem
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16. Pochodne instrumenty finansowe

e[ zovoviszania | srywe | zovevinzanis | avervs | zovowizzane |

Pochodn_e |nstrumenty_ﬁn_c-1nsowe przeznaczone do obrotu 93811 165 367 127 168 57 079 137 092 40 303
zaklasyfikowane do ksiegi bankowej

Pochodne instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 4617 313 4549 407 3777 004 3911971 2212 493 2411 656
zaklasyfikowane do ksiegi handlowej

Pochgdne instrumenty finansowe zabezpieczajace wartos¢ 102 226 3592 155 260 906 _ 7756
godziwg

Pochodne |n§trgnjenty finansowe zabezpieczajace 52 167 690 13 593

przeptywy pieniezne

Razem pochodne instrumenty finansowe 4865517 4719 056 4073 025 3 969 956 2349 585 2 459 715
aktywa/zobowigzania

Grupa posiada nastepujgce rodzaje instrumentéw pochodnych:

Walutowe transakcje terminowe to zobowigzania do kupna walut obcych i lokalnych, obejmujace nie
zrealizowane transakcje spot. Kontrakty typu futures dla walut i stop procentowych to
zobowigzania w formie umowy do otrzymania lub zaptacenia okreslonej wartosci netto, zaleznie od zmian
kursow wymiany walut lub stép procentowych, badz do kupna lub sprzedazy waluty obcej lub
instrumentu finansowego w ustalonym terminie w przyszto$ci po ustalonej cenie, okreslonej na
zorganizowanym rynku finansowym. Z uwagi na fakt, ze kontrakty futures sg zabezpieczone $rodkami
pienieznymi lub papierami wartosciowymi wycenianymi wedtug wartosci godziwej, za$ zmiany wartosci
nominalnej tych kontraktéw rozliczane sa codziennie w odniesieniu do notowan gietdowych, ryzyko
kredytowe jest nieznaczne. Kontrakty FRA to kontrakty analogiczne do futures, tyle ze negocjowane
indywidualnie i wymagajace gotéwkowego rozliczenia w okreslonym terminie w przysziosci réznicy
pomiedzy okreslong w umowie stopg procentowg a aktualng stopa rynkowa, na bazie teoretycznej kwoty
kapitatu.

Walutowe i procentowe kontrakty swap to zobowigzania do zamiany jednego strumienia przeptywéw
pienieznych na inny. Rezultatem takiej transakcji jest zamiana walut lub stép procentowych (na
przyktad, oprocentowania statego na zmienne) lub potaczenia wszystkich tych czynnikéw (na przyktad,
miedzywalutowe kontrakty swap stop procentowych). Z wyjatkiem okreslonych walutowych kontraktow
swap, nie nastepuje w przypadku tych transakcji zamiana kapitatu. Ryzyko kredytowe Banku stanowi
potencjalny koszt zastgpienia kontraktow swap, jezeli strony nie wywigzg sie ze swoich zobowigzan.
Ryzyko to jest monitorowane na biezaco przez odniesienie do aktualnej wartoéci godziwej, proporcji
wartosci nominalnej kontraktéw oraz ptynnosci rynkowej. W celu kontrolowania poziomu
podejmowanego ryzyka kredytowego Grupa ocenia strony umowy przy pomocy tych samych metod,
ktdre stosuje sie w dziatalnosci kredytowej.

Opcje walutowe i procentowe to umowy, na mocy ktdérych sprzedajacy przyznaje kupujgcemu prawo,
ale nie obowigzek, nabycia (opcja kupna) lub sprzedazy (opcja sprzedazy) w ustalonym dniu, do
ustalonego dnia lub tez w ustalonym okresie - konkretnej ilosci waluty obcej lub instrumentu
finansowego po z goéry ustalonej cenie. W zamian za powziecie ryzyka walutowego lub ryzyka zmiany
stop procentowych, sprzedajacy otrzymuje od kupujacego premie. Opcje moga by¢ opcjami
znajdujacymi sie w obrocie gietdowym lub negocjowanymi pomiedzy Grupg a klientem (w transakcji
pozagietdowej). Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe z tytutu zakupionych opcji tylko i wytgcznie do
wysokosci ich wartosci bilansowej, ktorg stanowi ich wartos¢ godziwa.

Transakcje na ryzyko rynkowe obejmujg kontrakty futures i opcje na towary oraz opcje na akcje
i indeksy gietdowe.

Nominalne wartosci niektérych rodzajéow instrumentéw finansowych stanowig podstawe do ich
poréwnania z instrumentami ujmowanymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, ale niekoniecznie
wskazujg, jaka bedzie wartos$¢ przysztych przeptywdw pienieznych, badz jaka jest biezaca wartosé
godziwa instrumentéw. Z tego wzgledu nie pokazuja, jaki jest stopien narazenia Banku na ryzyko
kredytowe lub ryzyko zmiany cen. Instrumenty pochodne mogg mie¢ wycene dodatnig (aktywa) lub
ujemna (zobowigzania) w zaleznosci od wahan rynkowych stép procentowych lub kurséw wymiany
walut. taczna wartos¢ godziwa pochodnych instrumentéw finansowych moze podlega¢ znacznym
wahaniom.

17. Pochodne instrumenty zabezpieczajace
Grupa stosuje rachunkowos$c¢ zabezpieczen wartosci godziwej:
| czesci portfela kredytédw hipotecznych na statg stope procentowg udzielonych przez oddziaty

zagraniczne Banku w Czechach. Instrumentem zabezpieczajacym jest Interest Rate Swap
zamieniajqcy statg stope procentowg na zmienna.
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| euroobligacji wyemitowanych przez mFinance France, podmiot zalezny od mBanku. Instrumentem
zabezpieczajgcym jest Interest Rate Swap zamieniajacy statq stope procentowg na zmienng.

[ | listbw zastawnych wyemitowanych przez mBank Hipoteczny, podmiot zalezny od mBanku.
Instrumentem zabezpieczajacym jest Interest Rate Swap zamieniajacy statg stope procentowg na

zmienng.

We wszystkich powyzej opisanych przypadkach ryzyko zmiany stdép procentowych jest jedynym
rodzajem ryzyka zabezpieczanym w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci zabezpieczen. Wynik
Z wyceny pozycji zabezpieczanych oraz instrumentéw zabezpieczajacych zaprezentowany jest w pozycji
~Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej oraz na rachunkowosci zabezpieczen” w Nocie 8.

Poczawszy od trzeciego kwartatu 2014 roku Grupa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow
pienieznych czesci portfela kredytow na zmienng stope procentowg, indeksowang do stopy rynkowej,
udzielonych przez Bank. Instrumentem zabezpieczajacym jest Interest Rate Swap zamieniajacy stope
zmienng na stata. Zabezpieczanym ryzykiem w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci
zabezpieczen przeptywdw pienieznych jest ryzyko stopy procentowej. Nieefektywna czes$¢ zyskéw lub
strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym zaprezentowana jest w pozycji ,Wynik na pozostatej
dziatalnosci handlowej oraz na rachunkowosci zabezpieczen” w Nocie 8. Cze$¢ zyskdéw Iub strat
zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktdra stanowi efektywne zabezpieczenie, zaprezentowana
jest w Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
(netto)”.

Okres, w ktérym oczekuje sie wystgpienia przeptywow pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwac wywarcia
przez nie wptywu na wyniki to okres od pazdziernika 2014 roku do grudnia 2015 roku.

Warto$¢ godziwa réwna wartosci ksiegowej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych zaréwno
wartos¢ godziwg jak i przeptywy pieniezne zostata zaprezentowana w Nocie 16 ,Pochodne instrumenty
finansowe”.

W ponizszej nocie zaprezentowano pozostate catkowite dochody z tytutu zabezpieczenia przeptywow
pienieznych na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 30 wrzesnia 2014 roku.

Pozostate dochody catkowite z tytutu zabezpieczenia przeptywéw pienieznych na poczatek okresu - -
Zyski/straty odniesione na dochody catkowite brutto w okresie sprawozdawczym 6 746 (102)
Kwota ujeta w okresie sprawozdawczym w przychodach z tytutu odsetek w rachunku zyskdw i strat 1 400 8
Nieefektywna czes$¢ zabezpieczenia przeptywdw pienieznych ujeta w rachunku zyskéw i strat 338 -
Skumulowane pozostate dochody catkowite brutto na koniec okresu sprawozdawczego 5008 (110)
Podatek odroczony (952) 21
Skumulowane pozostate dochody catkowite netto na koniec okresu sprawozdawczego 4 056 (89)
Wptyw w okresie sprawozdawczym na pozostate dochody catkowite (brutto) 5008 (110)
Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych (952) 21
Wptyw w okresie sprawozdawczym na pozostate dochody catkowite (netto) 4 056 (89)

taczny wynik na rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej w 2014 roku i w 2013 roku.

Przychody odsetkowe na instrumentach pochodnych w ramach rachunkowosci zabezpieczen wartosci

o 18 429 181
godziwej (Nota 5)
Wynik z wyceny instrumentoéw zabezpieczajacych wartos¢ godziwg (Nota 8) 137 300 899
taczny wynik na rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej 155 729 1080

taczny wynik na rachunkowosci zabezpieczen przeplywoéw pienieznych w 2014 roku i w 2013
roku.

Przychody odsetkowe na instrumentach pochodnych w ramach rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw 1 400 B
pienieznych (Nota 5)

Nieefektywna czes$¢ rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienieznych (Nota 8) 338 -
Laczny wynik na rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych 1 738| -
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18. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Kredyty i pozyczki udzielone klientom indywidualnym: 41 560 477 40 554 970 38 307 915
- naleznosci biezace 5207 679 5472 126 4 978 854
- kredyty terminowe, w tym: 36 352 798 35 082 844 33 329 061

- kredyty hipoteczne i mieszkaniowe 30 577 150 29 713 814 28 692 896
Kredyty i pozyczki udzielone klientom korporacyjnym: 32 841 046 31 534 790 29 475 274
- naleznosci biezace 3 701 490 4 055931 3 597 377
- kredyty terminowe: 23977 679 23 283 929 21 076 873

- udzielone duzym klientom 5 751 583 5704 843 5115 320

- udzielone $rednim i matym klientom 18 226 096 17 579 086 15 961 553
- transakcje reverse repo / buy sell back 3 838 553 2738 616 3 287 066
- pozostate 1323 324 1456 314 1513958
Kredyty i pozyczki udzielone sektorowi budzetowemu 1 924 395 1921 507 2177 976
Inne naleznosci 1 047 273 686 563 620 627
Kredyty i pozyczki (brutto) od klientéw 77 373 191 74 697 830 70 581 792
Rezerwa utworzona na naleznosci od klientdw (wielko$¢ ujemna) (2 790 841) (2 739 429) (2 371 407)
Kredyty i pozyczki (netto) od klientow 74 582 350 71 958 401 68 210 385
Krotkoterminowe (do 1 roku) 26 964 700 25018 811 24 596 330
Ditugoterminowe (powyzej 1 roku) 47 617 650 46 939 590 43 614 055

W pozycji kredyty i pozyczki udzielone klientom indywidualnym Grupa prezentuje réwniez kredyty
udzielone mikroprzedsiebiorstwom obstugiwanym przez Bankowos$¢ Detaliczng mBanku S.A.

Wartosé¢ kredytow udzielonych mikroprzedsiebiorstwom w prezentowanych okresach sprawozdawczych
wynosi: 31 grudnia 2014 roku - 4472 041 tys. zt, 30 wrzesnia 2014 roku - 4 461 592 tys. z,

31 grudnia 2013 roku — 4 041 584 tys. z,

Rezerwy na utrate wartosci kredytow i pozyczek

Poniesione, ale nie zidentyfikowane straty

Zaangazowanie bilansowe brutto 72 497 182 69 981 086 66 158 075
Rezerwy na utrate wartosci ekspozycji analizowanych portfelowo (242 401) (299 947) (256 556)
Zaangazowanie bilansowe netto 72 254 781 69 681 139 65 901 519
Naleznosci, ktore utracity wartosc¢

Zaangazowanie bilansowe brutto 4 876 009 4716 744 4423 717
Rezerwy na naleznosci, ktére utracity wartos$c (2 548 440) (2 439 482) (2 114 851)
Zaangazowanie bilansowe netto 2 327 569 2 277 262 2 308 866

Poczawszy od listopada 2013 roku Grupa ujednolicita parametry ryzyka kredytowego uzywane do celow
pomiaru utraty warto$ci w obszarze detalicznym z analogicznymi pochodzacymi z metodyki AIRB
po niezbednej eliminacji réznic pomiedzy podejsciem wynikajgcym z MSR 39 i Bazylei II. Gtdwng zmiang
byt sposéb rozpoznania stanu default, ktédry w nowym szacunku bazuje na wszelkich dostepnych danych
kredytowych klienta, a nie jak wczesniej na danych w ramach jednego produktu. Bardziej
konserwatywne podejscie do rozpoznania utraty wartosci (agregacja kwot opdznien ze wszystkich
produktow, uwzglednienia najdalszej daty opdznienia) wywotato dwa, wzajemnie znoszace sie skutki:

1. Wczesniejsze rozpoznanie sytuacji utraty wartosci, co dato wiekszy wolumen portfela z utratg
wartosci,

2. Wyzsze oszacowane odzyski z tak zdefiniowanego portfela z tytutu naturalnie wyzszej stopy
powrotu do sytuacji normalnej dla klientéw, dla ktérych wczesniej rozpoznano utrate wartosci.

W zakresie modelu LGD Bank zmienit podejscie do rozpoznania efektu zabezpieczen z bezwarunkowego
na warunkowy okreslony prawdopodobienstwem (uwarunkowanym specyfikg procesu windykacyjnego)
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realizacji zabezpieczenia, a takze uwzglednit czesciowe sptaty oraz uwzglednit wiekszy zakres odzyskow
z tytutu powrotu klienta do sytuacji normalnej.

Ponadto Grupa dokonata re-estymacji dtugosci Okresu Identyfikacji Straty (LIP) dla portfela detalicznego
i korporacyjnego bazujac na biezacych danych wewnetrznych dotyczacych bankowych proceséw
i mozliwosci detekcji zaistniatych strat. W rezultacie Okres Identyfikacji Straty zostat wydtuzony do
jednorodnego poziomu 12 miesiecy dla portfela detalicznego oraz skrocony do 6-8 miesiecy dla portfela
korporacyjnego odpowiednio do wielkosci klienta.

Zmiana metodologii nie ma wptywu na poziom odpiséw z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek,
jednak jest odzwierciedlona w wyzszym wolumenie naleznosci, ktére utracity wartos¢ i przez
to w nizszym poziomie wskaznika pokrycia rezerwami.

Ponizsza tabela prezentuje strukture koncentracji zaangazowania bilansowego Grupy mBanku S.A.
w poszczegodlne branze zgodnie z obowigzujagcymi w Grupie na koniec 2014 roku zasadami klasyfikacji
naleznosci kredytowych do poszczegélnych branz.

Zadtuzenie| Zadtuzenie Zadtuzenie|

kapitatlowe kapitatlowe kapitatowe
] Branze (w tys.zt) % (w tys.zt) % (w tys.zt) %

BT o
1. |Osoby fizyczne 41 560 477 53,71 40 554 970 54,29 38 307 915 54,27
2. |Obstuga rynku nieruchomosci 4 901 307 6,33 4 757 886 6,37 4 671 081 6,62
3. |Handel hurtowy 2977 441 3,85 2710 419 3,63 2 380 927 3,37
4. |Budownictwo 2 884 365 3,73 2818 715 3,77 2 443 150 3,46
5. |Handel detaliczny 2 430 956 3,14 2237713 3,00 1738372 2,46
6. |Transport i logistyka 1819 827 2,35 1743 206 2,33 2 077 249 2,94
7. |Branza spozywcza 1 705 944 2,20 1816 934 2,43 1726721 2,45
8. |Paliwa i chemia 1628617 2,10 1811 202 2,42 1 601 544 2,27
9. JAdministracja publiczna 1574 513 2,04 1 588 596 2,13 1781 251 2,52
10. |Energetyka i cieptownictwo 1422 625 1,84 1583 151 2,12 1520 261 2,15
11.|Branza drzewna 1 286 566 1,66 1188 320 1,59 1057 731 1,50
12. |Metale 1266 991 1,64 1244 678 1,67 1139 522 1,61
13.|Informacja i komunikacja 1197 133 1,55 960 063 1,29 965 072 1,37
14. |Dziatalno$¢ profesjonalna 586 923 0,76 494 859 0,66 329 015 0,47
15.|Hotele i restauracje 455 059 0,59 439 949 0,59 433 275 0,61
16. |Ustugi 453 169 0,59 205 946 0,28 112 793 0,16
17.|Motoryzacja 452 873 0,58 572 743 0,77 379 357 0,54
18. |Kultura i rozrywka 439 693 0,57 435 608 0,58 438 596 0,62
19.|Branza finansowa 427 299 0,55 595 025 0,80 427 727 0,61
20. |Elektronika i AGD 408 000 0,53 500 052 0,67 463 705 0,66
21.|Przemyst 307 850 0,40 362 221 0,48 235 055 0,33
22.|Ustugi komunalne 299 883 0,39 279 964 0,37 220 436 0,31

taczne zaangazowanie Grupy na dzied 31 grudnia 2014 roku w wyzej wymienione branze (poza osobami
fizycznymi) wynosi 37,39% portfela kredytowego (30 wrzesnia 2014 r. - 37,95%, 31 grudnia 2013 r. -
37,03%).
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19. Inwestycyjne papiery wartosciowe

Inwestycyjne Inwestycyjne Inwestycyjne Inwestycyjne Inwestycyjne Inwestycyjne
papiery papiery Razem papiery papiery Razem papiery papiery Razem
wartosciowe, na | wartoiciowe, na | inwestycyjne | wartosciowe, na | wartosciowe, na | inwestycyjne | wartoiciowe, na | wartosciowe, na | inwestycyjne
ktérych nie ktorych papiery ktérych nie ktorych papiery ktorych nie ktorych papiery
ustanowiono ustanowiono wartosciowe ustanowiono ustanowiono wartosciowe ustanowiono ustanowiono wartosciowe
zabezpieczen zabezpieczenia zabezpieczen zabezpieczenia zabezpieczen zabezpieczenia

Diuzne papiery wartosciowe 22 471 551 4945 447| 27416998) 17927 205 9971136 27898341 19303219 5766 038| 25069 257
Emitowane przez rzad 17 640 675 4945447 22586 122 14 305 597 9971136 24276733] 12839 094 5744 542| 18583 636
- obligacje rzadowe 17 640 675 4945447| 22 586 122 14 305 597 9971136 24276733] 12839 094 5744 542| 18583 636
Emitowane przez bank centralny 4479 540 | 4479540 3385 464 - 3 385 464 6292 700 21496 6314196
Pozostate dtuzne papiery warto$ciowe 351 336 - 351 336 236 144 - 236 144 171 425 - 171 425
- obligacje bankéw 24 907 - 24907 25 248 - 25 248 25 136 - 25136

- obligacje korporacyjne 284 854 - 284 854 171 883 - 171 883 107 906 - 107 906

- obligacje komunalne 41 575 - 41 575 39013 - 39 013 38 383 - 38383
Kapitatowe papiery wartosciowe 261 616 - 261 616 256 053 - 256 053 272 506 - 272 506
Notowane 229 961 - 229 961 227 831 - 227 831 229 617 - 229 617
Nie notowane 31 655 - 31 655 28 222 - 28 222 42 889 - 42 889
3’::;;:;’:”:;::: papiery 22733 167 4945 447| 27 678 s14| 18 183 258 9971 136| 28 154 394| 19 575 725, 5766 038| 25341763
Krétkoterminowe (do 1 roku) 9034 437 - 9034437 6 768 416 168 095 6936 511 6 706 581 23494| 6730075
Diugoterminowe (powyzej 1 roku) 13 698 730 4945447 18644 177 11414 842 9803041| 21217883] 12869 144 5742 544| 18 611 688

Powyzsza nota obejmuje obligacje rzadowe i bony skarbowe pod zastaw Bankowego Funduszu
Gwarancyjnego (BFG), obligacje rzagdowe bedace przedmiotem zastawu w transakcjach sell buy back,
obligacje rzadowe stanowiqce zabezpieczenie kredytu otrzymanego z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego oraz obligacje rzadowe stanowigce zabezpieczenie depozytu ztozonego przez klienta.

Zaprezentowana powyzej wartos¢ kapitatowych papierdw wartosciowych wycenianych wedtug wartosci
godziwej obejmuje utworzone rezerwy z tytutu utraty wartosci w wysokosci 14 744 tys. zt (30 wrzesnia
2014 r. - 11 305 tys. zt, 31 grudnia 2013 r. - 11 422 tys. zt).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitatowe papiery wartosciowe notowane obejmujg warto$¢ godziwg
akcji PZU SA w kwocie 229 961 tys. zt (30 wrzesnia 2014 r. — 227 831 tys. zt, 31 grudnia 2013 r. -
212 430 tys. zt).

20. Wartosci niematerialne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Wartos¢ firmy 3532 3532 4728
Patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 361 214 344 382 343 802
- oprogramowanie komputerowe 269 674 263 889 289 606
Inne wartosci niematerialne 6278 6 540 7 067
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania 94 601 93 790 99 366
Wartosci niematerialne, razem 465 626 448 246 455 345

21. Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate, w tym: 644 774 660 530 672 519
- grunty 1335 1335 1267
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 202 454 207 624 215 061
- urzadzenia 116 923 131 810 147 926
- $rodki transportu 225 322 219 482 190 017
- pozostate srodki trwate 98 740 100 279 118 248
Srodki trwate w budowie 72 603 40 340 37 033
Rzeczowe aktywa trwate, razem 717 377 700 870 709 552
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22. Zobowigzania wobec klientéw

Klienci indywidualni: 39 284 776 36 641 785 34 203 119
Srodki na rachunkach biezacych 27 974 843 26 094 584 24 260 502
Depozyty terminowe 11 202 722 10 481 945 9 889 000
Inne zobowigzania (z tytutu) 107 211 65 256 53617
- zobowigzania z tytutu zabezpieczen pienieznych 19 357 19 504 24 566
- pozostate 87 854 45 752 29 051
Klienci korporacyjni: 32 237 087 31 576 302 26 752 869
Srodki na rachunkach biezacych 13 516 365 13 190 783 12 849 839
Depozyty terminowe 11 128 087 10 188 124 6 434 108
Kredyty i pozyczki otrzymane 3218 105 3151 521 2 100 331
Transakcje repo 3 738 058 4 366 914 4 629 955
Inne zobowigzania (z tytutu) 636 472 678 960 738 636
- zobowigzania z tytutu zabezpieczen pienieznych 492 975 477 865 433 438
- pozostate 143 497 201 095 305 198
Klienci sektora budzetowego: 900 616 1 345 447 717 539
Srodki na rachunkach biezacych 627 765 583 882 579 319
Depozyty terminowe 250 263 759 254 129 981
Transakcje repo 12 951 - -
Inne zobowigzania (z tytutu) 9 637 2 311 8 239
- zobowigzania z tytutu zabezpieczen pienieznych 125 103 137
- pozostate 9512 2 208 8 102
Zobowiazania wobec klientéw, razem 72 422 479 69 563 534 61 673 527
Krétkoterminowe (do 1 roku) 67 174 957 64 439 334 57 590 020
Diugoterminowe (powyzej 1 roku) 5247 522 5124 200 4 083 507

W pozycji zobowigzania wobec klientéw indywidualnych Grupa prezentuje zobowigzania wobec
mikroprzedsiebiorstw obstugiwanych przez Bankowos$¢ Detaliczng mBanku S.A.

Wartos$¢ zobowigzan z tytutu srodkéw na rachunkach biezacych i depozytdw terminowych przyjetych
od mikroprzedsiebiorstw w prezentowanych okresach sprawozdawczych wynosi odpowiednio: 31 grudnia
2014 r. - 3 258 296 tys. zt, 30 wrzesénia 2014 r. - 2 735 645 tys. zt, 31 grudnia 2013 r. - 2 784 616 tys.
zt.

23. Rezerwy

Na pozabilansowe udzielone zobowigzania warunkowe* 49 613 37 396 56 068
Na sprawy sporne 96 933 87 664 56 275
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - - 87 168
Pozostate 30 335 27 068 28 717
Rezerwy, razem 176 881 152 128 228 228

* kwoty obejmujg wycene gwarancji finansowych

Kwoty rezerw techniczno-ubezpieczeniowych prezentowane w poprzednich okresach sprawozdawczych,
na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 30 wrzesnia 2014 roku stanowig element zobowigzan
przeznaczonych do sprzedazy.
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Zmiana stanu rezerw

Stan na poczatek okresu (wg tytutéw) 228 228 228 228 213 327
Na pozabilansowe udzielone zobowigzania warunkowe 56 068 56 068 46 462
Na sprawy sporne 56 275 56 275 47 204
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 87 168 87 168 84 512
Pozostate 28 717 28 717 35 149
Zmiana w okresie (z tytutu) (51 347) (76 100) 14 901
- odpis w koszty 219 980 148 905 151 374
- rozwigzanie rezerw (164 836) (127 195) (115 307)
- spisanie w ciezar utworzonej rezerwy (19 548) (10 747) (20 942)
- wykorzystanie - - (150)
- przeniesienie do innych pozycji bilansu (87 168) (87 168) -
- réznice kursowe 225 105 (74)
Stan na koniec okresu (wg tytutéw) 176 881 152 128 228 228
Na pozabilansowe udzielone zobowigzania warunkowe 49 613 37 396 56 068
Na sprawy sporne 96 933 87 664 56 275
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe - - 87 168
Pozostate 30 335 27 068 28 717

24, Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego m 30.09.2014 m

Stan na poczatek okresu 614 352 614 352 737 353
- Zmiany przez rachunek zyskow i strat 34 892 (2 047) (122 461)
- Zmiany przez pozostate dochody catkowite 443 510 166
- Pozostate zmiany (4 133) (2 815) (706)
Stan na koniec okresu 645 554 610 000 614 352
Rezerwa = tyuiu odroczonego podatu dochodowego | 31.122014] __30.09.2014] _31.12.2013]
Stan na poczatek okresu (246 485) (246 485) (347 833)
- Zmiany przez rachunek zyskow i strat (73 566) (50 631) 56 775
- Zmiany przez pozostate dochody catkowite (65 440) (71 002) 44 482
- Pozostate zmiany 2 568 - 91
Stan na koniec okresu (382923) (368 118) (246 485)
podatecdochogowy | 31122014 0092014 31122013
Podatek dochodowy biezacy (324 716) (235 414) (243 039)
Podatek dochodowy odroczony ujety w rachunku zyskow i strat (38 674) (52 678) (65 686)
Obcigzenie podatkowe ujete w rachunku zyskoéw i strat (363 390) (288 092) (308 725)
Podatek dochodowy ujety przez pozostate dochody catkowite (92 619) (103 569) 44 648
Podatek dochodowy razem (456 009) (391 661) (264 077)

25. Aktywa i zobowiazania przeznaczone do sprzedazy

W dniu 8 grudnia 2014 roku pomiedzy mBankiem S.A. i UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s.
(UniCredit) zawarta zostata umowa sprzedazy, na mocy ktérej mBank S.A. sprzedat 100% akcji spotki
Transfinance a.s. na rzecz UniCredit. W dniu 20 stycznia 2015 roku, po spetnieniu warunkow
zawieszajqcych, nastgpita finalizacja transakcji. Sprzedaz Transfinance jest wynikiem realizacji Strategii
Jednego Banku na lata 2012-2016 oraz jest ostatnim etapem restrukturyzacji dziatalnosci faktoringowej
poza granicami Polski tj. po transakcji sprzedazy Magyar Factor zRt i Intermarket Bank AG w 2011 roku.

W zwigzku z powyzszym, na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa zaklasyfikowata spétke Transfinance a.s.

do aktywow trwatych (grup do zbycia) przeznaczonych do

sprzedazy.
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W dniu 11 wrzesnia 2014 roku spotka zalezna od mBanku Aspiro S.A. ("Aspiro"), bedaca akcjonariuszem
spotki BRE Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. ("BRE TUiR"), zawarta ze spotkg
Avanssur S.A., nalezacq do Grupy AXA, umowe dotyczacq sprzedazy 100% akcji BRE TUIR ("Umowa
Sprzedazy Akcji").

Zgodnie z Umowgq Sprzedazy Akcji sprzedaz 100% akcji BRE TUIR na rzecz Avanssur SA uwarunkowana
bedzie zaspokojeniem okreslonych warunkdéw zawieszajgcych, a w szczegdlnosci: (i) uzyskaniem zgody
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow oraz (ii) niezgtoszeniem sprzeciwu przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

W zwigzku z powyzszym, Grupa zaklasyfikowata spotke BRE TUIR oraz posrednio przez BRE TUIR spotke
zalezng od niej AWL I Sp. z o0.0. do aktywow trwatych (grup do zbycia) przeznaczonych do sprzedazy
poczawszy od sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 wrzesnia 2014 roku.

Ponizej przedstawiono dane finansowe dotyczgce aktywdéw trwatych (grup do zbycia) przeznaczonych do
sprzedazy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 30 wrzesnia 2014 roku.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy m 30.09.2014

Kasa, operacje z bankiem centralnym 18 -
Naleznosci od bankéw 86 838 -
Papiery wartos$ciowe przeznaczone do obrotu 122 677 124 562
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 289 969 233
Wartosci niematerialne 3204 2 681
Rzeczowe aktywa trwate 831 888
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 804 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1092 798
Inne aktywa 71 405 53 760
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy razem 576 838 182 922
Zobowiazania preeanaczone do spreedazy | siisaoie 30002010
Zobowigzania wobec innych bankow 85 994 -
Zobowigzania wobec klientow 4908 1002
Pozostate zobowigzania 45 836 42 548
Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 4 048 3 005
Rezerwy 135 555 111 635
Zobowiazania przeznaczone do sprzedazy razem 276 341 158 190

Dane finansowe dotyczace przeptywow pienieznych zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (72 335)

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (2 384)

Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -

26. Wartosc¢ godziwa aktywow i zobowiazan

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy skfadnika aktywow,
badz zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach
zbycia skitadnika aktywdéw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach
rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie na zafozeniu, ze transakcja sprzedazy skfadnika
aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

m na gtownym rynku dla danego sktadnika aktywdéw badz zobowigzania,

m w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania.

Zaréwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.

Zgodnie z praktykami rynkowymi Grupa wycenia instrumenty finansowe, w ktérych utrzymuje otwarte
pozycje, stosujac ceny rynkowe (wycena do rynku) lub uznane w praktyce rynkowej modele wyceny
(wycena z modelu) zasilane cenami lub parametrami rynkowymi, a w nielicznych przypadkach
parametrami estymowanymi wewnetrznie przez Grupe. Wszystkie istotne otwarte pozycje
w instrumentach pochodnych (walutowych i stopy procentowej) sgq wyceniane odpowiednimi modelami
rynkowymi, ktére sg zasilane cenami lub parametrami obserwowalnymi przez rynek. Papiery komercyjne

89



Grupa mBanku S.A.
Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej za IV kwartat 2014 roku (w tys. zt)

emitentow krajowych sg wyceniane z modelu (dyskontowanie przeptywéw finansowych), ktéry oprécz
rynkowej krzywej stop procentowych uzywa spreadéw kredytowych wyznaczonych wewnetrznie.

Grupa przyjeta zatozenie, ze wartos¢ godziwa zobowigzan finansowych krétkoterminowych (ponizej 1
roku) jest réwna ich wartosci bilansowej.

Ponadto Grupa przyjeta zatozenie, ze szacunkowa warto$¢ godziwa aktywdéw finansowych oraz
zobowigzan finansowych powyzej 1 roku opiera sie na zdyskontowanych przeptywach pienieznych przy
zastosowaniu odpowiednich stép procentowych.

W tabeli ponizej przedstawiono podsumowanie wartosci bilansowych i godziwych dla kazdej grupy
aktywdéw i zobowigzan finansowych, ktdére nie zostaty wykazane w skréoconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy wedtug ich wartosci godziwej.

Waroscisicaons Hartoscisicaons Warteseisisaows

Aktywa finansowe

Naleznosci od bankéw 3 751 415 3748 671 3 721 009 3719 786 3471 241 3515772
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 74 582 350 75 070 806 71 958 401 72872 632 68 210 385 67 300 927
Klienci indywidualni 40 079 997 40 874 815 39 189 392 40 212 073 37 153 418 36 413 808
naleznosci biezace 4 778 644 4 857 472 4 949 752 5046 913 4 534 640 4 567 052
kredyty terminowe w tym: 35301 353 36 017 343 34 239 640 35165 160 32618778 31 846 756
- kredyty hipoteczne i mieszkaniowe 30 035 732 30 619 879 29 181 706 29 961 419 28 223 739 27 403 194
Klienci korporacyjni 31532 054 31 236 795 30 162 329 30 061 369 28 270 161 28 124 414
naleznosci biezace 3460 379 3435981 3703 828 3681710 3362 963 3353 764
kredyty terminowe 22916 016 22 645 175 22 324 297 22 245 410 20 161 638 20 025 090
- udzielone duzym klientom 5557 635 5516 855 5512218 5514 291 4934 639 4 953 138
- udzielone $rednim i matym klientom 17 358 381 17 128 320 16 812 079 16 731 119 15 226 999 15071 952
transakcje reverse repo /buy sell back 3838 553 3838 533 2738 616 2738 616 3 287 066 3287 066
pozostate 1317 106 1317 106 1 395 588 1395633 1458 494 1458 494
Klienci budzetowi 1923 026 1911923 1921032 1913 542 2166 179 2142 078
Inne naleznosci 1047 273 1047 273 685 648 685 648 620 627 620 627
Zobowiazania finansowe

Zobowiazania wobec innych bankéw 13 383 829 13 508 323 19 777 663 19 837 675 19 224 182 19 239 265
Zobowiazania wobec klientéw 72 422 479 72 501 565 69 563 534 69 653 174 61 673 527 61 670 841
:l"a':‘t’;i;i:';:hz tytutu emisji diuznych papieréw 10 341 742 10 425 444 8009 714 8111921 5402 056 5444 193
Zob i ia podp adk 4127 724 4105 811 3 312 935 3313 041 3762757 3764 754

Ponizej zaprezentowane sg gtéwne zatozenia i metody wykorzystane przez Grupe podczas szacowania
wartosci godziwej instrumentéw finansowych:

Naleznosci od bankéw oraz kredyty i pozyczki udzielone klientom. Warto$¢ godziwa naleznosci od
bankow oraz kredytéw i pozyczek udzielonych klientom zostata wyliczona jako wartos¢ biezaca
przysztych przeptywow pienieznych przy zastosowaniu biezacych stop procentowych uwzgledniajac
wysokos$¢ marzy na ryzyko kredytowe oraz urealnione terminy sptaty wynikajace z umoéw kredytowych.
Poziom marz kredytowych zostat wyznaczony w oparciu o notowania rynkowe mediany marz
kredytowych dla systemu ratingowego Moody’s. Przypisanie marzy kredytowej do danej ekspozycji
kredytowej nastgpito w wyniku zmapowania systemu ratingowego Moody’s z wewnetrznym systemem
ratingowym Grupy. W celu odzwierciedlenia faktu, ze wiekszo$¢ ekspozycji Grupy jest zabezpieczona
podczas gdy mediana kwotowan rynkowych jest skoncentrowana wokoét emisji niezabezpieczonych,
Grupa dokonata korekty z tego tytutu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Notowane instrumenty finansowe Grupy dostepne do
sprzedazy sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa dtuznych papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku ustalana jest przy zastosowaniu biezacych stép procentowych
z uwzglednieniem marzy kredytowej. Model wyznaczania marzy kredytowej dla nieptynnych papieréw
komercyjnych przedsiebiorstw zostat rozszerzony tak, aby bardziej precyzyjnie uwzgledni¢ element
kosztu straty nieoczekiwanej.

Zobowigzania finansowe. Instrumenty finansowe po stronie zobowigzan to:

m Kredyty zaciggniete
m Depozyty
m Emisje dtuznych papieréw wartosciowych

m Zobowigzania podporzadkowane
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Wartos¢ godziwa dla powyzszych zobowigzan finansowych powyzej 1 roku opiera sie na
zdyskontowanych przeptywach pienieznych z tytutu kapitatu przy zastosowaniu odpowiedniego czynnika
dyskontujacego. Dla zaciggnietych kredytéw Grupa zastosowata krzywa opartg o kwotowania CDS dla
Commerzbanku dla ekspozycji w EUR (a dla kredytédw otrzymanych 2z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego w EUR, krzywa rentownosci EBI), krzywg oparta o kwotowania wyemitowanych obligacji
w ramach programu EMTN dla ekspozycji w CHF oraz krzywag oparta o kwotowania basis swap dla
ekspozycji w PLN. W przypadku depozytéow Bank zastosowat krzywg zbudowang w oparciu o kwotowania
stép overnight, tonight, a takze kontraktéw FRA do 1 roku i kontraktéw IRS powyzej 1 roku dla
odpowiednich walut i termindw zapadalnosci. Dla wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych
Grupa zastosowata ceny bezposrednio z rynku dla tych papieréw. W przypadku wyceny zobowigzan
podporzadkowanych Grupa zastosowata krzywe oparte na stawkach swapowych cross currency
z uwzglednieniem pierwotnego spreadu na zobowigzaniach podporzadkowanych oraz ich terminu
zapadalnosci.

Grupa przyjeta, ze wartos¢ godziwa dla powyzszych instrumentéw ponizej 1 roku jest rowna ich wartosci
bilansowej.

W tabeli ponizej przedstawiono hierarchie wartosci godziwej dla aktywdw i zobowigzan finansowych,
ktore zostaty wykazane w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy
wedtug wartosci godziwej.

Inne techniki

Ceny kwotowane

na aktywnych
rynkach

Techniki wyceny
oparte na
obserwowalnych

wyceny

danych rynkowych

POWTARZALNE POMIARY WARTOSCI GODZIWEJ
AKTYWA FINANSOWE

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu, w tym: 1163 944 629 361 7 494 527 089
Dtuzne papiery wartosciowe: 1145 997 618 930 - 527 067
- obligacje rzadowe 617 906 617 906 - -
- obligacje bankowe 473 097 1 024 - 472 073
- obligacje korporacyjne 54 994 - - 54 994
Kapitatowe papiery wartosciowe 17 947 10 431 7 494 22
- notowane 10 431 10 431 - -
- nie notowane 7 516 - 7 494 22
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 4 865 517 - 4 865 048 469
Pochodne instrumenty fi pr: one do obrotu: 4711 124 - 4710 655 469
- instrumenty odsetkowe 4 409 385 - 4 409 385 -
- instrumenty walutowe 295 564 - 295 564 -
- instrumenty na ryzyko rynkowe 6175 - 5706 469
Pochodne instrumenty zabezpieczajace: 154 393 - 154 393 -
- w::sgie;zjzevc:jodne wyznaczone jako zabezpieczenie 102 226 i 102 226 _
- ;:_ig;;;gy FE)ic(:':]ri:)zdnnyecr\:vyznaczone jako zabezpieczenie 52 167 _ 52 167 _
Inwestycyjne papiery wartosciowe 27 678 614 22858 617 4 479 540 340 457
Dtuzne papiery wartosciowe: 27 416 998 22 627 697 4 479 540 309 761
- obligacje rzadowe 22 586 122 22 586 122 - -
- bony pieniezne 4 479 540 - 4 479 540 -
- obligacje bankowe 24 907 - - 24 907
- obligacje korporacyjne 284 854 - - 284 854
- obligacje komunalne 41 575 41 575 - -
Kapitatowe papiery wartosciowe 261 616 230 920 - 30 696
- notowane 229 961 229 961 - -
- nie notowane 31 655 959 - 30 696
AKTYWA FINANSOWE, RAZEM 33 708 075 23 487 978 9 352 082 868 015

poziomu 1 poziomu 1 poziomu 2 poziomu 2
Inwestycyjne papiery wartosciowe 898 - - (1811)
Kapitatowe 898 - - (1811)

91



Grupa mBanku S.A.

Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej za IV kwartat 2014 roku

(w tys. zt)

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

(of-]

ny kwotowane
na aktywnych

rynkach

Techniki wyceny|
oparte na
obserwowalnych

danych rynkowych

Inne techniki
wyceny

Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 4 719 056 - 4718 186 870
Pochodne instrumenty fi pr- one do obrotu: 4714 774 - 4713 904 870
- instrumenty odsetkowe 4 390 412 - 4 390 412 -
- instrumenty walutowe 305 857 - 305 443 414
- instrumenty na ryzyko rynkowe 18 505 - 18 049 456
Pochodne instrumenty zabezpieczajace: 4 282 - 4 282 -
- was:trsggie;?;zsvcgjodne wyznaczone jako zabezpieczenie 3592 R 3592 B
- instrumenty pochodne wyznaczone jako zabezpieczenie

przeptywéw pienieznych 690 ) 690 )
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE RAZEM 4 719 056 - 4718 186 870
POWTARZALNE POMIARY WARTOSCI GODZIWEJ OGOLEM
AKTYWA FINANSOWE 33 708 075 23 487 978 9 352 082 868 015
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 4 719 056 4718 186 870

Aktywa finansowe wycenione do wartosci godziwej na poziomie 3

- zmiana stanu w 2014 roku

Bilans otwarcia

Dtuzne papiery
przeznaczone do
obrotu

346 263

Kapitatowe papiery
przeznaczone do
obrotu
6

Pochodne instrum: Diuzne inwestycyjne
finansowe papiery wartosciowe

enty
450
19|

133 042

Kapitatowe

inwestycyjne papiery
wartosciowe

40 206

taczne zyski lub straty za okres

12 053

6 736

(710)

Ujete w rachunku zyskow i strat:

12 053

19|

- Wynik na dziatalnosci handlowej

12 053

19

(710)

- Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych oraz
inwestycjach w jednostki zalezne i stowarzyszone

(710)

Ujete w pozostatych catkowitych dochodach:

6 736

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

6 736

Nabycie

3121 268

61 902

7 369

Wykupy

(344 563)

Sprzedaze

(11 866 323)

(198 072)

(15 947)

Emisje

9 260 092

304 918

Rozliczenia

16

1235

(1135)

(1723)
Transfery do poziomu 3 -
Bilans i

913
30 696

527 067 22| 469 309 761

W odniesieniu do instrumentéw finansowych wycenianych w sposdb powtarzalny do wartosci godziwej,
sklasyfikowanych na poziomie 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej, ewentualne przypadki, w ktorych
mogtoby nastgpi¢ przeniesienie pomiedzy tymi poziomami sg monitorowane przez Departament Ryzyka
Rynkéw Finansowych na podstawie wewnetrznych zasad. Wyrdzniane sg dwa gtowne przypadki, w
ktérych moze nastgpi¢ przeniesienie: zmiana dostepnosci parametrow rynkowych stuzacych do wyceny
bezposredniej skarbowych dtuznych papieréw wartoéciowych lub zmiana ptynnosci rynku opcji
gietdowych na indeks WIG20. W przypadku skarbowych diuznych papieréw wartosciowych, jesli wystapi
brak ceny rynkowej, stuzacej do wyceny bezposredniej przez okres ponad 2 dni roboczych nastepuje
zmiana sposobu wyceny tego instrumentu, czyli przejécie z wyceny bezposredniej na wycene z modelu, o
ile dostepna jest zatwierdzona metoda wyceny z modelu dla tego papieru wartosciowego. Powrot do
metody wyceny bezposredniej nastepuje po okresie co najmniej 5 dni roboczych, w ktérych cena
rynkowa byta dostepna w sposéb ciagty.

W przypadku wyceny opcji gietdowych na indeks WIG20 stosowany jest model wewnetrzny banku lub
wycena bezposrednia w zaleznosci od ptynnosci rynku opcji gietdowych. Jesli stosowana jest metoda
wyceny z modelu i rynek jest ptynny przez kolejne 3 miesiqce, to nastepuje zmiana metody wyceny
z modelu na metode wyceny bezposredniej (wycene rynkowg). Jesli natomiast stosowana jest metoda
wyceny bezposredniej i rynek bedzie nieptynny w danym miesigcu, to poczgwszy od nastepnego
miesigca nastepuje zmiana wyceny z metody bezposredniej na metode wyceny z modelu.

W okresie czterech kwartatdow 2014 roku odnotowano trzy przeniesienia z poziomu 2 na poziom 3
o tacznej wartosci 913 tys. zt oraz jedno przeniesienie z poziomu 2 na poziom 1 o wartosci 898 tys. zi.
Przeniesienia te wynikalty z efektéw weryfikacji technik wyceny stosowanych w odniesieniu do
mniejszosciowych pakietdow akcji o niewielkiej wartosci, bedacych w posiadaniu Grupy.
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30.09.2014

POWTARZALNE POMIARY WARTOSCI GODZIWE]

Techniki wyceny

oparte na
obserwowalnych
danych rynkowych

Inne techniki
wyceny

AKTYWA FINANSOWE

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu, w tym: 2 637 559 2190 391 7 508 439 660
Dtuzne papiery wartosciowe: 2616 666 2177 012 - 439 654
- obligacje rzadowe 2 175 895 2 175 895 - -
- obligacje bankowe 407 937 1117 - 406 820
- obligacje korporacyjne 32 834 - - 32 834
Kapitatowe papiery wartosciowe 20 893 13 379 7 508 6
- notowane 13 379 13 379 - -
- nie notowane 7 514 - 7 508 6
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 4 073 025 - 4071912 1113
Pochodne instr ty fi pr one do obrotu: 3904172 - 3903 059 1113
- instrumenty odsetkowe 3 734 260 - 3 734 260 -
- instrumenty walutowe 160 934 - 160 934 -
- instrumenty na ryzyko rynkowe 8978 - 7 865 1113
Pochodne instrumenty zabezpieczajace: 168 853 - 168 853 -
- w::tr;;ziegmzsvc;odne wyznaczone jako zabezpieczenie 155 260 i 155 260 ~
- ;-,;2:'?523 ;)igtr:‘r:gzdnnyed\:/yznaczone jako zabezpieczenie 13 593 i 13 593 _
Inwestycyjne papiery wartosciowe 28 154 394 24 544 370 3 385 464 224 560
Dtuzne papiery wartosciowe: 27 898 341 24 315 746 3 385 464 197 131
- obligacje rzadowe 24 276 733 24 276 733 - -
- bony pieniezne 3 385 464 - 3 385 464 -
- obligacje bankowe 25 248 - - 25248
- obligacje korporacyjne 171 883 - - 171 883
- obligacje komunalne 39 013 39013 - -
Kapitatowe papiery wartosciowe 256 053 228 624 - 27 429
- notowane 227 831 227 831 - -
- nie notowane 28 222 793 - 27 429
AKTYWA FINANSOWE, RAZEM 34 864 978 26 734 761 7 464 884 665 333

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Ceny kwotowane

na aktywnych

rynkach

Techniki wyceny,
oparte na
obserwowalnych

danych rynkowych

Inne techniki
wyceny

Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 3 969 956 - 3968 703 1 253
Pochodne instr ty fi pr: one do obrotu: 3 969 050 - 3967 797 1253
- instrumenty odsetkowe 3794 974 - 3794 974 -
- instrumenty walutowe 159 244 - 159 244 -
- instrumenty na ryzyko rynkowe 14 832 - 13 579 1253
Pochodne instrumenty zabezpieczajace: 906 - 906 -
- w::sgiegzj;&cgodne wyznaczone jako zabezpieczenie 906 i 906 _
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE RAZEM 3 969 956 - 3 968 703 1253
POWTARZALNE POMIARY WARTOSCI GODZIWEJ OGOLEM

AKTYWA FINANSOWE 34 864 978 26 734 761 7 464 884 665 333
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 3 969 956 - 3 968 703 1253

Akty.wa finansowe wyce.nione do warfoéci godziwe‘i n.a poziomie 3 plla-l:iz::cpz?:eezyo K:fzi:az':::;:::if:y Pochocl.ne instrumenty Diu?ne inwest,yc.yjne inwe:t:l::iytjar::v;:piery
- zmiana stanu w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku obrotu e finansowe papiery wartosciowe e
Bilans otwarcia 346 263 450 133 042 40 206
taczne zyski lub straty za okres 2763 663 4217 (8)
Ujete w rachunku zyskow i strat: 2763 663 - (8)
- Wynik na dziatalnosci handlowej 2763 663 - (8)
Ujete w pozostatych catkowitych dochodach: - - 4217 -
- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 4217 -
Nabycie 2 678 106 - 37 417 2271
Wykupy (280 925), R | R
Sprzedaze (9 111 888), - (124 394) (15 887)
Emisje 6798 711 - 146 803 -
Rozliczenia 6 624 - 46, 847
Bilans zamkniecia 439 654 1113 197 131 27 429
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POWTARZALNE POMIARY WARTOSCI GODZIWE]

Techniki wyceny

oparte na
obserwowalnych
danych rynkowych

Inne techniki
wyceny

AKTYWA FINANSOWE

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu, w tym: 763 064 395 214 21 581 346 269
Dtuzne papiery wartosciowe: 734 621 388 358 - 346 263
- obligacje rzadowe 388 259 388 259 - -
- certyfikaty depozytowe 37 787 - - 37 787
- obligacje bankowe 264 922 99 - 264 823
- obligacje korporacyjne 43 653 - - 43 653
Kapitatowe papiery wartosciowe 28 443 6 856 21 581 6
- notowane 6 893 6 856 37 -
- nie notowane 21 550 - 21 544 6
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 2 349 585 153 2 348 982 450
Pochodne instr ty fi pr: one do obrotu: 2 349 585 153 2 348 982 450
- instrumenty odsetkowe 2103 034 - 2103 034 -
- instrumenty walutowe 232776 - 232 733 43
- instrumenty na ryzyko rynkowe 13775 153 13 215 407
Inwestycyjne papiery wartosciowe 25 341 763 18 852 508 6 316 007 173 248
Dtuzne papiery wartosciowe: 25 069 257 18 622 019 6 314 196 133 042
- obligacje rzadowe 18 583 636 18 583 636 - -
- bony pieniezne 6 314 196 - 6 314 196 -
- obligacje bankowe 25136 - - 25136
- obligacje korporacyjne 107 906 - - 107 906
- obligacje komunalne 38 383 38 383 - -
Kapitatowe papiery wartosciowe 272 506 230 489 1811 40 206
- notowane 229 617 229 617 - -
- nie notowane 42 889 872 1811 40 206
AKTYWA FINANSOWE, RAZEM 28 454 412 19 247 875 8 686 570 519 967

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Ceny kwotowane

na aktywnych
rynkach

Techniki wyceny
oparte na
obserwowalnych
danych rynkowych

Inne techniki
wyceny

Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 2459 715 12 2 459 296 407
Pochodne instr ty fil pr- one do obrotu: 2 451 959 12 2 451 540 407
- instrumenty odsetkowe 2 253 550 - 2 253 550 -
- instrumenty walutowe 183 643 - 183 643 -
- instrumenty na ryzyko rynkowe 14 766 12| 14 347 407
Pochodne instrumenty zabezpieczajace: 7 756 - 7 756 -
- w::sg:gzj;sfg()dne wyznaczone jako zabezpieczenie 7 756 i 7 756 _
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE RAZEM 2459 715 12 2 459 296 407
POWTARZALNE POMIARY WARTOSCI GODZIWEJ OGOLEM

AKTYWA FINANSOWE 28 454 412 19 247 875 8 686 570 519 967
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 2459 715 12 2 459 296 407

W 2013 roku nastapito przeniesienie opcji egzotycznych wbudowanych w lokaty inwestycyjne (opcje na
koszyk instrumentéw bazowych takich jak towary lub indeksy gietdowe) w ramach hierarchii wartosci
godziwej z poziomu 2 na 3. Warto$¢ godziwa netto przeniesionych instrumentéw wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2013 roku wyniosta 0,5 tys. zt (warto$¢ obejmujgca transakcje z klientami oraz transakcje
domykajace na rynku miedzybankowym; dla transakcji z klientami warto$¢ godziwa wyniosta 404 tys.
zt). Warto$¢ 407 tys. zt zaprezentowana w nocie dotyczy opcji sprzedanych (zobowigzania) oraz
kupionych (aktywa). Przeniesienie nastgpito w ramach dokonywanego przegladu wyceny, podczas
ktérego zidentyfikowano, ze istotny wptyw na wycene majg zmienne takie jak zmiennosci instrumentdéw
bazowych oraz korelacje pomiedzy nimi, ktére z uwagi na brak obserwowalnych na rynku kwotowan tych

zmiennych sg szacowane na podstawie wewnetrznego modelu.
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Pochodne
instrumenty
finansowe oraz
pozostale

Zobowiazania finansowe wycenione do wartosci godziwej na poziomie 3 Inne zobowiazania

finansowe

zobowigzania
przeznaczone do
obrotu

Transfery do poziomu 3 w 2013 roku

407

Bilans zamkniecia

Aktywa finansowe wycenione do wartosci godziwej na poziomie 3
- zmiana stanu w 2013 roku

Bilans otwarcia

Dtuzne papiery
przeznaczone do
obrotu

303 587

Kapitatowe papiery |Pochodne instrumenty
przeznaczone do finansowe
obrotu
17 96

204 032

407 -
Dluzne inwestycyjne Kapitatowe
papiery wartosciowe | inwestycyjne papiery

wartosciowe

34 885

taczne zyski lub straty za okres

13 874

(11)

(53)

(3 408)

2830

Ujete w rachunku zyskow i strat:

13 874

(11)

(53)

62

- Wynik na dziatalnosci handlowej

13874

(11)

(53)

- Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych oraz
inwestycjach w jednostki zalezne i stowarzyszone

62

Ujete w pozostatych catkowitych dochodach:

(3 408)

2768

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

(3 408)

2768

Nabycie

2 149 795

136 374

13 145

Wykupy

(1462 147)

(884)

Sprzedaze

(11 822 979)

(409 537)

(13 851)

Emisje

204 000

(452)

Rozliczenia

11 164 133]

1581

4533

Transfery do poziomu 3

407

Bilans zamkniecia

346 263

6

450

133 042

40 206

Na podstawie stosowanych przez Grupe metod ustalania wartoéci godziwej, aktywa i zobowigzania
finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii:

B Poziom 1: ceny kwotowane na aktywnych rynkach dla tego samego instrumentu (bez modyfikacji);

B Poziom 2: ceny kwotowane na aktywnych rynkach dla podobnych instrumentéw lub inne metody
wyceny, dla ktérych wszystkie istotne dane wejsciowe bazujg na obserwowalnych danych
rynkowych;

B Poziom 3: metody wyceny, dla ktérych przynajmniej jedna istotna dana wejsciowa nie bazuje na
obserwowalnych danych rynkowych.

Poziom 1

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, na poziomie 1 hierarchii wartosci Grupa wykazata warto$¢ godziwg
obligacji rzadowych przeznaczonych do obrotu w kwocie 617 906 tys. zt (patrz Nota 15) oraz wartos¢
godziwg inwestycyjnych obligacji rzadowych w kwocie 22 586 122 tys. zt (patrz Nota 19) (30 wrzesnia
2014 r. i 31 grudnia 2013 r. odpowiednio: 2 175 895 tys. zt i 24 276 733 tys. zt oraz 388 259 tys. zt
i 18 583 636 tys. zt). Poziom 1 obejmuje réwniez warto$¢ godziwg obligacji emitowanych przez jednostki
budzetu terenowego w kwocie 41 575 tys. zt (30 wrzesnia 2014 r : 39 013 tys. zt, 31 grudnia 2013 r.:
38 383 zt) oraz wartos¢ godziwg obligacji emitowanych przez banki w kwocie 1 024 tys. zt (30 wrzesnia
2014 r.: 1 117 tys. zt, 31 grudnia 2013 r.: 99 tys. zt).

Ponadto na dzien 31 grudnia 2014 roku poziom 1 obejmuje wartos¢ akcji spotek gietdowych w kwocie
240 392 tys. zt, w tym warto$¢ akcji PZU S.A. w kwocie 229 961 tys. zt (30 wrzesnia 2014 r.
odpowiednio: 241 210 tys. zt i 227 831 tys. zt; 31 grudnia 2013 r. odpowiednio: 236 473 tys. zt
i 212 430 tys. zt)

Instrumenty te zostaty sklasyfikowane do poziomu 1, poniewaz ich wycena polega na bezposrednim
wykorzystaniu rynkowych biezacych cen tych instrumentéw pochodzacych z aktywnych i ptynnych
rynkéw finansowych.

Poziom 2

Poziom 2 hierarchii obejmuje gtdwnie warto$¢ godziwa bondw pienieznych emitowanych przez NBP
w kwocie 4 479 540 tys. zt (30 wrzesnia 2014 r.: 3 385 464 tys. zt, 31 grudnia 2013 r.: 6 314 196 tys.
zt), ktorych wycena oparta jest na modelu NPV (dyskontowania przysztych przeptywdéw finansowych),
ktéry zasilany jest krzywymi stép procentowych wyznaczonymi w drodze transformacji kwotowan
pochodzacych bezposrednio z aktywnych i ptynnych rynkéw finansowych.

Ponadto do poziomu 2 Bank zalicza wycene pochodnych instrumentéw finansowych, do wyceny ktorych
stosowane sg modele, zgodne ze standardami i praktykami rynkowymi w tym zakresie, ktére sg zasilane
parametrami pochodzacymi bezposrednio z rynkéw (np. kursami wymiany walut, zmiennos$ciami
implikowanymi opcji walutowych, wartosciami indekséw i akcji gietdowych) lub parametrami bedgcymi
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transformacjami kwotowan pochodzacych bezposrednio z aktywnych i ptynnych rynkéw finansowych (np.
krzywe stop procentowych).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, 30 wrzesnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku poziom 2
obejmuje rowniez wartos¢ opcji na indeks WIG 20, notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Poziom 3

Na poziomie 3 hierarchii wykazana jest wartos¢ godziwa dtuznych komercyjnych papieréw wartosciowych
emitowanych przez krajowe banki i przedsiebiorstwa (obligacje, listy zastawne i certyfikaty depozytowe)
w kwocie 836 828 tys. zt (30 wrzesnia 2014 r.: 636 785 tys. zt, 31 grudnia 2013 r.: 479 305 tys. zt).

Powyzsze instrumenty diuzne zostaty zaklasyfikowane do poziomu 3, poniewaz do ich wyceny, oprocz
parametréw bedacymi transformacjami kwotowan pochodzacych bezposrednio z aktywnych i ptynnych
rynkéw finansowych (krzywe stop procentowych), wykorzystuje sie rowniez tzw. spread kredytowy,
ktéry jest szacowany przez Bank przy uzyciu wewnetrznego modelu ryzyka kredytowego. Model ten
wykorzystuje parametry (np. stopy zwrotu z zabezpieczen, migracje ratingdw, zmiennosci stép
defaultowosci), ktére nie sg obserwowane na aktywnych rynkach i w zwigzku z tym zostaty wyznaczone
na podstawie analiz statystycznych.

Ponadto poziom 3 obejmuje gtdwnie warto$¢ godziwg kapitatowych papieréw wartosciowych w kwocie
30 718 tys. zt (30 wrzesnia 2014 r.: 27 435 tys. zt, 31 grudnia 2013 r.: 40 212 tys. zt), ktdére wyceniane
sq metodgq mnoznikéw rynkowych. Wycena metodg mnoznikéw rynkowych polega na okresleniu wartosci
kapitatow wiasnych wycenianej spétki poprzez zastosowanie relacji wartosci rynkowych kapitatéw
wiasnych lub wartosci catosci zaangazowanych kapitatdw (wartosci spotki) porownywalnych spétek do
wybranych wielkosci ekonomiczno-finansowych.

27. Wspoitczynniki kapitatowe

Wspotczynniki kapitatu podstawowego Tier I oraz taczne wspotczynniki kapitalowe mBanku S.A. oraz
Grupy mBanku S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 30 wrzesnia 2014 roku zostaty wyliczone
zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013
roku w sprawie wymogdéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajacym rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (,Rozporzadzenie CRR”). Zgodnie z Rozporzadzeniem
CRR pewne decyzje (tzw. ,opcje narodowe”), istotne w procesie wyliczenia wspotczynnikdw
kapitatowych, sq podejmowane i publikowane w poszczegdinych panstwach cztonkowskich przez organy
lub podmioty publiczne upowaznione do sprawowania nadzoru nad instytucjami kredytowymi i firmami
inwestycyjnymi. Do dnia publikacji niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
opcje narodowe nie zostaty opublikowane przez odpowiedni polski organ lub podmiot publiczny.

Zaprezentowane wspotczynniki kapitatowe Grupy mBanku S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na
dzien 30 wrzesnia 2014 roku zostaty wyliczone na zasadzie nalezytej starannosci i zachowania spojnosci
informacji ujawnianych przez Bank.
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Wybrane dane objasniajace
1. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Prezentowany skrdocony skonsolidowany raport za IV _kwartat 2014 roku spetnia wymogi
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 34 ,Srddroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”
odnoszacego sie do $srédrocznych raportéw finansowych.

Ponadto wybrane dane objasniajace zawierajq dodatkowe informacje zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie raportéw biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33
poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

2. Jednolitos¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy
sporzadzaniu raportu kwartalnego i ostatniego rocznego sprawozdania finansowego

Szczegotowy opis zasad rachunkowosci Grupy przedstawiono w punkcie 2 i 3 Not do skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2014 roku. Zasady rachunkowosci przyjete
przez Grupe zastosowano w sposob ciagly w odniesieniu do wszystkich okresow prezentowanych
w sprawozdaniu finansowym.

3. Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

W dziatalnosci Grupy nie wystepujq istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym lub majace
charakter cykliczny.

4. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeplywy srodkéw pienieznych, ktére saq niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj,
wielko$¢ lub wywierany wptyw

Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie.

5. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane
w poprzednich okresach srédrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one
istotny wptyw na biezacy okres srédroczny

Kwestie wptywu wprowadzonych w 2013 roku zmian w metodologii pomiaru utraty wartosci portfela
kredytowego na strukture rezerw na utrate wartosci kredytdw i pozyczek oraz na poziom kredytéw
i pozyczek z rozpoznang utratg wartosci przedstawiono w Nocie 18. Poza wyzej opisang kwestig, w IV
kwartale 2014 roku nie wystgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich
okresach obrotowych.

6. Emisje, wykup i splaty nieudziatowych i kapitatowych papieréow wartosciowych

W IV kwartale 2014 roku mBank Hipoteczny S.A. (mBH S.A.) wyemitowat listy zastawne na kwote
70 000 tys. EUR. W tym samym okresie mBH S.A. dokonat wykupu listédw zastawnych na kwote 100 000
tys. zt i obligacji na kwote 105 000 tys. zt.

W dniu 20 listopada 2014 roku spdtka mFinance France S.A. (mFF) dokonata emisji euroobligacji
o wartosci nominalnej 500 000 tys. EUR (réwnowartos¢ 2 107 750 tys. zt wedtug Sredniego kursu NBP
z dnia 20 listopada 2014 roku) o terminie wykupu w 2021 roku. Srodki pochodzace z emisji zostaty
ztozone przez mFF w mBanku na podstawie umowy z dnia 20 listopada 2014 roku w kwocie 495 916 tys.
EUR (réwnowartos¢ 2 089 265 tys. zt wedtug $redniego kursu NBP z dnia 20 listopada 2014 roku), jako
kaucja stanowigca zabezpieczenie udzielonej przez mBank gwarancji pfatnosci wszystkich kwot, jakie
majg by¢ ptatne z tytutu papieréow dtuznych wyemitowanych w ramach Programu Emisji Euroobligacji.

W dniu 17 grudnia 2014 roku Bank wyemitowat obligacje podporzadkowane o tgcznej wartosci
nominalnej 750 000 tys. zi. Wyemitowano 7 500 sztuk obligacji podporzadkowanych o wartosci
nominalnej 100 000 zt kazda. Termin wykupu obligacji podporzadkowanych to 17 stycznia 2025 roku.
Bank wystgpit do Komisji Nadzoru Finansowego o wyrazenie zgody na zaliczenie do funduszy
uzupetniajgcych Banku, zgodnie z art. 127 ust. 3 pkt 2 lit b) ustawy Prawo bankowe, zobowigzania
pienieznego w kwocie 750 000 tys. zt pozyskanego przez Bank z tytutu wyzej wymienionej emisji
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obligacji podporzadkowanych i uzyskat takg zgode w dniu 8 stycznia 2015 roku. Na dzien 31 grudnia
2014 roku obligacje te nie byty uwzgledniane w funduszach wiasnych Banku i Grupy.

7. Wyptacone (lub zadeklarowane) dywidendy tacznie lub w przeliczeniu na jedna akcje,
z podziatem na akcje zwykte i pozostate akcje

W dniu 31 marca 2014 roku XXVII Zwyczajne Walne Zgromadzenie mBanku S.A. podjeto uchwate
w sprawie podziatu zysku z decyzjg o wyptacie dywidendy za rok 2013. Na dywidende dla akcjonariuszy
zostata przekazana kwota 716 984 486 zt, przy czym kwota dywidendy przypadajaca na jedng akcje
wyniosta 17 zt. Liczba akcji objetych dywidenda wynosita 42 175 558 sztuk. Dzien dywidendy zostat
ustalony na dzien 5 maja 2014 roku. Wyptata dywidendy nastgpita w dniu 19 maja 2014 roku.

8. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu IV kwartatu 2014 roku, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

W zwigzku z wejsciem w zycie Interpretacji 21 Opfaty publiczne, wydanej przez Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, poczawszy od 2015 roku zmieni sie sposdb ujmowania
przez Grupe optat na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

Od dnia 15 stycznia 2015 roku nastgpito znaczne umocnienie CHF w stosunku do PLN zwigzane z decyzjq
Szwajcarskiego Banku Centralnego o zaprzestaniu utrzymywania minimalnego kursu CHF na poziomie
1,20 w stosunku do EUR.

Blizsze informacje na temat powyzszych zdarzen zostaty przedstawione w wybranych danych
objasniajacych, punkt 30. Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie
kolejnego kwartatu.

Ponadto, jak to opisano w wybranych danych objasniajacych, punkt 6. Emisje, wykup i sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych, w dniu 8 stycznia 2015 roku Bank otrzymat
zgode od Komisji Nadzoru Finansowego na zaliczenie obligacji podporzadkowanych w kwocie 750 000
tys. zt do funduszy uzupetniajacych Banku.

9. Skutek zmian w strukturze jednostki w IV kwartale 2014 roku, tacznie z potaczeniem
jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji
dlugoterminowych, restrukturyzacja i zaniechaniem dziatalnosci

W dniu 8 grudnia 2014 roku pomiedzy mBankiem S.A. i UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s.
(UniCredit) zawarta zostata umowa sprzedazy, na mocy ktérej mBank S.A. sprzedat 100% akcji spétki
Transfinance a.s. na rzecz UniCredit. W dniu 20 stycznia 2015 roku, po spetnieniu warunkow
zawieszajqcych, nastgpita finalizacja transakcji. Sprzedaz Transfinance jest wynikiem realizacji Strategii
Jednego Banku na lata 2012-2016 oraz jest ostatnim etapem restrukturyzacji dziatalnosci faktoringowej
poza granicami Polski tj. po transakcji sprzedazy Magyar Factor zRt i Intermarket Bank AG w 2011 roku.

10. Zmiany zobowigzah warunkowych

W IV kwartale 2014 roku nie mialy miejsca zmiany zobowigzan pozabilansowych o charakterze
kredytowym tj. gwarancji, akredytyw oraz kwot niewykorzystanych kredytéw, ktére nie wynikatyby
z biezacej dziatalnosci operacyjnej Grupy. Nie wystapit tez pojedynczy przypadek udzielenia gwarancji badz
innego zobowigzania warunkowego o znaczacej dla Grupy wartosci.

11. Odpisanie wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenie
takich odpiséw

W IV kwartale 2014 roku Grupa dokonata odpiséw z tytutu utraty wartosci zapaséw w kwocie 1 720 tys.
zt.

12. Dokonywanie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatlych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz odwracanie odpisow z tego
tytutu

W IV kwartale 2014 roku Grupa dokonata odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
w kwocie 3 369 tys. zi.
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13. Dokonywanie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych

Dane dotyczace odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych prezentowane sg w Nocie 9 oraz
w Nocie 11 niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

14. Rozwiagzanie rezerw na koszty restrukturyzacji

Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie.

15. Nabycia i zbycia pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych

W IV kwartale 2014 roku nie miaty miejsca istotne transakcje nabycia badz zbycia rzeczowych aktywow
trwatych, poza transakcjami typowymi dla prowadzonej przez spotki Grupy dziatalnosci leasingowej

i deweloperskiej.

16. Poczynione istotne zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwalych

Powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie.

17. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych

W IV kwartale 2014 roku powyzsze zdarzenia nie wystapity w Grupie.

18. Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywow

Zgodnie z informacjg zawartg w Nocie 25 ,Aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy”, na dzien
31 grudnia 2014 roku w zwigzku z umowaq dotyczacq sprzedazy akcji spotki Transfinance a.s. Grupa
dokonata przeklasyfikowania Transfinance do aktywow trwatych (grup do zbycia) przeznaczonych do
sprzedazy.

Poczawszy od sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 wrzesénia 2014 roku, w zwigzku z

umowa dotyczacq sprzedazy 100% akcji spotki BRE Ubezpieczenia TUIR S.A. (BRE TUiR), Grupa dokonata

przeklasyfikowania BRE TUIR oraz posrednio przez BRE TUIR zaleznej od niej spotki AWL I Sp. z 0.0. do

aktywow trwatych (grup do zbycia) przeznaczonych do sprzedazy.

19. Korekty biedow poprzednich okresow

W IV kwartale 2014 roku nie dokonywano korekty btedéw poprzednich okresow.

20. Niesptacenie lub naruszenie umowy pozyczki i niepodjecie dziatan naprawczych

Powyzsze zdarzenia nie wystgpity w Grupie.

21. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow za dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do danych prognozowanych

mBank S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych za 2014 rok.

22. Zarejestrowany kapitat akcyjny

taczna liczba akcji zwyktych na dziert 30 wrzesnia 2014 roku wyniosta 42 207 402 sztuk (31 grudnia 2013 r.:
42 174 013 sztuk) o wartosci nominalnej 4 zt na akcje (31 grudnia 2013 r.: 4 zt kazda). Wszystkie
wyemitowane akcje sq w petni optacone.
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[ZAREJESTROWANY KAPITAL AKCYINY (STRUKTURA) NA DZIEN 31 GRUDNIA2014Roky | | |
Rodzaj Rodzaj Wartos¢ serii /
Rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia Liczba akcji | emisji wg wartosci Sposoéb pokrycia kapitatu . RO -
akcji praw do akgcji nominalnej (w zt) [y es)

zwykte na okaziciela* - - 9 982 500 39 930 000] w catosci optacone gotowka 1986
imienne zwykte* - - 17 500 70 000] w catosci optacone gotowka 1986
zwykte na okaziciela - - 2 500 000 10 000 000f w catosci optacone gotdwka 1994
zwykte na okaziciela - - 2 000 000 8 000 000| w catosci optacone gotdwka 1995
zwykte na okaziciela - - 4 500 000 18 000 000f w catosci optacone gotdwka 1997
zwykte na okaziciela - - 3 800 000 15 200 000f w catosci optacone gotdwka 1998
zwykte na okaziciela - - 170 500 682 000| w catosci optacone gotéwka 2000
zwykte na okaziciela - - 5742 625 22 970 500] w catosci optacone gotowka 2004
zwykte na okaziciela - - 270 847 1 083 388] w catosci optacone gotowka 2005
zwykte na okaziciela - - 532 063 2 128 252 w catosci optacone gotdwka 2006
zwykte na okaziciela - - 144 633 578 532| w catosci optacone gotéwka 2007
zwykte na okaziciela - - 30 214 120 856| w catosci optacone gotéwka 2008
zwykte na okaziciela - - 12 395 792 49 583 168| w catosci optacone gotdéwka 2010
zwykte na okaziciela - - 16 072 64 288| w catosci optacone gotowka 2011
zwykte na okaziciela - - 36 230 144 920| w catosci optacone gotéwka 2012
zwykte na okaziciela - - 35037 140 148| w catosci optacone gotdwka 2013
zwykte na okaziciela - - 36 044 144 176| w catosci optacone gotéwka 2014
Liczba akcji, razem 42 210 057
Zarejestrowany kapitat akcyjny, razem 168 840 228
Wartos¢ nominalna jednej akcji (w zt) 4

* Stan akcji na dzien bilansowy
23. Znaczace pakiety akcji

Akcjonariuszem posiadajgcym powyzej 5% kapitatu zaktadowego i ogdtu gtoséw na walnym zgromadzeniu
jest Commerzbank AG, ktory na dzien 31 grudnia 2014 roku posiadat 69,54% kapitatu zaktadowego i gtosow
na walnym zgromadzeniu mBanku S.A.

W IV kwartale 2014 roku wystgpita zmiana w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Banku.

W dniu 11 grudnia 2014 roku Bank otrzymat od ING Otwarty Fundusz Emerytalny (Fundusz) zawiadomienie
0 zmniejszeniu stanu posiadania akcji mBanku ponizej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu mBanku S.A.

Przed zbyciem akcji Fundusz posiadat 2 126 430 akcji mBanku S.A., stanowigcych 5,04% kapitatu
zaktadowego mBanku S.A. i byt uprawniony do 2 126 430 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu mBanku S.A.

W dniu 10 grudnia 2014 roku na rachunku papieréow wartosciowych Funduszu znajdowato sie 2 085 679 akgji
mBanku, co stanowito 4,94 % kapitatu zakladowego mBanku S.A. i uprawniato do 2 085 679 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu mBanku S.A.

W IV kwartale 2014 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartoéciowych (KDPW) dokonat rejestracji 2 655 akcji
mBanku wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku w drodze emisji
akcji z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w celu umozliwienia objecia akcji mBanku
osobom bioracym udziat w programach motywacyjnych. W wyniku rejestracji akcji Banku kapitat zaktadowy
mBanku wzrost w IV kwartale 2014 roku o kwote 10 620 tys. zt.

Ponadto, w zwigzku z rejestracjg w dniu 26 stycznia 2015 roku przez KDPW 100 akcji mBanku S.A. kapitat
zaktadowy mBanku S.A. wzrdst z dniem 26 stycznia 2015 roku o kwote 400 zt. Akcje zostaty wyemitowane
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Banku w drodze emisji akcji z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w celu umozliwienia objecia akcji mBanku S.A. osobom
bioracym udziat w programach motywacyjnych. Na dzien publikacji niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego kapitat zakladowy mBanku S.A. wynosit 168 840 628 zt i dzielit sie na 42 210 157
akgji.
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24. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Banku oraz uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Liczba akcji nabytych od Liczba akcji zbytych od
dnia przekazania raportu dnia przekazania raportu
za III kwartat 2014 r. do| za III kwartat 2014 r. do
dnia przekazania raportu dnia przekazania raportu

za IV kwartat 2014 r. za IV kwartat 2014 r.

Liczba akcji
posiadanych na dzien
przekazania raportu
za IV kwartat 2014 r.

Liczba akcji
posiadanych na dzien

przekazania raportu
za III kwartat 2014 r.

Zarzad Banku

. Cezary Kocik

1. Cezary Styputkowski 2034 - - 2034
2. Lidia Jabtonowska-Luba

3. Przemystaw Gdanski 3706 - 1706 2 000
4. Joerg Hessenmueller 901 - 901

5. Hans-Dieter Kemler 1 000 - - 1 000
6

7

. Jarostaw Mastalerz

Na dzien przekazania raportu za III kwartat 2014 roku i na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2014
roku Cztonkowie Zarzadu nie posiadali i nie posiadajg uprawnien do akcji Banku.

Na dzien przekazania raportu za III kwartat 2014 roku i na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2014 roku
Cztonek Rady Nadzorczej mBanku S.A. Pan Wiestaw Thor posiadat 3 000 akcji Banku.

Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej mBanku S.A. na dzien przekazania raportu za III kwartat 2014 roku
i na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2014 roku nie posiadali akcji Banku ani uprawnien do akcji
Banku.

25. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Bank nie prowadzit postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan
emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych
emitenta. Ponadto taczna wysokos$¢ roszczen we wszystkich toczacych sie na dzien 31 grudnia 2014 roku
postepowaniach przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowigzan emitenta lub jednostki od niego zaleznej rowniez nie
przekroczyta 10% kapitatow wiasnych emitenta.

Bank monitoruje status wszystkich spraw sadowych wniesionych przeciwko Bankowi oraz poziom
wymaganych rezerw.

Informacje na temat najwiekszych postepowan dotyczacych zobowiazan warunkowych emitenta
1. Sprawa z powddztwa Banku BPH SA (,BPH") przeciwko Garbary Sp. z 0.0. (,Garbary”)

Powddztwo zostato wniesione w dniu 17 lutego 2005 roku przez BPH. Warto$¢ przedmiotu sporu
okreslona zostata na kwote 42 854 tys. zt. Przedmiotem sporu jest uznanie za bezskuteczne czynnosci
zwigzanych z zawigzaniem spétki Garbary oraz wniesieniem do niej aportu. Spor koncentruje sie na
okresleniu wartosci uzytkowania wieczystego gruntu wraz z posadowionymi na nim budynkami, ktore
zostaty wniesione przez ZM Pozmeat SA jako aport do spétki Garbary na pokrycie udziatéw w kapitale
zaktadowym o wartosci 100 000 tys. zt. W dniu 6 czerwca 2006 roku Sad Okregowy w Poznaniu
Wydziat IX Gospodarczy wydat wyrok oddalajacy w catosci powoddztwo powoda. Od wyroku Sadu
Okregowego powdd wnidst apelacje. Sad Apelacyjny w dniu 6 lutego 2007 roku oddalit apelacje
powoda. Powdd wnidst od wyroku Sadu Apelacyjnego skarge kasacyjna. Sad Najwyzszy w dniu
2 pazdziernika 2007 roku uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawe do ponownego
rozpoznania. Po ponownym rozpoznaniu sprawy Sad Apelacyjny w dniu 4 marca 2008 roku uchylit
wyrok Sadu Okregowego w Poznaniu i przekazat sprawe temu Sadowi do ponownego rozpoznania.
W dniu 16 wrzesnia 2010 roku Sad Okregowy w catosci oddalit powddztwo. W dniu 19 pazdziernika
2010 roku BPH ztozyt apelacje od przedmiotowego wyroku. W dniu 24 lutego 2011 roku Sad
Apelacyjny wydat postanowienie o uchyleniu wyroku i umorzeniu postepowania z udziatem Banku
Pekao SA (przystapit do postepowania jako nastepca prawny BPH) z uwagi na brak legitymaciji
procesowej po stronie tego banku. Sprawa zostaje zwrdécona do sadu pierwszej instancji, w ktorej
bedzie kontynuowana z udziatem BPH w charakterze powoda. Bank Pekao SA wnidst skarge kasacyjng
do Sadu Najwyzszego na wyzej wymienione postanowienie. W dniu 25 kwietnia 2012 roku Sad
Najwyzszy uchylit wyzej wymienione postanowienie Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania. W dniu 9 kwietnia 2014 roku Sad Apelacyjny zmienit wyrok Sadu
Okregowego i uznat za bezskuteczne w stosunku do Banku Pekao S.A. czynnosci zwigzane
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z zawigzaniem spotki Garbary oraz wniesieniem do niej aportu. Bank wnidst skarge kasacyjng do Sadu
Najwyzszego od wyzej wymienionego wyroku.

2. Sprawa z powddztwa Banku BPH SA przeciwko Bankowi oraz Tele-Tech Investment Sp. z 0.0. (, TTI")

Powddztwo zostato wniesione w dniu 17 listopada 2007 roku przez BPH o zaptate odszkodowania w kwocie
34 880 tys. zt z odsetkami ustawowymi od dnia 20 listopada 2004 roku do dnia zaptaty, z tytutu
rzekomych czynéw niedozwolonych polegajacych na tym, iz w sytuacji grozacej ZM Pozmeat SA
niewyptacalnosci doszto do wyzbycia sie przez ten podmiot na rzecz TTI istotnego skifadnika majatku
w postaci wszystkich udziatdow w kapitale zaktadowym Garbary Sp. z 0.0. (poprzednio Milenium Center Sp.
Z0.0.).

Bank zlozyt odpowiedZz na pozew, w ktérym wnidst o oddalenie pozwu z powodu braku podstaw
prawnych do jego uwzglednienia. Postanowieniem z dnia 1 grudnia 2009 roku Sad zawiesit
postepowanie do czasu zakonczenia postepowania upadtosciowego spoétki Pozmeat. W dniu 26 stycznia
2011 roku sad wydat postanowienie o podjeciu zawieszonego postepowania z uwagi na zakonczenie
postepowania upadtosciowego. W dniu 5 czerwca 2012 roku Sad ponownie zawiesit postepowanie do
czasu prawomocnego zakonczenia sprawy z powodztwa Banku BPH SA przeciwko Garbary Sp. z o.o.

3. Roszczenia klientow Interbrok

Do Banku zwrdcito sie 170 podmiotéw, ktdre byly w przesztosci klientami spotki Interbrok Investment
E. Drozdz i Spotka Spétka jawna (dalej zwana Interbrok), i za posrednictwem Sadu Rejonowego
w Warszawie zawezwaty Bank do proby ugodowej na taczng kwote 385 520 tys. zt. Do Banku wptyneto
9 pozwéw o odszkodowania. Osiem z dziewieciu pozwow zostato ztozonych przez bytych klientow
Interbrok na taczng kwote 800 tys. zt, z zastrzezeniem iz roszczenia mogq ulec rozszerzeniu do fqcznej
kwoty 5 950 tys. zt. Powodowie zarzucajg Bankowi pomocnictwo w sprzecznym z prawem dziataniu
Interbrok, ktére wyrzadzito Powodom szkode. Sad Okregowy w Warszawie rozstrzygnat
8 z wymienionych spraw sadowych i we wszystkich tych sprawach oddalit powoddztwo. Jeden
z przedmiotowych wyrokow uprawomocnit sie na skutek wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie
z dnia 4 marca 2010 roku oddalajacego apelacje powoda. Sad Najwyzszy w dniu 22 czerwca 2011
roku oddalit skarge kasacyjng powoda w przedmiotowej sprawie. W pozostatych sprawach w dniu
21 grudnia 2010 roku oraz w dniu 17 stycznia 2012 roku Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit wyroki
Sadu Okregowego i sprawy zostaty przekazane do ponownego rozpoznania Sadowi Okregowemu
w Warszawie. W dniu 23 maja 2013 roku Sad Okregowy w Warszawie, po ponownym rozpoznhaniu
sprawy 6 bylych Klientow Interbrok oddalit powodztwa na taczng kwote 600 tys. zt. Wyrok zostat
w catosci zaskarzony przez wszystkich powoddw, przy czym w stosunku do jednego powoda apelacja
zostata odrzucona, a w stosunku do pieciu powodow wyrokiem Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia
13 czerwca 2014 roku apelacja zostata oddalona. W 9-tej sprawie warto$¢ przedmiotu sporu wynosi
275 423 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi i kosztami procesu. Suma ta wediug zadania pozwu ma
obejmowac nabyte przez Powoda w drodze cesji wierzytelnosci przystugujacych poszkodowanym
w stosunku do Interbrok z tytutu pomniejszenia (wskutek upadtosci Interbrok) wierzytelnosci o zwrot
wptaconych przez poszkodowanych depozytéw przeznaczonych na inwestowanie na rynku forex.
Powdéd odpowiedzialno$¢ Banku opiera na pomocnictwie Banku do czynu niedozwolonego Interbrok,
polegajacego na prowadzeniu dziatalnosci maklerskiej bez zezwolenia. Aktualnie postepowanie
w sprawie znajduje sie na etapie postepowania przed sadem pierwszej instancji.

We wszystkich sprawach Bank wnosi o oddalenie powodztwa w catosci, nie zgadzajac sie z zawartymi
w pozwach zarzutami. Analiza prawna powyzszych zadan wskazuje, iz brak jest istotnych przestanek,
ktore pozwalatyby na przyjecie odpowiedzialnosci Banku w przedmiotowej sprawie.

4. Pozew zbiorowy przeciwko mBankowi S.A.

W dniu 4 lutego 2011 roku doreczono Bankowi pozew zbiorowy wniesiony do Sgqdu Okregowego w todzi
w dniu 20 grudnia 2010 roku przez Miejskiego Rzecznika Konsumentdéw jako reprezentanta grupy 835 oséb
fizycznych - klientéw bankowosci detalicznej Banku. W pozwie zazadano ustalenia odpowiedzialnosci Banku
za nienalezyte wykonywanie umow o kredyty hipoteczne. W szczegdlnosci zarzucono, iz Bank niewfasciwe
stosowat postanowienia uméw dotyczacych zmiany oprocentowania, a mianowicie, ze Bank nie obnizat
oprocentowania kredytu, mimo, iz zdaniem powoda byt do tego zobowigzany. Bank nie zgadza sie
z powyzszymi zarzutami. W dniu 18 lutego 2011 roku zostata ztozona odpowiedz na pozew, w ktdrej Bank
wnidst o oddalenie powddztwa w catosci.

W dniu 6 maja 2011 roku Sad Okregowy w todzi postanowit oddali¢ wniosek mBanku S.A. o odrzucenie
pozwu oraz postanowit rozpoznac¢ sprawe w postepowaniu grupowym. Na to postanowienie mBank S.A.
w dniu 13 czerwca 2011 roku ztozyt zazalenie do Sadu Apelacyjnego w todzi. W dniu 28 wrzesnia 2011
roku Sad Apelacyjny oddalit zazalenie mBanku S.A. Sprawa obecnie toczy sie w trybie wlasciwym dla
postepowania grupowego. W marcu 2012 roku zakonczyt sie etap przystepowania nowych czionkéw do
postepowania grupowego. Na dzien 17 pazdziernika 2012 roku sktad grupy uprawomocnit sie w liczbie
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1247 cztonkdw. Sad Okregowy w todzi nie ustanowit rowniez kaucji na rzecz mBanku S.A., o ktérg Bank
whnosit. Bank w tej kwestii ztozyt zazalenie na to postanowienie. W dniu 29 listopada 2012 roku Sad
Apelacyjny w todzi oddalit zazalenie Banku dotyczace ustanowienia kaucji. Postanowienie jest prawomocne
i Powdd nie ma obowigzku wnoszenia kaucji. W styczniu 2013 roku zostata wystana ostateczna odpowiedz
na pozew, a w dniu 15 lutego 2013 roku Powdd odnidst sie w piSmie procesowym do odpowiedzi na pozew.
Postanowieniem z dnia 18 lutego 2013 roku Sad Okregowy w todzi postanowit skierowaé strony
do mediacji. Pismem z dnia 26 lutego 2013 roku Miejski Rzecznik Konsumentéw ztozyt sprzeciw wobec
skierowania sprawy do mediacji. W dniu 22 czerwca 2013 roku odbyta sie rozprawa, a w dniu 3 lipca 2013
roku Sad ogtosit wyrok, w ktorym uwzglednit w catoéci powoddztwo uznajac, iz Bank nienalezycie
wykonywat umowe przez co konsumenci poniesli szkode. W dniu 9 wrzesnia 2013 roku Bank od
powyzszego wyroku wnidst apelacje. Wyrokiem z dnia 30 kwietnia 2014 roku Sad Apelacyjny w todzi
oddalit apelacje mBanku podtrzymujac w zasadzie stanowisko Saqdu Okregowego wyrazone w zaskarzonym
wyroku. Powyzszy wyrok jest prawomocny, jednakze po otrzymaniu jego pisemnego uzasadnienia mBank
ztozyt skarge kasacyjng. Skarga kasacyjna zostata wniesiona do Sadu Najwyzszego przez mBank
3 pazdziernika 2014 roku. Postanowieniem z dnia 7 pazdziernika 2014 roku Sad Apelacyjny w todzi
wstrzymat skutecznos$¢ wyroku Sadu Okregowego do czasu rozpoznania skargi kasacyjnej mBanku.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Bank nie prowadzit postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych wierzytelnosci
emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktdrych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych
emitenta. Natomiast fgczna wysokos$¢ roszczen we wszystkich toczacych sie na dzien 31 grudnia 2014 roku
postepowaniach przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej dotyczacych wierzytelnosci emitenta nie przekroczyta 10% kapitatow wiasnych
emitenta.

Informacje o przeprowadzonych kontrolach podatkowych

W dniu 9 grudnia 2014 roku w spotce Aspiro S.A. zostalo wszczete przez Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w todzi postepowanie kontrolne w zakresie rozliczen z tytutu podatku VAT za 2012 rok.

W dniach od 18 listopada 2014 roku do 28 listopada 2014 roku w spodtce Aspiro S.A. zostata
przeprowadzona przez Naczelnika tédzkiego Urzedu Skarbowego w todzi kontrola podatkowa w zakresie
zasadnosci zwrotu rdznicy podatku VAT za okres od 1 lipca 2014 roku do 31 sierpnia 2014 roku. Kontrola
nie wykazata istotnych nieprawidtowosci.

W dniach od 16 pazdziernika 2014 roku do 4 listopada 2014 roku w spotce mLocum S.A. zostata
przeprowadzona przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w todzi kontrola podatkowa w zakresie
prawidtowosci rozliczen z budzetem z tytutu podatkéw CIT, VAT za 2012 rok. Kontrola nie wykazata
nieprawidtowosci.

W dniach od 14 maja 2014 roku do 4 czerwca 2014 roku w spotce Garbary Sp. z o0.0. zostata
przeprowadzona przez Naczelnika Urzedu Skarbowego Poznan-Wilda kontrola podatkowa w zakresie
prawidtowosci rozliczen z budzetem z tytutu podatkéw PIT, CIT, VAT za 2012 rok. Kontrola nie wykazata
nieprawidtowosci.

W dniach od 11 lutego 2014 roku do 4 kwietnia 2014 roku w spdice mLeasing S.A. zostata
przeprowadzona przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie kontrola
podatkowa w zakresie prawidtowosci rozliczen z budzetem Panstwa z tytutu VAT za czwarty kwartat 2013
roku. Kontrola nie wykazata istotnych nieprawidtowosci.

W dniach od 9 stycznia 2014 roku do 7 lutego 2014 roku w spétce BRE Ubezpieczenia Sp. z 0.0. zostata
przeprowadzona przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie kontrola
podatkowa w zakresie prawidtowosci rozliczen z budzetem Panstwa z tytutu podatku VAT za trzeci
kwartat 2013 roku. Kontrola nie wykazata istotnych nieprawidtowosci.

W dniach od 7 stycznia 2013 roku do 5 grudnia 2013 roku w mBanku S.A. zostato przeprowadzone
postepowanie kontrolne i kontrola skarbowa przez pracownikéw Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie
w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczenia i wptacenia
podatku dochodowego od oséb prawnych za 2007 rok. W zakresie kontroli nie stwierdzono
nieprawidtowosci.

Organy podatkowe mogg przeprowadzac kontrole i weryfikowaé zapisy operacji gospodarczych ujetych
w ksiegach rachunkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktérym ztozono deklaracje
podatkowe, dokonac¢ ustalenia dodatkowego zobowigzania podatkowego i natozy¢ zwigzane z tym kary.
W opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwo$¢ powstania istotnych zobowigzan
podatkowych w tym zakresie.
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26. Zobowiazania pozabilansowe

Zobowigzania pozabilansowe na dzien 31 grudnia 2014 roku, 30 wrzesnia 2014 roku i 31 grudnia 2013

roku.

Dane skonsolidowane Grupy mBanku S.A.

_m 30.09.2014] __31.12.2013

. Zobowigzania warunkowe udzielone i otrzymane: 25 269 992 24 079 395 23 128 865
Zobowiazania udzielone 23 611 095 22 509 302 21 729 866
- finansowe 19 973 966 18 912 925 18 532 287
- gwarancje i inne produkty finansowe 3 622 399 3 572 146 3188 247
- pozostate zobowigzania 14 730 24 231 9 332
Zobowiazania otrzymane 1 658 897 1570 093 1 398 999
- finansowe 31 841 21763 210 735
- gwarancyjne 1 627 056 1 548 330 1188 264
5. :g;l:;dkllgvivl;strumenty finansowe (warto$¢ nominalna 754 171 408 724 748 774 602 679 318
Instrumenty pochodne na stope procentowg 677 374 381 655 686 126 558 866 816
Walutowe instrumenty pochodne 75 432 608 67 307 551 42 339 260
Instrumenty pochodne na ryzyko rynkowe 1 364 419 1755 097 1473 242
Pozycje pozabilansowe razem 779 441 400 748 828 169 625 808 183

Dane jednostkowe mBanku S.A.

. Zobowiazania warunkowe udzielone i otrzymane: 30 946 119 27 319 881 24 394 472
Zobowiazania udzielone 29 372 865 25 832 432 22 997 849
- finansowe 18 569 299 17 299 766 16 875 724
- gwarancje i inne produkty finansowe 10 789 166 8 508 966 6113125
- pozostate zobowigzania 14 400 23 700 9 000
Zobowiazania otrzymane 1573 254 1 487 449 1 396 623
- finansowe 31 841 21763 210 735
- gwarancyjne 1 541 413 1 465 686 1185 888
2. :g:l:;dkr:gvivl;strumenty finansowe (warto$¢ nominalna 757 949 811 727 952 134 604 655 028
Instrumenty pochodne na stope procentowg 679 867 169 657 595 747 559 530 365
Walutowe instrumenty pochodne 76 718 706 68 601 835 43 651 657
Instrumenty pochodne na ryzyko rynkowe 1363 936 1 754 552 1473 006
Pozycje pozabilansowe razem 788 895 930 755 272 015 629 049 500

27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

mBank S.A. jest jednostka dominujacq Grupy mBanku S.A.,

a Commerzbank AG jest jednostka

dominujaca najwyzszego szczebla i jednoczesnie bezposrednia jednostkgq dominujacg wobec mBanku

S.A.

Wszystkie transakcje pomiedzy Bankiem a podmiotami powigzanymi byty transakcjami typowymi
i rutynowymi, zawartymi na warunkach nie odbiegajacych od warunkdéw rynkowych, a ich charakter

i warunki wynikaty z biezacej dziatalnosci

operacyjnej,

prowadzonej
z podmiotami powigzanymi przeprowadzone w ramach zwyktej dziatalnosci
kredyty, depozyty oraz transakcje w walutach obcych.

przez Bank.
operacyjnej obejmujq

Transakcje

Wartosci transakgcji, tj.: salda naleznosci i zobowigzan oraz zwigzane z nimi koszty i przychody wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2014 roku, 30 wrzesnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 przedstawia ponizsze zestawienie.
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Spotki zalezne od mBanku S.A. nieobjete

konsolidacja petna Grupa Commerzbank AG

Stan na koniec okresu 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 110 055 104 451 59 358 907 869 495 188 948 518
Zobowigzania 509 1181 1541 15 852 630 15810 716 18 245 291

Rachunek zyskéw i strat

Przychody z tytutu odsetek 8 467 6 260 3 822 162 714 115 567 113 713
Koszty z tytutu odsetek (25) (22) (34) (332 127) (248 545) (345 291)
Przychody z tytutu prowizji 42 22 35

Pozostate przychody operacyjne 26 776 26 760 3 378 7 320
gssrlgsy;(:zzty administracyjne, amortyzacja i pozostate koszty (58) (58) (70) (9 532) (7 348) (9 022)
Zobowiazania warunkowe udzielone i otrzymane

Zobowigzania udzielone 2617 371 857 1309 589 1305927 1278 880
Zobowigzania otrzymane - - - 836 870 786 551 717 528

28. Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielone gwarancje o wartosci powyzej 10%
kapitatow wiasnych

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zaangazowanie Banku z tytutu udzielonych gwarancji przekraczajgce
10% funduszy wiasnych dotyczyto gwarancji ptatnosci wszystkich kwot, jakie majg by¢ ptatne z tytutu
papierow dtuznych wyemitowanych przez mFinance France S A. (mFF), spotke zalezng od mBanku S.A.

W dniu 4 pazdziernika 2012 roku, w ramach Programu Emisji Euroobligacji spétka mFF dokonata emisji
euroobligacji o wartosci nominalnej 500 000 tys. EUR o terminie wykupu w dniu 12 pazdziernika 2015
roku. W zwigzku z emisja, w dniu 4 pazdziernika 2012 roku Bank udzielit gwarancji na okres trwania
Programu, tj. do dnia 12 pazdziernika 2015 roku.

W dniu 25 wrzeénia 2013 roku spdtka mFF dokonata emisji kolejnej transzy euroobligacji o wartosci
nominalnej 200 000 tys. CHF o terminie wykupu w dniu 8 pazdziernika 2018 roku. W zwigzku emisja,
w dniu 25 wrzesnia 2013 roku Bank udzielit gwarancji na okres trwania Programu, tj. do 8 pazdziernika
2018 roku.

W dniu 22 listopada 2013 roku spotka mFF dokonata emisji kolejnej transzy euroobligacji o wartosci
nominalnej 500 000 tys. CZK o terminie wykupu w dniu 6 grudnia 2018 roku. W zwigzku z emisjq,
w dniu 22 listopada 2013 roku Bank udzielit gwarancji na okres trwania Programu, tj. do 6 grudnia 2018
roku.

W dniu 24 marca 2014 roku spdétka mFF dokonata emisji kolejnej transzy euroobligacji o wartosci
nominalnej 500 000 tys. EUR o terminie wykupu w dniu 1 kwietnia 2019 roku. W zwigzku z emisjq,
w dniu 24 marca 2014 roku Bank udzielit gwarancji na okres trwania Programu, tj. do 1 kwietnia 2019
roku.

W dniu 20 listopada 2014 roku mFF dokonata emisji kolejnej transzy euroobligacji o wartosci nominalnej
500 000 tys. EUR o terminie wykupu w dniu 26 listopada 2021 roku. W zwigzku z emisjg, na podstawie
umowy z dnia 20 listopada 2014 roku, Bank udzielit gwarancji na okres trwania Programu, tj. do
26 listopada 2021 roku.

29. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

W dniu 20 pazdziernika 2014 roku Pan Maciej Lesny, Przewodniczacy Rady Nadzorczej mBanku S.A.,
otrzymat od Pana Jana Szomburga, Cztonka Rady Nadzorczej mBanku S.A. i Cztonka Komisji Prezydialnej,
pismo z rezygnacjg z petnionych funkcji. Rezygnacja nastgpita z dniem 27 pazdziernika 2014 roku.
Rezygnacja byta zwigzana z otrzymang propozycjg objecia nowych funkcji o charakterze doradczym
w Grupie Commerzbank AG.

Uchwatg Rady Nadzorczej mBanku S.A. z dnia 27 pazdziernika 2014 roku, w miejsce ustepujacego Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Jana Szomburga, z dniem 28 pazdziernika 2014 roku na nowego Czionka Rady
Nadzorczej mBanku S.A. zostata powotana Pani Agnieszka Stomka-Gotebiowska, na okres do czasu
zakonczenia obecnej kadencji Rady Nadzorczej. Pani Agnieszka Stomka-Gotebiowska objeta takze funkcje
Cztonka Komisji ds. Ryzyka Rady Nadzorczej mBanku S.A.
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30. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie kolejnego
kwartatu

B Zmiana sposobu ujmowania kosztéw optat na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego

Istotny wptyw na wyniki Grupy w pierwszym kwartale 2015 roku bedzie miato wejscie w zycie Interpretacji 21
Opftaty publiczne, wydanej przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(interpretacja KIMSF 21), zgodnie z ktdrg optata roczna oraz ostroznosciowa, ponoszone na rzecz Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego (BFG) w 2015 roku, zostang ujete w catosci w kosztach pierwszego kwartatu 2015
roku. Do konca 2014 roku koszty tych optat byly rozpoznawane na bazie memoriatowej przez okres catego
roku. Wptyw ten bedzie dodatkowo zwiekszony przez wzrost stawek powyzszych opfat za 2015 rok
w stosunku do 2014 roku. Stawka optaty rocznej wzrosta z 0,1% do 0,189%, natomiast stawka optaty
ostroznosciowej z 0,037% do 0,05%.

Pierwsze zastosowanie interpretacji KIMSF 21 bedzie miato wptyw jedynie na $rddroczne sprawozdania
finansowe Grupy i bedzie neutralne dla sprawozdania finansowego Grupy za 2015 rok, natomiast istotny
wzrost stawek opfat ponoszonych na rzecz BFG wptynie réwniez na poziom kosztow w calym roku
obrotowym.

B Zmiana kursu CHF w stosunku do PLN w 2015 roku

W zwigzku z nieoczekiwang decyzjq Szwajcarskiego Banku Centralnego z dnia 15 stycznia 2015 roku
dotyczacq zaprzestania utrzymywania minimalnego kursu CHF w stosunku do EUR na poziomie 1,20,
znacznemu osfabieniu ulegt kurs PLN w stosunku do CHF. Oficjalny sredni kurs NBP na dzien 14 stycznia 2015
roku wynosit 3,5712 PLN za 1 CHF, natomiast na dzien 30 stycznia 2015 roku s$redni kurs NBP wynosit
4,0179 PLN za 1 CHF.

Poniewaz Grupa posiada znaczny portfel kredytow hipotecznych denominowanych w CHF, wyzej opisane
ostabienie kursu PLN w stosunku do CHF spowoduje wzrost aktywdéw wazonych ryzykiem, a w konsekwencji
spadek wartosci tgcznych wspotczynnikéw wyptacalnosci oraz wspétczynnikow kapitatu podstawowego Tier 1
Banku i Grupy.

Grupa szacuje, ze przy kursie 1 CHF = 4,20 PLN:

- skonsolidowany wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier I obnizytby sie 0 0,41 p.p.,
- skonsolidowany taczny wspétczynnik wyptacalnosci obnizytby sie o 0,36 p.p.,

- jednostkowy wspdtczynnik kapitatu podstawowego Tier I obnizytby sie o 0,54 p.p.,

- jednostkowy faczny wspdtczynnik wyptacalnosci obnizytby sie o 0,50 p.p.

Powyzsze szacunki wykonano na bazie danych finansowych na dzien 31 grudnia 2014 roku.

W przypadku tgcznych wspodtczynnikéw kapitatowych Banku i Grupy negatywny wplyw ostabienia PLN
w stosunku do CHF zostanie zrekompensowany przez zaliczenie obligacji podporzagdkowanych w kwocie
750 000 tys. zt do funduszy uzupetniajacych zgodnie z decyzjg KNF z 8 stycznia 2015 roku, jak to opisano
w wybranych danych objasniajacych, punkt 6. Emisje, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Dodatkowo wzrost wartosci kredytéw hipotecznych denominowanych w CHF w przeliczeniu na PLN, przy
niezmienionej wartosci zabezpieczen, spowoduje jednorazowy umiarkowanie negatywny wptyw na rachunek
zyskéw i strat w zwigzku z koniecznoscig zawigzania dodatkowych rezerw na czes¢ tego portfela kredytowego
Z rozpoznang utratg wartosci.
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